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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

ACTIVO Notas 2023 2022
Efectivo, saldos en e enb centrales y otros depositos a la visla 6 363.821 271.303
Acti £ 1 idos para neg 7 200 723

Derivados 200 723

Instrumentos de patrimonio - .

Valores representativos de deuda :

Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -

Pro memoria: prestados o eniregados como garantia con derecho de venta o pignoracién -
Acti fi | no deslinados a negoclacio lorad bligatotl a valor ble con
cambios en resullados 8 = 313

Instrumentos de patrimonio - -

Valores representativos de deuda - -

Préstamos y anticipos - 313
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - 313

Pro memoria: prestados o entregados como garantfa con derecho de venta o pignoracion - -
Aclivos fi ieros deslgnados a valor ble con bios en Itad = =

Valores representativos de deuda -

Préstamos y anticipos -

Bancos centrales - -

Entidades de crédito -

Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garanlia con derscho de venla o pignoracién - -
Activos financieros a valor ble con cambios en otro resultado global 9 149.054 101.493

Instrumentos de patrimonio 47.924 50.311

Valores representativos de deuda 101.130 51.182

Préstamos y anticipos - -
Bancos cenirales - -
Entidades de crédito - -
Clientela . -

Pro memoria: prestados o enlregados como garantia con derecho de venla o pignoracién - 12.310
Activos financieros a coste amorlizado 10 2.164.557 2.225.969

Valores represeniativos de deuda 664.175 747.783

Préstamos y anticipos 1.500.382 1.478.186
Bancos centrales - -
Entidades de credito 78.691 53.5356
Clientela 1.421.691 1.424.651

Pro memoria: preslados o eniregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - 118.146
Derivados - contabllidad de coberturas 1" 14.039 18.606
Cambios del valor ble de los el cublertos de una cartera con coberiura del riesgo de tipo

de interés 1 (7.046) (11.033)
Inver en dependi g conjuntos y asocladas - =

Dependientes - -

Negocios conjuntos - -

Asociadas = ¥

Activos tanglbles 13 38.213 36.125

Inmovilizado malerial 35,637 35.161
De uso propio 35.496 35.017
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 141 144

Inversiones inmobiliarias 2576 2.964
De las cuales: cedido en arrendamiento operalivo 736 742

Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero 1.592 1.590
Activos inlangibles 120 130
Fondo de comercio : %
Olros activos intangibles 120 130
Activos por impuestos 20 23.255 21,712
Aclivos por impuestos corrientes 4.981 2.025
Activos por impuestos diferidos 18.274 19.687
Otros actlvos 15 1.261 1.230

Conlratos de seguros vinculados a pensiones - -

Existencias 7 7

Resto de los oiros activos 1.254 1.223

Aclivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como manienidos para
la venta 14 2.797 4.394
TOTAL ACTIVO 2.750.271 2.672.965

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

PASIVO Notas 2023 2022

Pasivos financieros mantenidos para negociar 7 200 723
Derivados 200 723
Posiciones cortas < B
Depésitos - -

Valores representativos de deuda emitidos - o
Otros pasivos financieros - -
Pro memoria: pasivos subordinados -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados = o
Depésitos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores representativos de deuda emitidos = -
Otros pasivos financieros -
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 16 2.468.492 2.441.617

Depositos ’ 2,428.731 2.407.777
Bancos centrales - 180.264
Entidades de crédito 43.457 15.969
Clientela 2.385.274 2.211.544

Valores representativos de deuda emitidos . -

Otros pasivos financieros 39.761 33.840

Pro memoria: pasivos subordinados = -
Derivados - contabilidad de coberturas 11 38.921 29.643
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con

cobertura del riesgo de tipo de interés (1.776) -
Provisiones 17 11.849 9.929

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo -

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - =
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 3.472 2.898

Restantes provisiones 8.377 7.031
Pasivos por impuestos 20 11.152 9.120

Pasivos por impuestos corrientes 185 231

Pasivos por impuestos diferidos 10.967 8.889
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 15 17.242 13.153
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 19 8.175 5.287
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta = 5
TOTAL PASIVO 2.546.080 2.504.185

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Notas 2023 2022
Fondos propios 198.561 169.317
Capital 1841 61.241 61.189
Capital desembolsado 61.241 61.189

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria capilal no exigido - -
Prima de emision - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -

Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -

Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto

Ganancias acumuladas 18.2 97.371 85.873
Reservas de revalorizacién 18.2 9.204 9.272
Otras reservas 18.2 825 262
(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 4 29.920 12.721
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 18.3 5.630 (537)
Elementos que no se reclasifican en resultados 6.591 3.673
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas 304 312

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para su venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios
conjuntos y asociadas =
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global 6.287 3.361
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resuitado global -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a

valor razonable con cambios en otro resultado global [elemento cubierto] -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a

valor razonable con cambios en otro resultado global [instrumento de

cobertura] B +
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito - -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (961) (4.210)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Conversién de divisas - -

Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (1.913) (3.002)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor

razonable con cambios en otro resultado global 952 (1.208)
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado

como mantenidos para su venta s =

TOTAL PATRIMONIO NETO 204.191 _ 168.780
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.750.271 _ 2.672.965
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concedidos 12 144.799 136.294
Garantias financieras concedidas 12 19.880 19.038
Otros compromisos concedidos 12 20.291 26.703

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA'Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

Notas 2023 2022
Ingresos por intereses 211 64.769 31.647
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 2.265 1.082
Activos financieros a coste amortizado 57.853 34.641
Restantes ingresos por intereses 4,651 (4.176)
(Gaslos por intereses) 21.2 (7.743) (1.769)
{Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
A) MARGEN DE INTERESES 57.026 29.778
ingresos por dividendos 22 3.214 2.841
Ingresos por comisiones 23.1 17.707 17.286
(Gastos por comisiones) 23.2 (2.375) (2.010)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos linancieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas 24 {286) (118)
Aclivos financieros a coste amorlizado (190) (64)
Restantes activos y pasivos financieros (96) {54)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas - 4
Reclasificacién de activos linancieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacion de activos linancieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o (-) pérdidas - 4
Ganancias o (-) pérdidas por actives financieros no destinados a negociacion valorados obligaioriamente a valor razonable
con cambios en resultados, nelas (312) (893)
Reclasificacién de aclivos financieras desde valor razonable con cambios en olro resullado global - E
Reclasificacion de activos financieros desde coste amorlizado - -
Otras ganancias o (-) pérdidas 24 {312) (893)
Ganancias o (-) pérdidas por aclivos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas - -
Ganancias o (-) pérdidas resuitantes de la conlabilidad de coberturas, netas 4) 12
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 62 117
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas - -
Otros ingresos de explotacion 25 1,383 1.369
(Otros gastos de axplolacidn) 26 (6.656) (6.020)
De los cuales: dotaciones obligalorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 4.821 2.874
B) MARGEN BRUTO 69.759 42.366
(Gastos de administracién) (24.841) (22.736)
(Gastos de personal) 27 (16.289) (14.564)
(Otros gastos de administracién) 28 (8.552) (8.172)
(Amortizacién) (1.357) (1.554)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 17 (2.788) 175
{Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resuliados) 29 (5.376) (3.051)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 34 -
{Aclivos flinancieros a costa amoriizado) 10.3 (5.410) (3.051)
(Detarioro del valor o (-) raversidn del deterioro del valor de inversiones en dependientes, en negocios conjuntos o asociadas) - -
(Daterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de aclivos no financieros) (350) (11)
(Activos tangibles) (350) -
(Activos intangibles) = .
(Otros) - (11)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros - 3
Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles coma actividades interrumpidas 30 321 (257)
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 35.368 14.935
(Gastos o (-) ingresos por impueslos sobre las ganancias de las actividades continuadas) 20 (5.448) (2.214)
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 29.920 12721
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas = >
E) RESULTADO DEL EJERCICIO el = 12720

Las notas 1 a 33 de la memotia adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2023.
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SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO



/

cajaviva

cajrural

CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de cambios en el patrimonio neto

I Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

2023 2022
Resultado del ejercicio 29.920 12.721
Otro resultado global 5.675 (4.769)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 2.918 (1.420)

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (12) 21
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global 4,180 (2.050)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global. Netas - -
Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (elemento de cobertura) - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito - .
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (1.250) 609
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 2.757 (3.349)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] - .
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversioén de divisas - =
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones -
Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] 1.452 (2.402)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.452 (2.402)
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones -
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 2.224 (2.062)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 2.123 (2.117)
Transferido a resultados 101 55

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (919) 1.115

Resultado global total del ejercicio 35.595 7.952

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Estados de flujos de efectivo

CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 81.525 (298.315)

Resultado del ejercicio 4 29.920 12.721

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 7.520 4.172
Amortizacion 1.357 1.554
Otros ajustes 6.163 2.618

Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion 15.247 216.235
Activos financieros mantenidos para negociar 523 (333)
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados 313 (9.212)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (47.596) (84.031)
Activos financieros a coste amortizado 66.822 293.143
Otros activos de explotacion (4.815) 16.668

Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacién 34.286 (96.759)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (523) (333)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 26.876 (76.373)
Otros pasivos de explotacion 7.933 (20.053)

Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias 20 (5.448) (2.214)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.114) (4.252)

Pagos (1.435) (4.252)
Activos tangibles 13 (1.424) (1.818)
Activos intangibles (11) (3)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - .
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (2.431)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion -

Cobros 321 -
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio -

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 321

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -

Otros cobros relacionados con actividades de inversién - .
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 12.045 8.534

Pagos - -
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -

Cobros 12.045 8.534
Pasivos subordinados . -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio 52 89
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio . .
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 11.993 8.445

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO & .
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 92518 __(294.033)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 253 565336
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 363.621 271.303
PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 6 15.845 14.912
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 6 200.000 200.022
Otros activos financieros 6 147.976

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

56.369

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. INFORMACION GENERAL
a) Resefia de la Entidad

Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de Crédito (en
adelante, Cajaviva Caja Rural o la Entidad) es una entidad de crédito constituida en Segovia con fecha
15 de junio de 2012, por tiempo indefinido, cuyo domicilio social se encuentra situado en la calle Los
Coches, 2 y 4, de Segovia, y cuya subsede operativa se encuentra situada en Avenida de la Paz, 2 de
Burgos. Se rige, ademas de por lo dispuesto en sus estatutos sociales, por la Ley 13/1989, de 26 de
mayo, de Cooperativas de Crédito y por el Real Decreto 83/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito, sus normas de desarrollo
y demas disposiciones que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito. Su
ambito territorial de actuacién se extiende a la totalidad del estado espafiol, sin perjuicio de que pueda
desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.

Su objeto social es servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante el ejercicio
de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal fin podré realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios permitidos a las entidades de crédito, asi como las accesorias e
instrumentales a la misma, incluidos servicios de inversion y auxiliares, que desarrollara
fundamentalmente en el ambito rural, con atencion preferente a las necesidades financieras y a la
prestacién de servicios a sus socios.

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, al 31 de diciembre de 2023 la Entidad disponia
de 88 sucursales (31 de diciembre de 2022: 86 sucursales).

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. Asimismo, la Entidad es miembro de
la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales.

b) Fusion de Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Segovia, Sociedad
Cooperativa de Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa Catalana de
Crédit Limitada y traspaso de su patrimonio a la Entidad

Las Asambleas Generales de Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Segovia, Sociedad Cooperativa de
Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa Catalana de Crédit Limitada, celebradas
el 28 de marzo, 24 de marzo, 28 de marzo y 25 de marzo de 2012, respectivamente, aprobaron la
fusidn de dichas entidades, mediante la creacién de una nueva entidad, cuyos estatutos fueron
aprobados por las mismas Asambleas, que sucede a titulo universal en la totalidad de los derechos y
obligaciones a aquellas, que quedaron disueltas sin liquidacién, como consecuencia de esta operacion,
y traspasaron en bloque a la Entidad, a titulo universal, la totalidad de su patrimonio.

El 5 de junio de 2012, se recibié la autorizacion del Ministerio de Economia para la fusién de las Cajas
y la creacion de la nueva entidad. El 5 de junio de 2012 se elevo a publico la escritura de fusion de
dichas entidades, que fue inscrita en el Registro Mercantil de Segovia el 15 de junio de 2012.
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Los Administradores identificaron a Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito como
“Entidad Adquirente” y a Caja Rural de Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Segovia, Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa
Catalana de Crédit Limitada como “Entidades Adquiridas”. Consecuentemente, la aportacion de los
activos y pasivos de las Entidades Adquiridas a la Entidad se efectud a su valor razonable, con
contrapartida en reservas.

c) Sistema Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacién Espafola de Caja
Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo,
Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de Crédito, suscribieron con la mencionada Asociacion,
el Banco Cooperativo Espanol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con Grucajrural Inversiones,
S.L. (en adelante, Grucajrural) un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja
Rural, de un “Mecanismo Institucional de Proteccién Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados
pactos complementarios. Estos acuerdos contemplaban, principalmente, los siguientes hitos:

Promover una evolucion del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a su
modernizacion y refuerzo, sustituyendo los mecanismos de solidaridad vigentes por un sistema
institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE)
n? 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de Credito. Este SIP
estaria formado por las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban asociadas a la
Asociacion, el Banco Cooperativo y Grucajrural (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (i) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, era necesario que el Banco de Espafia
reconociese el MIP como SIP.

Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el
seno del SIP y que se nutrird de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera
administrado y controlado por la Asociacién, ya sea directa o indirectamente a través de uno o
varios vehiculos.

En relacion a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacién comunicé a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aportacion ex — ante, ejercicio 2017, a
realizar al fondo. Esta primera aportacion al tener que alcanzar el 0,5% de los activos
ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podria ser
objeto de ajuste en funcion de esos activos panderados por riesgo agregados.

Agrupar las acciones que las Cajas tenian en Banco Cooperativo y en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por la
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue realizada
tras la adquisicién, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de Grucajrural que
ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision a esta sociedad, como
aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen en BCE y en RGA que ampli6
su capital entregando a las Cajas aportantes participaciones sociales de nueva emision de
Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, tuvo lugar la Junta General de Socios de Grucajrural en
la que se acord6 la mencionada ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria.
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A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacion no dineraria estaba sujeta
a la obtencién de la no oposicién de: (i) el Banco Central Europeo por lo que respecta a Banco
Cooperativo y (ii) la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones ("“DGSFP”) por lo
que respecta a RGA. Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo era titular del 100%
del capital social y derechos de voto en la sociedad gestora de instituciones de inversién
colectiva Gescooperativo, S.G.I.1.C., S.A. (“"Gescooperativo”), era necesario recabar la no
oposicién de la CNMV.

La participacion de la Entidad en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacién en el Consejo
Rector celebrado el 21 de diciembre de 2017.

El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General Extraordinaria de la Asociacion Espafolas de
Cajas Rurales en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Entidad, aprobaron
la constitucién del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Reglamento
del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicién
de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo
regulador de relaciones econémicas en el senc del Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espafa el reconocimiento de MIP
como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.

En relacion con la no oposicién a la aportacién no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, se obtuvo confirmacién en las siguientes fechas:

- Banco Central Europeo y CNMV el 23 de febrero de 2018
DGS el 6 de marzo de 2018

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a la
ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos del
14 de marzo.

La constitucion del mencionado MIP generd las siguientes transacciones en la Caja:

El compromiso asumido para la constitucién del fondo para cubrir las finalidades de apoyo
financiero que puedan atenderse en el seno del SIP supuso un gasto en el ejercicio 2017 de
6.092 miles de euros que fue registrado en el epigrafe de “Otros gastos de explotaciéon” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017, siendo su contrapartida una cuenta a pagar
por idéntico importe en el epigrafe de balance “Otros pasivos financieros”. En relacién a la
ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, los elementos
constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 58.852 acciones
de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., representativas del 3,05% del capital social, valoradas
en 15.088 miles de euros y 207.409 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de
Seguros y Reaseguros, representativas del 2,43% del capital social, valoradas en 7.877 miles
de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja recibié 1.148.304.279
participaciones de Grucajrural. Al 31 de diciembre de 2017, la participacién de la Caja en
Grucajrural ascendia al 3,59% de su capital social. Desde entonces, dicho porcentaje se ha
venido modificando anualmente por los ajustes habituales de participacion entre las Entidades
del Grupo Caja Rural. A 31 de diciembre de 2023 alcanzaba el 3,38% (3,40% a 31 de diciembre
de 2022).

11



¢

cajaviva

cajarural

- La transmision, mediante aportacién no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, fue considerada por la Caja como una operacién de permuta de activos
concluyéndose que la mencionada permuta tenia caracter comercial. Teniendo en cuenta lo
anterior, esta operacion supuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones transmitidas que ascendian,
a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 8.405 miles de euros de los que 4.245 miles de
euros correspondian a la participaciéon en el Banco Cooperativo y 4.160 miles de euros a la
participacion en RGA y que estaban registradas en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado — Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto. Este resultado
fue registrado en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.

Durante el ejercicio 2023 la Caja ha realizado aportaciones al fondo para cubrir las finalidades de apoyo
financiero que puedan atenderse en el seno del MIP que han supuesto un gasto por importe de 370
miles de euros que ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 (Ejercicio
2022: la Caja realiz6 aportaciones al fondo por importe de 1.628 miles de euros, ver Nota 26). Al 31 de
diciembre de 2023 la Caja habia abonado este importe integramente.

Con fecha 5 de julio de 2023 se elev6 a publico el acuerdo alcanzado en la Junta General Ordinaria
por el cual se realiza la agrupacion y cancelacion de todas las participaciones para su canje por
participaciones de nueva emisién, en proporcién de una participacién nueva por cada diez mil
preexistentes, elevandose el valor nominal de 0,01 euros a 100 euros, y sin modificacion de la cifra de
capital social. En el caso de la Caja, el nimero de participaciones asignadas a esa fecha fue de
154.786.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Entidad formaba parte de un
Mecanismo Institucional de Proteccién Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo regulatorio Caja
Rural compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia de
solidaridad y apoyo mutuo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2023 han sido formuladas por los miembros del Consejo Rector de la misma, en reunién celebrada el
26 de marzo de 2024, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco de Espana, de 22
de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros (la “Circular 4/2017") y sus posteriores modificaciones, que constituyen
el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera aprobadas por la Unién Europea (“NIIF-UE”"), conforme al Reglamento (CE)
n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de
las Normas Internacionales de Contabilidad. Adicionalmente, en la elaboracién de estas cuentas
anuales se ha aplicado el resto de normativa mercantil y contable espafiola de caracter general y el
resto de Circulares y normas de Banco de Espafia que resulta de aplicacién e incluido, en su caso, la
informacién relevante requerida por dichas normas en esta memoria integrante de las mencionadas
cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2023 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y
los criterios de valoracidn de aplicacion de manera que muestran, en todos log aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cajaviva Caja Ruraal 31 de diciembre de

12




/

.
cajaviva

caarural

2023, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién mencionado anteriormente y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

En la Nota 3 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de Cajaviva Caja Rural correspondientes al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Las presentes cuentas anuales de la Entidad, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Asamblea General de la Entidad. No obstante, el Consejo
Rector estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 fueron aprobadas por la
Asamblea General celebrada el 24 de mayo de 2023.

Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién de la
Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para una
hipotética liquidacion.

Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de tlujos de etectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

b) Comparacion de informacion

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informaciéon contenida en las cuentas anuales
referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Caja del ejercicio
2022.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de la
Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2023 se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos, pasivos contingentes y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 7, 8,9, 10 y 11).
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- Las pérdidas por deterioro y la vida Util de los activos tangibles, activos intangibles y activos
no corrientes en venta (Notas 13 y 14).

- El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizados en la valoracion
del pasivo por arrendamiento, en aquellos contratos donde la Entidad actia como arrendatario
(Nota 3.9).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Notas 7 y 11).

- La estimacién de los costes de venta y del valor recuperable de los activos no corrientes que
se han clasificado como mantenidos para la venta en funcién de su naturaleza, estado de uso
y finalidad a la que sean destinados, y que hayan sido adquiridos como pago de deudas, con
independencia de la forma juridica en que sean adquiridos, que se realizan de manera
consistente con lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafa (ver Nota 14).

- Las hipétesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones y la probabilidad de manifestacion
de determinados quebrantos a los que se encuentra expuesto la Entidad por su actividad (Nota
17).

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 20).

Las estimaciones anteriormente descritas se han realizado con la informacién disponible a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no obstante, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo cual se haria,
en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable a la Entidad, de forma
prospectiva.

d) Aspectos legales

La Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en
cuanto a estas (ltimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el
ejercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia. También le seran de aplicacion las
normas que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter
supletorio la Legislacién de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades de sus socios.
En cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podra alcanzar el 50% de
los recursos totales. No se computaran en el referido porcentaje las operaciones realizadas por las
Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas asociadas, las operaciones de colocacion
de los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, la adquisicién o colocacién de activos
financieros de renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la colocacion de los excesos
de tesoreria.

Esta ley contempla, ademads, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacion de su
actividad; el valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podra ser inferior a 60,10 euros);
la participacion de cada socio (no podra exceder del 20% del capital social cuando se trate de una
persona juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica); la limitacién a una participacion no
superior al 50% del capital social para las personas juridicas que no sean cooperativas; y la distribucion
del excedente del ejercicio.

La gestion y utilizacion de los recursos propios y ajenos captados por la Entidad se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en dép6sitos en el Banco de Espaiia,
' ) il
para la cobertura del coeficiente de reservas minimas. ( %
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- Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de
Reserva Obligatorio y el Fondo de Educacién y Promocién.

- Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacién con las inversiones
realizadas y los riesgos asumidos.

- Limitacién de las operaciones activas en funcién de los recursos propios de la Entidad.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito, como
garantia adicional a la aportada por los Recursos Propios de la Entidad a los acreedores de la
misma.

e) Principales cambios normativos durante el ejercicio

Durante el ano 2023 no ha entrado en vigor ninguna modificacién a la Circular 4/2017 con impacto en
las cuentas anuales del Banco.

f) Gestion de capital

El 27 de junio de 2013 se public6 en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva regulacién sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacién a partir del 1 de enero de 2014,
compuesta por:

La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; y

- El Reglamento (UE) n® §75/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n2. 648/2012.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento juridico espafiol, mientras que los
reglamentos de la Unién Europea son de aplicacién inmediata desde su entrada en vigor.

En Espana, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras (en adelante, el RDL), realizé una transposicion parcial al derecho espariol de la
Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Espafia, en su disposicién final quinta, para hacer uso de
las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n.2
575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008
del Banco de Espafa que vayan en contra de la normativa europea antes mencionada. Adicionalmente,
el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de 31 de enero, por la que,
de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n.2 575/2013 confiere a las autoridades
competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de
caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades de
crédito, ha continuado con la transposicion de la CRD-IV al ordenamiento juridico espafiol.

El 7 de junio de 2019 se publicé el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el Reglamento (UE) n? 575/2013 en lo que se refiere a
la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacién estable, los requisitos de fondos propios y pasivos
admisibles, el riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de
contrapartida central, las exposiciones a organismos de inversién colectiva, las grandes exposiciones
y los requisitos de presentacién y divulgacion de la informacion y el Reglamento (UE) n? 648/2012, y
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la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo de 2019, por la que
se modifica la Directiva 2013/36/UE en lo que respecta a los entes exentos, las sociedades financieras
de cartera, las sociedades financieras mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas y las
facultades de supervisién y las medidas de conservacién de capital, lo que constituye la nueva
normativa en la materia, conocida como CRD V. Aunque el grueso de estas medidas entraba en vigor
a partir de junio de 2021, la situacién generada por la pandemia Covid-19 motivé que durante el
sjercicio 2020 se adelantara la entrada en vigor de algunas de ellas, como la ampliacion del factor
reductor de pymes en el consumo de capital.

La Circular 3/2019, de 22 de octubre, del Banco de Espaiia, por la que se ejerce la facultad conferida
por el Reglamento (UE) 575/2013 para definir el umbral de significatividad de las obligaciones
crediticias vencidas, junto con una guia emitida por la EBA (EBA/GL/2016/07) y adoptada por Banco
de Espafia, desarrollan el art. 178 de la CRR, determinando qué exposiciones deben considerarse
como de dudoso cobro ("obligaciones crediticias vencidas”, en la terminologia de la normativa) a los
Gnicos efectos de calcular los activos ponderados por riesgo que sirven de base para el calculo de los
requerimientos de capital. Esta "nueva definicién de dudoso” difiere de la contenida en la normativa
contable en varios aspectos (forma de "contar" los 90 dias, arrastres, curas, refinanciaciones,
aplicacién de umbrales de significatividad). Se ha comenzado a aplicar en la Entidad al cierre de 2020,
sin que haya tenido un impacto significativo en el consumo de recursos propios.

En junio de 2020, entr6 en vigor el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del Consejo,
por el que se modificaban tanto el CRR como el CRR Il en lo relativo a determinadas adaptaciones
realizadas en respuesta a la pandemia.

Como novedad mas relevante cabe destacar la prérroga por dos afos de las disposiciones transitorias
sobre la aplicacién de la NIIF 9, limitando el efecto negativo que pueda tener en el capital de las
entidades un eventual aumento de las provisiones para pérdidas crediticias previstas. También
establece, con caracter temporal, un filtro prudencial sobre las exposiciones a bonos soberanos,
dirigido a atenuar las consecuencias de la volatilidad de los mercados financieros sobre la solvencia
de las entidades.

Adicionalmente, entre las modificaciones incluidas también se encuentra el adelanto de la introduccion
de algunas medidas de reduccion de las exigencias de capital para los bancos en relacion con
determinados préstamos garantizados mediante pensiones o salarios, y de los préstamos a pymes e
infraestructuras.

En diciembre de 2020 se publicé el Reglamento Delegado (UE) 2020/2176 de la Comision que modifica
la deduccién vigente de activos intangibles asociados a desarrollos internos de programas
informaticos. Esta modificacién, introducida con el fin de seguir apoyando la transicién hacia un sector
bancario mas digitalizado, permite que los activos consistentes en programas informaticos que hayan
sido valorados con prudencia y cuyo valor no se vea significativamente afectado por la resolucion,
insolvencia o liquidacién de una entidad no sean deducidos directamente del capital de las entidades
financieras.

La entrada en vigor en junio de 2021 del Reglamento (UE) 2019/876 y la Directiva (UE) 2019/878
mencionados anteriormente, supusieron, entre otras, la aplicacién de un nuevo enfoque de
transparencia en el consumo de los fondos de inversién (“Look Through”); nuevos requerimientos por
riesgo de mercado (derivados y cartera de negociacion); el establecimiento del nivel minimo del 3% en
el ratio de apalancamiento; novedades en grandes exposiciones, con la obligacién de informar el riesgo
con las contrapartes que prestan garantia en operaciones, y que por tanto estan sujetas al limite del
25%.; y una nueva norma para las exposiciones deterioradas, que deben tener unas coberturas
minimas a efectos de capital (“Back-Stop de provisiones”).

El Reglamento (UE) 2021/453 de la Comisién, de 15 de marzo de 2021, relafivo a la presentacién de
la informacion por riesgo de mercado, determiné la eleccion de una de las opcignes de valoracion de
derivados a efectos de consumo de capital a utilizar por la Entidad, informénd%fe_ | Banco de Espania.
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En diciembre de 2021 se publicé la Circular 5/2021 del Banco de Espana, por la que se modificaba la
Circular 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervisién y solvencia, que
completa la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento
(UE) n.2 575/2013. La finalidad de esta nueva norma es desarrollar el nuevo marco macroprudencial
previsto en el Real Decreto 102/2019 y en la Ley 10/2014. Es decir, esta Circular regula o bien introduce
mejoras en las herramientas macroprudenciales que el Banco de Esparia puede adoptar con el fin de
prevenir riesgos sistémicos y procurar una contribucién sostenible del sistema financiero al crecimiento
economico. Estas herramientas son: el establecimiento del colchén de capital anticiclico sobre uno o
varios sectores; el establecimiento de limites a la concentracién sectorial de las exposiciones de las
entidades; es decir estos limites se podran exigir para un sector en concreto, o para varios de ellos
conjuntamente; y la posibilidad de establecer limites y condiciones sobre la concesion de préstamos y
otras operaciones por parte de las entidades.

Finalmente, en marzo de 2022 se ha publicado Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espaiia,
por la que se modifican la Circular 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervisién
y solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espariol a la Directiva 2013/36/UE
y al Reglamento (UE) n.? 575/2013; la Circular 2/2014, de 31 de enero, a las entidades de crédito,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.® 575/2013,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.®
648/2012; y la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de
pago, sobre transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.
En materia de solvencia esta circular completa el proceso de transposicion al ordenamiento juridico
espafiol de la CRD V, publicada en 2019. En concreto, Se desarrollan las habilitaciones del Banco de
Espana contenidas en la Ley 10/2014 y en el RD 84/2015. Se realizan ademas otros ajusles en la
Circular para adaptarla al nuevo contenido de las normas de jerarquia superior.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espanolas, y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios; asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcién de la exposicién de la Entidad
al riesgo de crédito y dilucién; al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la
cartera de negociacion; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional.

Asimismo, la Entidad esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la normativa y al cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo.

El 5 de diciembre de 2023 y el 15 de diciembre de 2022 se recibieron sendas comunicaciones del
Banco de Espana, fechadas el 13 de diciembre de 2023 y el 12 de diciembre de 2022, respectivamente,
mediante las que se comunica en virtud del articulo 68.2 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito, la intencién de requerir a la Caja el
mantenimiento de unos recursos propios superiores a los establecidos en el Titulo I, Capitulo 1l de la
Ley 10/2014, referidos a los “colchones de capital” y a los indicados en el Reglamento (UE) 575/2013
como requerimientos minimos de capital. Este organismo ha requerido en su carta de fecha 5 de
diciembre de 2023 un nivel de capital total del 11,875% (12,00% para el ejercicio 2022) a partir del 1
de enero de 2024 (equivalente al 8% normativo mds un requerimiento adicional del 1,375% y unos
colchones del 2,5%). Estos requisitos tienen que ser mantenidos por la Gaja en todo momento.
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A continuacién, se incluye un detalle de los diferentes niveles de capital de la Entidad a 31 de diciembre
de 2023 y 2022, asi como de los activos ponderados por riesgo calculados de acuerdo a lo establecido
en la normativa de solvencia en vigor:

Miles de euros

2023 2022

Total Fondos Propios 206.821 176.238
Capital de Nivel 1 (TIER 1) 206.821 176.238
Capital de nivel 1 ordinario 206.821 176.238
Instrumentos de capital desembolsados 61.241 61.189
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 124.690 97.633
Otro resultado global acumulado 5.630 (537)
Otras reservas 10.029 9.272
Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas (158) (147)
Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario 5.389 8.828
Capital de Nivel 2 (TIER 2) - -
Ajuste por riesgo de crédito general por el método estandar - -

Otros ajustes transitorios del capital nivel 2 ordinario
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 19,40% 16,64%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 158.839 128.565
Ratio de capital total 19,40% 16,64%
Ratio de capital total requerido 12% 12,00%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 121.521 91.487

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la
Entidad excedian de los requeridos por la citada norma, y por los requerimientos del Banco de Espana.

Como se ha indicado anteriormente, el Reglamento (UE) 2020/873 de 24 de junio introducia, entre
otras, la posibilidad de ampliacién y modificacién del calendario correspondiente al “phase-in” de IFRS
9, asi como la posibilidad de no incluir el importe de pérdidas y ganancias no realizadas de
determinados instrumentos de deuda contabilizados a valor razonable con cambios en ofro resultado
global. La Entidad ha hecho uso de esta facilidad en el calculo de los recursos propios al cierre del
ejercicio 2023 y 2022, al estar autorizada para ello por el Banco de Espafa. La aplicacion de estas
medidas ha supuesto un impacto favorable de 6.818 miles de euros, recogidos en el apartado “Otros
ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario” (9.013 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).
Una vez se deje de aplicar la medida temporal anterior (escenario “fullly-loaded”) el ratio de capital de
nivel 1 de la Entidad se fijaria en el 18,77% (31 de diciembre de 2022: 15,84%).

Por ofra parte, la ratio de apalancamiento de la Entidad, segin la definicion de capital de nivel 1
transitoria, a 31 de diciembre de 2023 se ha fijado en el 8,04% (el 6,41% a 31 de diciembre de 2022).

g) Fondo de Garantia de Depdsitos
En relacion con el Fondo de Garantia de Depésitos, el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre,
entre otros aspectos establece que la Comision Gestora determinara las aportaciones anuales de la

entidad al FGD, modificando la base de célculo de las contribuciones para los depoésitos cubiertos
limitando su cuantia individual a 100 mil euros.
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El 1 de junio de 2016 se publicé la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Espafia, sobre el
método de calculo para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito (FGD) sean proporcionales a su perfil de riesgo, que sera utilizada
por la Comisién Gestora del FGD en la determinacién del importe de las aportaciones anuales de cada
entidad al compartimento de garantia de depésitos, tomando en consideracion indicadores de capital,
liquidez y financlacién, calidad de los activos, modelo de negocio, modelo de gestién y pérdidas
potenciales para el FGD.

El 15 de noviembre de 2023 la Comisién Gestora del FGD comunicé a la Entidad la aportacién anual
a realizar al Compartimento de garantia de depositos fijandola en el 1,75 por mil de la base de calculo
(1,75 por mil en 2022), que, ahadido al 2 por mil de la aportacion al Compartimento de garantia de
valores, supone que el importe devengado a 31 de diciembre de 2023 ascienda a 1.108 miles de euros
(1.065 miles de euros en el ejercicio 2022) y se halla registrado en el capitulo «Otros gastos de
explotacion» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Notas 15 y 26).

h) Fondo de Resolucion Nacional, MREL y Fondo para apoyo flnanclero del MIP

El 19 de junio se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, por la que se
traspone a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2014/59/UE de restructuracién y resolucién de
entidades, teniendo por objeto regular los procesos de actuacion temprana y resolucién de dichas
entidades y empresas.

La Ley 11/2015 incorpora instrumentos de recapitalizacion interna que consisten en la absorcion de
pérdidas por parte de acclonistas y acreedores de la entidad y el cumplimiento del requerimiento
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) fijado por la autoridad de resolucion preventiva.
El 25 de mayo de 2022 se recibié comunicacion del Banco de Espafia, fechada el 24 de mayo, mediante
la que se comunica que, con arreglo al articulo 44 de dicha Ley, el requisito minimo de fondos propios
y pasivos admisibles exigible a la Entidad se fija en el 9,50% del importe total de la exposicién al riesgo
y en el 3% de la exposicion a la ratio de apalancamiento. Estos porcentajes deben ser cumplidos en
todo momento, si bien, se ha determinado que dicha obligacion entrara en vigor a partir del 1 de enero
de 2024, aungque como objetivo intermedio vinculante debian cumplirse también al 1 de enero de 2022.
La Caja cumplia ampliamente con los dos requisitos tanto al cierre de 2022 como a cierre de 2023.

Adicionalmente se cre6 el Fondo de Resolucién Nacional (en adelante FRN, administrado por el
FROB), financiado por las contribuciones anuales de las entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion hasta alcanzar, al menos, el 1% del importe de los depdésitos garantizados de todas las
entidades, no mas tarde del 31 de diciembre de 2024. Este fondo se mutualizé con el resto de los
fondos de los palses mlembros de la zona euro en el Fondo Unico de Resolucion (FUR) en 2016.

Con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicé en el BOE el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla ia Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, y por el que se modifica el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdésitos de entidades de crédito.

El'1 de enero de 2016 entré en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de julio 2014, en virtud del cual la Junta Unica de Resolucién sustituye a las Autoridades
Nacionales de Resolucién, asumiendo la competencia sobre la administracién del FUR asi como el
calculo de las contribuciones a realizar por entidades, aplicando la metodologia de célculo especificada
en el Reglamento Delegado 2015/63 de fa Comision de 21 de octubre de 2014 de acuerdo con las
condiciones uniformes de aplicacién explicitadas en el Reglamento de Implementacién del Consejo
2015/81 de 19 de diciembre de 2014.
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La Entidad ha realizado durante el ejercicio 2023 una contribucién al FUR por importe de 285 miles de
euros (en el ejercicio 2022 realiz6 una contribucién de 416 miles de euros), que se ha registrado en el
capitulo «Otros gastos de explotacion — Otros conceptos» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Nota 26).

Ademas de lo anterior, tal y como se expone en la Nota 1, desde diciembre de 2017 la Caja forma
parte de un Mecanismo Institucional de Proteccién Colectivo que incluye determinados pactos. Entre
estos pactos, esta la contribucién a un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan
atenderse en el seno del MIP del que la Caja forma parte. Las primeras aportaciones a este fondo
tuvieron lugar en 2018, en los meses de abril y mayo, tras la firma del acuerdo marco en diciembre de
2017. De acuerdo a la normativa del fondo, durante el afio 2023 se ha realizado una nueva aportacion
de 370 miles de euros (ejercicio 2022: 1.628 miles de euros, ver Nota 26).

i) Coeficientes de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como a lo largo de los ejercicios 2023 y 2022, la Entidad cumplia
con los minimos exigidos por la normativa espafnola aplicable a este respecto.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién aplicados en la preparacion de estas cuentas anuales
son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular 4/2017, del Banco
de Espariia y adaptaciones posteriores.

3.1 Instrumentos financieros
3.1.1  Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto,
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo.
Por su parte, los derivados financieros, con carécter general, se registran en la fecha de su
contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde la fecha en la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién o la
fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas y las
operaciones realizadas con instrumentos de capital y con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafoles se registran en la fecha de liquidacion.

3.1.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han pxpirado; 0
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- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, 0 aun no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial
de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

3.1.83 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe que
seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

La Caja valora diariamente todas las posiciones que se deben registrar a valor razonable, bien a partir
de los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoracién que se consideran adecuados a las circunstancias y maximizan el uso de variables
observables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacién sobre la mejor informacién
disponible, utilizando hipétesis que aplicarian los agentes de mercado al valorar el activo o el pasivo,
asumiendo que actlian en su mejor interés.

En la Nota 5.3 se presenta informaci6n sobre el valor razonable de los principales activos y pasivos de
Cajaviva al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y,
mas o0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecide en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de
Banco de Espana, deban incluirse en el célculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés
contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros
de la misma.
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3.1.4 Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja, de acuerdo con las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
categoria presentan condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden (nicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener dichos activos
para percibir sus flujos de efectivo contractuales.

En esta categoria, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de negocio
de mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales, los
valores representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito y préstamo vy, las deudas contraidas con el Banco por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan, siempre que sus flujos
de efectivo representen Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. También se incluyen las operaciones de arrendamiento financiero en las
gue la Caja actie como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por operaciones
comerciales que no tengan un componente significativo de financiacién se valoran,
inicialmente, por su precio de transaccion. Asimismo, aquellas partidas a cobrar por
operaciones comerciales con un componente significativo de financiacion que tengan
vencimiento inicial inferior al afio se pueden registrar, inicialmente, por el precio de transaccion.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado, se reconoce como ingresos por
intereses, conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta
el vencimiento.

Posteriormente, la totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos activos a partir de su registro inicial, calculados mediante
la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Ingresos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los activos
denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 3.3. Las pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.7. Los valores representativos de deuda incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 3.2.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen
en esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan tnicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente,
gue se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo mantener dichos activos
para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos de efectivo a través
de la venta de dichos activos.

Asimismo, se incluyen los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a entidades que
no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable en esta cartera, que no deban clasificarse como mantenidos para
negociar.

Los instrumentos incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos de deuda se imputan
ala cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento
fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro o se produzca su baja del balance.

Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su valor razonable.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como a valor razonable con camblos en otro resultado global, se registran con contrapartida
en el capitulo de “Otro resultado global acumulado” del balance hasta su baja, momento en
que se reclasifican al resultado del ejercicio, en el caso de instrumentos de deuda, y a una
partida de reservas, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. Las pérdidas por
deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 3.7. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados
en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.3. Las
variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota
3.2.

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los dividendos devengados por los instrumentos de capital
clasificados en esta categoria se registran en la partida “Ingresos por dividendos” de la cuenta
de resultados.

- Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asi como otros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

- Activos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, 0 que sean parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de pasivos financieros hibridos.
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- Pasivos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se han emitido con la
intencién de readquirirlos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con
pacto de retrocesion no opcional, de valores recibidos en préstamo o en garantia con
derecho de venta y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacién de la normativa vigente.

- Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos
financieros de deuda que no pueden clasificare como a coste amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado global, debido a que, por sus condiciones
contractuales, los flujos de efectivo que generan no son Ginicamente pagos de principal
e intereses sobre el importe de principal pendiente.

También se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en la cartera de negociacion y que no se hayan
designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

- Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados:
se incluyen, entre otros, aquellos instrumentos financieros designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o
reduce significativamente asimetrias contables, asi como aquellos instrumentos hibridos
compuestos simultdneamente por un derivado lmpIICItO y por un pasivo financiero principal que,
no formando parte de la cartera de negociacién, cumplen los requisitos para contabilizar de
manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal.

Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y, activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable
con contrapartida en el capitulo de “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos Ppara negociar, netas”, “Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados
a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas”
y “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de
variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento
financiero distinto de los derivados de negociacion, que se registran en los capitulos de
“Ingresos por intereses”, “Gastos por intereses” o “Ingresos por dividendos” de dicha cuenta
de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito propio
de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se
reconoce en “Otro resultado global acumulado” del balance, salvo que este tratamiento cree o
aumente una asimetria contable, convenientemente documentada y justificada. En este caso,
la entidad puede optar al inicio y de forma definitiva por registrar contra resultados el importe
integro del cambio en el valor razonable.
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- Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros que no se
han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la
normativa vigente hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Gastos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los cupones devengados por las
emisiones de bonos contingentemente convertibles en acciones ordinarias de Bankia, que se
registran en el patrimonio neto, al ser discrecional el pago de los mismos por parte del Banco.
Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.3. Los pasivos financieros
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 3.2.

3.1.5 Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestién de los activos
financieros, fa Caja lleva a cabo la reclasificacion de los instrumentos de deuda afectados, sobre la
base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideracion de excepcional o poco
frecuente.

La Caja ha definido los siguientes modelos de negocio:

- Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales, cuyo objetivo es
mantener los activos financieros hasta su vencimiento para cobrar los cash flows contractuales.
Se permiten algunas ventas, que en cualquier caso deben ser poco significativas e
infrecuentes.

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos financieros, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros hasta el vencimiento, pero también la venta de los
mismos con el objeto de cobrar tanto los cash flows contractuales como los derivados de su
venta. Estos activos financieros se registran valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

- Mantener activos para vender, cuyo objetivo es la gestion de los activos financieros con el fin
de obtener cash flows mediante su venta, que resulta habitualmente en una frecuente compra
y venta de los mismos. Estos activos financieros se registran valorados a valor razonable con
cambios en resultados.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha producido ningtin cambio en el modelo de negocio de la
Caja, por lo que no se ha realizado ninguna reclasificacién de carteras de instrumentos de deuda.

Adicionalmente, en ningan caso, la Caja realiza la reclasificacién de derivados en una categoria

diferente a la de valor razonable con cambios en resultados, ni la reclasificacién de ningin pasivo
financiero.
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Tampoco se considera permitida la reclasificacién a la cartera de valor razonable con cambios en
resultados de los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacion, y que
fueron designados en el momento inicial de manera irrevocable para valorar a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

De manera simétrica, la Caja tampoco realiza la reclasificacion de instrumentos de patrimonio que se
valoran a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a la cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global.

3.2 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los
riesgos de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos
en la normativa aplicable, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacioén de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Caja
para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que
se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes
categorfas:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una parte
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja sélo registra como operaciones de cobertura, aquellas que se consideran altamente eficaces
a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz, si durante el
plazo previsto de duracién de la misma, las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los
instrumentos financieros cubiertos, son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde
el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o instrumentos
de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubiena.
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Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segln los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto), se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La contrapartida de las variaciones de
valor razonable del elemento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se registra como un ajuste
al valor de los instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del
patrimonio neto “Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en
resultados — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz]”.
Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se registran
de acuerdo con los criterios explicados en el apartado “Clasificacién y valoracion de los activos
y pasivos financieros”, sin modificacion alguna en los mismos, por el hecho de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracién de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren
en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda a una transaccion prevista altamente
probable que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, se registran como parte
del coste de adquisicién o emisién, cuando el activo sea adquirido o asumido.

En el caso de las coberturas de la inversién neta en el extranjero, los importes registrados como un
ajuste por valoracién en el patrimonio neto del balance consolidado de acuerdo con los criterios antes
indicados, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se enajenen o
causen baja del balance.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficaz de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se
registran directamente en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales, cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal, o se procede a revocar la consideracién de la operacion
como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacion
de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los
ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba
descrita, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha
operacién de cobertura.

La Caja realiza coberturas operacion a operacion, de acuerdo a los criterios antes indicados, en las
que se identifica individualmente el elemento cubierto y el elemento de cobertura, estableciendo un
seguimiento continuo de la eficacia de cada cobertura, que asegure la simetria en la evolucién de los
valores de ambos elementos.
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33 Transacciones en moneda extranjera
3.3.1 Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda exiranjera, convertidos a euros,
ascendia a 31 de diciembre de 2023 a 4.122 y 4.122 miles de euros, respectivamente (31 de diciembre
de 2022: 2.590 y 2.590 miles de euros, respectivamente).

3.3.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los
estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos
monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del
ejercicio. Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse un cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.

3.3.3 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversion de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los
criterios anteriormente expuestos, han sido los publicados por el Banco de Espafia a las fechas
indicadas.

3.3.4 Registros de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a euros se
registran, con caracter general, por su importe neto en el epigrafe “Diferencias de cambio [ganancia o
(-) pérdida], netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros
no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
netas”, o “Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambio en resultados, netas”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe “Otro resultado global acumulado — Elementos que
pueden reclasificarse en resultados — Conversion de divisas” del patrimonio neto hasta el momento en
que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias, cuyo valor
razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. f
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34 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

3.4.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo
definido en la Circular 4/2017. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta
integrado en la categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su recuperacion, distintos
de aquellos activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los intereses a
reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo
sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas por
deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma cuantia.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los ingresos por intereses
se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste amortizado del
activo financiero.

3.4.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte

del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de

adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en
el momento de su liquidacién.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios.

. Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando
se produce el acto que los origina.

3.4.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.4.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.
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3.5 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

3.6 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros
- caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun
tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero
transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo
o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos que tengan idéntico
valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si:

1. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida;
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

2. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiaciéon subordinada
u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes,
se distingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del activo transferido, se reconoce cualquier derecho
u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia, y el activo
transferido se da de baja en el Balance.
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2. Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo
en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce activo financiero transferido: en este caso, se da de baja de
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y
obllgaclones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado global

Con la entrada en vigor de la Circular 4/2017 la Entidad cambié el modelo de deterioro,
reemplazandose el enfoque vigente hasta entonces de pérdida incurrida, por un enfoque de pérdida
esperada.

E! nuevo modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a instrumentos
de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a otras
exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como los compromisos de préstamo concedidos,
garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el analisis y la clasificacién de las operaciones en los estados financieros en funcién
de su riesgo de crédito incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvencia y, por otro, el riesgo-
pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las que concurran razones
para su calificacién por riesgo de crédito por insolvencia como por riesgo-pais, se clasifican en la
categoria correspondiente al riesgo por insolvencia, salvo que le corresponda una categoria peor por
riesgo-pais, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se calculen por el
concepto de riesgo-pais cuando implique mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectlian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias como
un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo. Las reversiones posteriores de las
coberturas por deterioro previamente reconocidas se registran como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias. kn el caso de los instrumentos valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global, posteriormente el instrumento se ajustaré hasta su valor razonable con contrapartida
en “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto.

a) Clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros —incluidas las exposiciones fuera de balance— se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracién si desde el reconocimiento inicial de la operacién se
ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido lugar un evento de
incumplimiento:

- Fase 1 — Riesgo normal: el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no ha
aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacién. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las pérdidas
crediticias esperadas en doce meses.
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- Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial: el riesgo de que se produzca un evento de
incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la
operacién. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como
las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.

- Fase 3 — Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las pérdidas
crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.

- Riesgo fallido: operaciones para las que la Caja no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a su
valor en libros y conlleva su baja total del activo.

En este sentido, y a efectos de realizar la clasificacion de un instrumento financiero en una de las
categorias anteriores, la Caja ha tomado en consideracion las siguientes definiciones:

Incremento significativo del riesgo de crédito

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria Fase 1 — Riesgo normal, la Caja evalia
si continGa siendo apropiado que sigan siendo objeto de reconocimiento las pérdidas crediticias
esperadas a doce meses. En este sentido, la Caja lleva a cabo una evaluacién sobre si se ha producido
un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. En caso de haberse
producido, se transfiere el instrumento financiero a la categoria Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia
especial y se reconoce su pérdida crediticia esperada a lo largo de toda su vida. Esta evaluacion es
simétrica, de tal manera que se permite el retorno del instrumento financiero a la categoria Fase 1 -
Riesgo normal.

Se considera que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito, en aquellas
operaciones en las que concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Impagos superiores a 30 dias, presuncion refutable sobre la base de informacién razonable y
fundamentada. La Caja no ha empleado un periodo de tiempo més largo a estos efectos.

- Refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran evidencia de deterioro.

- Acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda que no muestra evidencia de deterioro hasta
que aplique el criterio de cura.

Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de crédito bajo,
la Caja aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se identifican, principalmente,
bancos centrales, Administraciones Publicas, fondos de garantia de depdsitos y fondos de resolucién,
entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y sociedades no financieras que tengan la
consideracién de sector pablico.

Incumplimiento y activo financiero con deterioro crediticio
A efectos de la determinacién del riesgo de incumplimiento, la Caja aplica una definicién que es

coherente con la que utiliza para la gestion interna del riesgo de crédito de los instrumentos financieros
y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos. / /
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En este sentido, la caja considera que existe incumplimiento cuando en las exposiciones crediticias
concurren algunas de las siguientes circunstancias:

- Impago superior a 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular cuando
el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de antigledad sea
superior al 20% de los importes pendientes de cobro.

- Existen dudas razonables sobre el reembolso total del activo.

Un instrumento financiero se considera con deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas

eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen evidencia de que

un activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables relativos a los eventos

siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario.

- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.

- Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo econémico o
contractual con motivo de dificultades econdmicas del prestatario, que en otro caso no se
hubieran otorgado y que muestran evidencia de deterioro.

Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacién de reorganizacién financiera.

- Desaparicion de un mercado activo para el instrumento financiero en cuestién ocasionado por
las dificultades financieras del emisor.

- Compra u originacién de un activo financiero con un descuento importante que refleje las
pérdidas crediticias sufridas.

Es posible que pueda identificarse un Unico evento concreto o que, por el contrario, el deterioro
crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

En todo caso, las definiciones de incumplimiento y de activo financiero deteriorado de la Caja se
encuentran alineadas.

b) Estimacién individualizada de las coberturas

La Caja toma en consideracion las siguientes caracteristicas para identificar aquellos acreditados que
por su exposicion crediticia y nivel de riesgo requieren un andlisis individualizado:

- Acreditados clasificados en la categoria Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial cuya
exposicion crediticia sea superior a 2 millones de euros.

- Operaciones clasificadas en la categoria Fase 3 — Riesgo dudoso cuya exposicion crediticia
sea superior a 2 millones de euros.

Una vez identificadas las operaciones que requieren de analisis individualizado, son objeto de
estimacion individual las tipologias sefaladas anteriormente, ademas de las operaciones clasificadas
en la categoria Fase 2 ~ Riesgo normal en vigilancia especial como consecuencia de un andlisis
individual, en las que algun factor distinto de los automaticos haya tenido una influencia decisiva.
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La metodologia desarrollada por la Caja estima las pérdidas crediticias esperadas de los instrumentos
de deuda, como la diferencia negativa que surge al comparar los valores actuales de los flujos de
efectivo futuros previstos descontados al tipo de interés efectivo y sus respectivos valores de
exposicion crediticia:

- Flujos de efectivo futuros previstos: consideracion de la totalidad de los importes que la Caja
tiene previsto obtener durante toda la vida remanente del instrumento. Para ello se consideran
tanto la hipétesis de continuidad de negocio (going-concern), como el supuesto de liquidacion
y ejecucion de garantias eficaces (gone-concern).

- Exposicién crediticia: valor en libros de las operaciones en la fecha de célculo, asi como los
importes fuera de balance que se espera puedan estar desembolsados en el futuro.

El andlisis de la eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para su
ejecucion y capacidad de realizacion. No se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas
cuya eficacia dependa sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo economico del
que, en su caso, forme parte.

Para los acreditados significativos en los que se determina que no existe incremento significativo del
riesgo de crédito ni evidencia de deterioro, y que por tanto estan clasificados en la categoria Fase 1 —
Riesgo normal, la estimacién de sus coberturas se realiza de forma colectiva. Asimismo, la Caja
también lleva a cabo colectivamente la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas de las
operaciones que hayan sido objeto de un andlisis individual y cuya clasificacién a la categoria Fase 2
— Riesgo normal en vigilancia especial ha sido realizada de manera exclusiva por factores automaticos,
o en el que ningln factor distinto de los automaticos haya tenido una influencia significativa.

) Estimacion colectiva de las coberturas

Para todas aquellas exposiciones crediticias que no son objeto de un andlisis individualizado la
estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se realiza de manera colectiva.

El calculo de la cobertura colectiva se realiza aplicando las soluciones alternativas proporcionadas por
el Banco de Espafia en la Circular 6/2021, que modifica la Circular 4/2017 en esta materia. La Entidad
establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la naturaleza de los obligados al
pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la operacién y tipo de garantia con la
que cuenta, antigliedad del impago, etc., y determina para cada uno de estos grupos de riesgo las
pérdidas por deterioro siguiendo los porcentajes de pérdida que establece la Circular 4/2017,
modificada por la Circular 6/2021, sobre la base de la informacién histérica del sistema financiero
espanol que posee el Banco de Espafia.

38 Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente
de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en la Gircular 4/2017 de Banco de Espafia y con caracter general, la Caja
considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos financieros.
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A efectos de determinar cuando un derivado vendido es contabilizado como una garantia financiera o
como un derivado de negociacién, se considera que un instrumento financiero es un derivado financiero
cuando cumple las siguientes condiciones:

- Su valor cambia como respuesta a los cambios en variables, en ocasiones denominadas
activos subyacentes, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y
materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre
ellas, siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean especificas para una
de las partes del contrato.

- No requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado.

- Se liquida en una fecha futura, excepto que corresponda a operaciones de compraventa de
activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos como
aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un
marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias.

Por su parte, se consideran garantias financieras aquellos contratos por los cuales se exige o se puede
exigir a la Caja que efectle pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que
incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones,
originales o0 modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

De manera mas concreta, aquellos contratos de garantia relacionados con el riesgo de crédito en los
que la ejecucion de la garantia no requiera, como condicién necesaria para el pago, que el acreedor
esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por haber impagado el deudor cuando correspondia
segun las condiciones del activo financiero garantizado, como en los contratos en los que la ejecucién
de la garantia dependa de los cambios en una calificacién crediticia especifica o en un indice crediticio
son considerados como instrumentos financieros derivados.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo
del balance de situacién por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida méas, en su caso, el
valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion,
teniendo como contrapartida, en el activo del balance de situacion, el importe de las comisiones y
rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor
actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial,
estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacién por el mayor de los dos siguientes
importes:

- El importe determinado de acuerdo a lo establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
instrumentacién u otras circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de determinar
el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir
provision por ellas; que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 3.7 anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este

importe que, de acuerdo con fo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espanfia, se realiza
de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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