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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y (#ets, Sociedad Cooperativa de
Crédito (en adelante, la Caja o la Entidad), es aowperativa de crédito sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades de crégitrantes en Espafia.

Con fecha 23 de Julio de 2012 fueron aprobadosestatutos de la Caja por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financided Ministerio de Economia vy
Hacienda.

La Entidad inici6 sus actividades el 15 de Junio2@42, quedando regulada su
actuacion por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, dep€@tivas de Crédito, el Real
Decreto 84/1993 de 22 de enero y la Ley 27/19996d#e julio, de Cooperativas.

La entidad es producto de la fusion de las entsl&iga Rural de Burgos, Caja Rural
de Fuentepelayo, Caja Rural de Segovia y Caja Rier&lastelldans, proceso de fusién
que supuso la extincion de cada una de las ensdadmliante su disolucion sin
liquidacion, y transmisién en bloque de sus re$pastpatrimonios a una nueva Caja
Rural que se constituyd bajo la denominacion CajeaRde Burgos, Fuentepelayo,
Segovia, Castelldans Sociedad Cooperativa de OGréditF F40248791, la cual
adquiere por sucesion universal, los derechosigatbnes de aquellas. La efectividad
del proyecto de fusion, tuvo lugar con la inscipcien el Registro Mercantil de
Segovia, el 15 de junio de 2012.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su@étuas nacional. Al 31 de diciembre
de 2016 tiene establecida una red de 97 oficiragdeellas radicadas en Burgos, 27 en
Segovia y 17 restantes en otras Comunidades Au@m@rprovincias limitrofes, lo que
la faculta para poder efectuar todas las operasiaigicas 0 especificas que
corresponde a este tipo de entidades.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garaatiegdsitos de Entidades de Crédito
(creado por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 ctaboe). Asimismo, se encuentra
inscrita en el Registro Especial de CooperativaSreelito con el nimero 3060.

El objetivo de este informe es cumplir con los isios de informacion al mercado
establecidos en el capitulo undécimo de la CircBl2ad08, de 22 de mayo, del Banco
de Espaiia.

1.2 Ambito de aplicacion

La legislacion vigente sobre recursos propios \eslgion de las entidades de crédito
espafolas la constituyen basicamente la Directivanu@itaria 2013/36/UE del

Parlamento Europeo y del Consejo relativa al acedsoactividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las edigdade crédito y las empresas de
inversion (CRD 1V); el Reglamento 575/2013 del Baménto Europeo y del Consejo
sobre los requisitos prudenciales de las entidddesédito y las empresas de inversion
(CRR); la Ley 10/2014 de ordenacion, supervisi®@olyencia de entidades de crédito;
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el Real Decreto 84/2015 que la desarrolla y lasuliares 2/2014, 3/2014 y 2/2016 de
Banco de Espafa.

De acuerdo con la parte octava del capitulo prindeidReglamento UE 575/2013 y el

articulo 85 de la Ley 10/2014, las entidades dghbdvlicar, al menos anualmente,

informacion relevante para la adecuada comprend#su perfil de negocio, de sus

politicas y objetivos en materia de gestion desgie asi como un detalle de su
exposicion a los distintos riesgos y la composiaénsu base de capital. El presente
informe es el reflejo del cumplimiento de estosusrgnientos a 31 de diciembre de

2016 por parte de la Entidad.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento2816/del Parlamento Europeo y
del Consejo, el ambito de aplicacion del presenferme corresponde a la Caja
individualmente considerada, sin constituir grupsnsolidable a los efectos del
mencionado texto legal.

La informacion contenida en este documento, en ddida en que no se encuentre
cubierta por la auditoria de cuentas anuales,dwv&@rificada con caracter previo a su
publicacion por la Funcién de Auditoria Internaggamtada a la Comision de Auditoria
delegada del Consejo Rector y aprobada por el @oRetor con fecha 22 de Mayo

de 2017.

1.3 Gestion del riesgo

La Entidad en el ambito de la gestion del ries@ggnet identificados como riesgos
relevantes en virtud de la normativa vigente:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Tipo de Interés

Riesgo de Liquidez

Riego Operacional

Riesgo Apalancamiento

VVVYVYVY

Riesgo de Crédito:

> EIl Consejo Rector de la Entidad es el érgano deeguo interno que tiene
como funcion definir y aprobar la estrategia, jpcdi y procedimientos del
riesgo de crédito.

> Segun las atribuciones concedidas por el Consej@oRela Comision
delegada de Auditoria, el Comité de Riesgos detedatiConsejo Rector, la
Comision Ejecutiva, el Comité de Concesion de Rissgl Comité de
Seguimiento del Riesgo de Crédito y Recuperaciass,omo el Comité de
Direccion y el Comité de Activos y Pasivos (COABgnen por objeto la
ejecucion, control y seguimiento de la gestion as@o de crédito.

> Las estrategias, politicas y procedimientos quelaegel riesgo de crédito
estan plasmados en: “Manual de Riesgo — DocumemtoPdliticas
Crediticias”.

> Finalmente en la gestidn del riesgo de créditontidad dispone de sistemas
de medicion, que permiten una evaluacion e infordmagel mapa de riesgos
de crédito de la Entidad.
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Riesgo de Tipo de'Interés:

> EIl Consejo Rector de la Entidad es el 6rgano deeguo interno que tiene
como funcién definir y aprobar la estrategia, pdl y procedimientos del
riesgo de tipo de interés.

> Segun las atribuciones concedidas por el ConsejtoRela Comisidon
delegada de Auditoria, el Comité de Riesgos detedatiConsejo Rector, la
Comision Ejecutiva, y el COAP, asi como el ComiggRireccién, tienen
por objeto la ejecucion, control y seguimiento degéstion de Riesgo de
Tipo de Interés.

> Las estrategias, politicas y procedimientos quelaegel riesgo de tipo de
interés estan plasmados en: “Manual de Tesoreasa’como en el “Plan de
Contingencia de Riesgo de Interés”

> Finalmente en la gestion del riesgo de tipo deréstéa Entidad dispone de
sistemas de medicion, que permiten una evaluaciifioemacion de este
tipo de riesgo, a través de modelos dinamico ytiestacomo el Modelo de
Gap de Reprecio, Modelo de Duracion (valor economiModelo de
Simulacién.

Riesgo de Liquidez:

> EIl Consejo Rector de la Entidad es el 6rgano deeguo interno que tiene
como funcion definir y aprobar la estrategia, jpcdi y procedimientos del
Riesgo de Liquidez.

> Segun las atribuciones concedidas por el ConsejoRela Comision
delegada de Auditoria, el Comité de Riesgos detedatiConsejo Rector, la
Comision Ejecutiva, y el COAP, asi como el Comgédireccion, tienen por
objeto la ejecucion, control y seguimiento de Istigm de Riesgo de
Liquidez.

> Las estrategias, politicas y procedimientos qualaegel riesgo de liquidez
estan plasmados en: “Manual de Tesoreria”.

> Finalmente en la gestion del riesgo de liquidezERtidad dispone de
sistemas de medicidon, que permiten una evaluacigfoemacion del riesgo
de liquidez de la Entidad, a través de modelos idaulacion, y del
cumplimiento de una serie de coeficientes o ratebquidez.

Riesgo Operacional:

> EIl Consejo Rector de la Entidad es el 6rgano deeguo interno que tiene
como funcién definir y aprobar la estrategia, pdl y procedimientos del
Riesgo de Operacional.

> Segun las atribuciones concedidas por el ConsejtoRela Comision
delegada de Auditoria, el Comité de Riesgos detedatiConsejo Rector, la
Comisién Ejecutiva, y la Alta Direccion, la Comisi&jecutiva, tienen por
objeto la ejecucion, control y seguimiento de lastige de Riesgo
Operacional.

> Las estrategias, politicas y procedimientos qualaagel riesgo operacional
estdn plasmados en: “Politica y Funciones de QGestiél Riesgo
Operacional” y “Manual de Buenas Practicas”.
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> Finalmente en la gestion del riesgo operacionaEmdidad dispone de

sistemas de medicion, que permite una evaluaciéfoanacion del mapa
de riesgo operacional de la Entidad.

Riesgo Apalancamiento:

» En relacion al Riesgo de Apalancamiento, el modelomegocio de la Entidad
(banca minorista) preserva a ésta de incurrir enelgvado riesgo de
apalancamiento, y para su adecuado control mardtgoeriédicamente este
riesgo, midiendo las variaciones estimadas de sesysropios.

» En este sentido, la ratio de apalancamiento caloute conformidad con el
articulo 429 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, @l junio de 2013, muestra
un margen de holgura amplio a 31 de diciembre d6.20

» Por otra parte normativamente la entrada en viger dicha ratio de
apalancamiento estéa prevista para el 01 de Ene201k

1.3.1 Estrategia vy principios de gestidon del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desamdulla actividad econdmica en los
ultimos afos ha puesto de manifiesto la importacatal que tiene para las entidades
financieras la adecuada gestién de sus riesgos.l®&ntidad, la calidad en la gestion
del riesgo constituye una de sus sefas de idengidacambito prioritario de actuacion,
tratandose de un elemento diferenciador de sudgegtie, gracias a la combinacién de
unas politicas prudentes y el uso de metodologigsogedimientos de efectividad
contrastada, permiten la obtencién recurrente gadande resultados asi como gozar de
una holgada posicién de solvencia.

La profundidad de la recesion econdmica atravegdasturbulencias que han afectado
a los mercados financieros desde julio de 2007pi@sto a prueba la efectividad de las
politicas de gestion de riesgos de la Entidad. jplecacion de estas politicas se ha
traducido en una exposicibn muy limitada al tipo idstrumentos, exposiciones y
operativas mas afectados por la crisis financiegthjéndose extremado la gestion de la
liquidez sin perjuicio de la buena situacion destrzeEntidad.

Los principios que rigen el control y la gestion de riesgos erEmdidad pueden
resumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estreddgile la Entidad, entre los que
se encuentra un elevado nivel de liquidez y adexsalvencia

» Implicacion de la Alta Direccidn

» Segregacion de funciones, garantizando la indeperade la funcion de
control y gestion integral de los riesgos en rélaaon las areas generadoras de
ellos

» Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo dehcipip anterior y
manteniendo la calidad del riesgo conforme al peefiriesgo de la Entidad.

» Politica de atribuciones y mecanismos de conttolietsirados y adecuados a las
distintas fases de los circuitos de riesgos, asegor de este modo una gestion
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adecuada del riesgo y un perfil acorde a los paramdefinidos por el Consejo
Rector y la Alta Direccion

» Utilizacion de sistemas avanzados de identificgcigredicion, control y
seguimiento de los riesgos

» Politicas y procedimientos de reduccion de riesgediante el uso de técnicas
de mitigacion

» Asignacion de capital adecuada al nivel de riesgomédo y el entorno
econodmico en el que opera la Entidad.

Para mantener este perfil de riesgo se estableceonjunto de métricas clave en
relacion con los niveles de los distintos riesglas,calidad y recurrencia de los
resultados, la liquidez y la solvencia. Para cauk de estas métricas se definen unos
niveles de tolerancia al riesgo que la entidad disfguesto a asumir.

Estas métricas, incluidas en el Marco de ApetitRiatgo (en adelante MAR) y Plan de
Recuperacién (en adelante PR) constituyen asi gtrumento de gobierno para

asegurar que los niveles de riesgo asumidos soeremies con la estrategia y plan
estratégico de la entidad, sin perjuicio de lostéisnque sobre los distintos riesgos se
establecen y se siguen a través de los correspuesi€omités y de la estructura

organizativa.

1.3.2 Composiciéon y funcionamiento del 6rgano de a@nistracion

Los aspectos relativos a la composicion, funcioneglas de organizacién y
funcionamiento y facultades de los distintos érgade gobierno de la Caja aparecen
recogidos de forma detallada en la normativa viggnén los Estatutos de la Entidad,
asi como en sus manuales de funciones y en la tigannaterna.

En este apartado se recogen los aspectos mas ntelevde sucomposicion y
funcionamiento atendiendo a las disposiciones odgtds en las Guias publicadas por la
EBA y a los requisitos de honorabilidad, experiancibuen gobierno de las entidades
de crédito espafiolas establecidos por el Real le2B6/2013, de 12 de abril, sobre la
evaluacion de la adecuacion de los miembros deln@rgle administracion y de los
titulares de funciones clave y por la Ley 10/20d4, 26 de junio, de ordenacién,
supervision y solvencia de entidades de crédito.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido psrmiembros los cuales
cumplen los requisitos establecidos por las dispmses legales anteriormente
mencionadas, entre los que cabe destacar:

» Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre
honorabilidad comercial y profesional en quienegahavenido mostrando una
conducta personal, comercial y profesional que nojea dudas sobre su
capacidad para desempeniar una diligente y prudesten de la Entidad. Para
realizar esa valoracion se considera toda la irdordm disponible, incluyendo
la trayectoria profesional del consejero en sucrétacon las autoridades de
regulacion y supervision; las razones por las queigna sido despedido o
cesado en puestos o0 cargos anteriores; su histlariablvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultaddsrotios en el desempeiio de
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sus responsabilidades; su actuacion profesiondiulsiese ocupado cargos de
responsabilidad en entidades de crédito que hastad@sometidas a un proceso
de reestructuracion o resolucion; o si hubieradestahabilitado conforme a la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, mientrasaga concluido el periodo de
inhabilitacion fijado en la sentencia de califiéactidel concurso, y los quebrados
y concursados no rehabilitados en procedimientoswsales anteriores a la
entrada en vigor de la referida ley; asi como laenaia de condenas por
comision de delitos dolosos y sanciones por infexas administrativas
convenientemente valoradas conforme al articulo @2 Real Decreto
1245/1995 tras su modificacién por el Real Decg&i®/2013, de 12 de abril.

« Poseer conocimientos y experiencia adecuados pacgesus funciones, lo que
requiere contar con formacion del nivel y perfieadado, en particular en las
areas de banca y servicios financieros, y expeadgmactica relevante derivada
de sus anteriores ocupaciones durante periodosiedgd suficientemente
largos. Para la evaluacion del cumplimiento de esjgisito se tienen en cuenta:

0 Los conocimientos adquiridos en un entorno academi@ experiencia
en el desarrollo profesional de funciones simil@me®stras entidades.
o La naturaleza y complejidad de los puestos deseadosii
o Las competencias y poderes de decision y respdidsalas asumidos,
asi como el nimero de personas a su cargo.
o El conocimiento técnico alcanzado sobre el sectoantiero y los
riesgos que deben gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se aplatarando la naturaleza, escala
y complejidad de la actividad de la Entidad y lasciones y responsabilidades
concretas del puesto asignado a cada consejero.

Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembras gansiderados en su
conjunto, rednen la suficiente experiencia profesioen el gobierno de
entidades financieras para asegurar la capaci@ativef del Consejo Rector de
tomar decisiones de forma independiente y autoremizeneficio de la entidad.

» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierra Batidad. La evaluacion de
este requisito contempla:
0 La eventual presencia de potenciales conflictosnterés que generen
influencias indebidas de terceros derivados de:
» Los cargos desempeiiados en el pasado o0 en el feresena
misma entidad o en otras organizaciones privagaglicas, o;
= Una relacion personal, profesional o econOmica iros
miembros del Consejo Rector de la Entidad.
o La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente plasar a cabo las
funciones correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yezigncia concurren igualmente en el
Director General y en laspersonas que asumen funciones de control internouy/
ocupan puestos clavepara el desarrollo diario de la actividad bancddada Entidad,
que dispone de procedimientos internos adecuadwslleaar a cabo la seleccion y
evaluacion continua de este colectivo y de los hieside su Consejo Rector.
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Si durante el ejercicio de su actividad concurriesealgin consejero, miembro de la
Alta Direccién, o alguna persona que ocupe pued#nse, alguna circunstancia que
pudiera alterar el cumplimiento de los requisitstgklecidos, la Caja lo comunicaria al
Banco de Espafia en el plazo maximo de quince dihkileb y velaria por la
subsanacion de las deficiencias identificadas,gulieado en caso de ser necesario a la
separacion temporal o definitiva del cargo de Izq®a en cuestion.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Regcitel Director General es
comunicada previamente al Banco de Espafia paral@agion.

Por lo que respecta alncionamiento del Consejo Rectaréste celebrd 11 reuniones
de acuerdo con un calendario anual.

Para que el Consejo Rector quede validamente twdsties necesaria la asistencia,
presentes o representados, de mas de la mitad aeiesonbros.

Todo miembro del Consejo puede solicitar la indnsde cualquier otro punto no
incluido en el orden del dia que el Presidente gmgp. Salvo en los casos en los que
especificamente se requiera una mayoria supenatiggosicion legal o estatutaria, los
acuerdos se adoptan con el voto favorable de mda datad de los votos de los
consejeros asistentes. El Presidente tiene votaldkad para decidir los empates.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laa&Cagne establecidas reglas de
sustitucion interina para el ejercicio circunstah¢aplicable para casos de ausencia,
imposibilidad o indisposicion) de las funciones Betsidente del Consejo Rector, asi
como procedimientos para su sustitucion o suced#omanera ordenada y conforme a
la legislacion vigente. Asimismo, el nombramiengolals consejeros y la determinacion

del periodo para el que son elegidos se realizamatp que se evite la sustitucion de
un nimero elevado de manera simultanea o excesitaroercana en el tiempo cuando
ello pueda dificultar un adecuado ejercicio de Bugiones por parte del Consejo

Rector.

Losdeberes de los consejerase ajustan a lo previsto en la normativa espaiigénte.
Se contempla expresamente los deberes de diligeinénistracion, lealtad, secreto y
pasividad en los supuestos de conocimiento denr#oion reservada.

El deber de diligente administracion incluye elin®rmarse adecuadamente sobre la
marcha de la Caja y dotar el ejercicio de sus tmes de independencia, objetividad y
solidez, dedicando el tiempo y esfuerzo necesgrana desempefiarlas con eficacia y
debiendo mantener a la Entidad informada en todmento acerca de sus restantes
obligaciones profesionales, que en ningun caso guuetbndicionar o limitar el
adecuado desempefio de sus responsabilidades carmejecos de la Entidad. Sin
perjuicio de los procedimientos establecidos pangpresentacion de los consejeros en
las reuniones del Consejo Rector a las que evenémd no puedan asistir, éstos deben
mantener una asistencia asidua y una participativa.

Para una adecuada gestion y control de las sitexideconflicto de interés los
consejeros deben comunicar al Consejo cualquieaadn de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés d€dg. Si el conflicto se refiere a una
operacion, ni el consejero en cuestion ni ninguneieslad donde sean consejeros,
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miembros de la alta direccion o accionistas sigaiivos por si mismos o a través de
terceros, asi como tampoco personas con las qgarteaccion concertada podran
realizarla sin la aprobacion del Consejo, absteluga en la deliberacion y votacion
sobre la operacién a que el conflicto se refiechuso ausentandose del Consejo Rector.

En el caso de los consejeros, el érgano de resolug conflictos es el propio Consejo
Rector.

1.3.3 Estructura y organizacion de la funcidén de gtién del riesqo

El Consejo Rector,excepto en las materias reservadas a la Asambl&aes de la
Entidad, es el maximo 6rgano de decision, corredipodole entre otras funciones la
definicion de la estrategia, el establecimientd yeguimiento del nivel de tolerancia al
riesgo Yy la sancion de la politica de riesgos, lagando a propuesta de la Alta Direccion
o del Comité designado al respecto las atribucioleelos diferentes érganos decision.
De este modo, las principales funciones y respalidades del Consejo Rector y de las
Comisiones delegadas del Consejo Rector, en aguajmectos relativos a la gestion de
los riesgos, son las siguientes:

» Aprobacion del Presupuesto de Negocio de la Entidae los objetivos del
Comité de Direccion.

» Establecer el marco y perfil de gestion de logynesy sus politicas

» Establecimiento de una estructura organizativa waté; con una definicidén
clara de responsabilidades y funciones asi comeeghmientos y vias de
reporting operativas y eficaces.

» Seguimiento continuo y completo del nivel de riesigola Entidad, evaluando
los distintos tipos de riesgos y los entornos m&gulo, macroeconémico y
competitivo.

» Establecimiento del objetivo de capitalizacion deEhtidad. Supervision de su
consecucion y de su grado de adecuacion y sufieigraza el perfil de riesgos
existente y el entorno econémico en el que la Bdtmpere.

» Supervision y evaluacion del desempefio de la Alt@ddion asi como del
sistema de control interno, incluyendo las funcsome control de riesgos,
cumplimiento normativo y auditoria interna.

» Aprobacion y seguimiento del efectivo cumplimiedi® reglamento interno de
conducta, asi como de procedimientos y normasnatpara la prevencion y
resoluciéon de conflictos de interés.

» Definicion de la politica de contratacion y remwauédn del personal directivo y
de todo aquel que ejerza funciones clave en lan@geion (incluidos la gestion
y el control de riesgos).

» Estudio y sancién de las operaciones de riesgasisgdgesquema de delegacion
existente.

Las funciones del Consejo rector en relacion al MA®R PR son las siguientes:
1. Responsable de la aprobacién del MAR
2. Responsable de la aprobacion del PR
3. Asegurar de que los planes anuales de negocio aebt&ados con el
apetito al riesgo aprobado.
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El ejercicio de estas funciones requiere entresagpectos la elaboracion periédica de
informacion para el Consejo Rector y para las €ifsgs Comisiones delegadas del
Consejo Rector acerca de los riesgos asumidos yosaposicion, el nivel de
capitalizacion de la Entidad, la medicion y el cohtde los riesgos, asi como el
ambiente de control interno existente y su adeOnapara garantizar una gestion
ordenada y prudente de los negocios y los riesgdes Bntidad.

Durante el ejercicio 2016 el Consejo Rector de hidad celebr6 11 reuniones,
involucrandose activamente en el seguimiento yoelrol de los riesgos asumidos,
sancionando las operaciones que requirieron ssidagy revisando la estrategia de la
Entidad, el nivel de tolerancia al riesgo, la sitaa de liquidez, y el modelo de control
interno, siendo asi mismo informado de las conches de las auditorias interna y
externa.

La Entidad dispone de diferent€smitésen funcién de los tipos de riesgos y negocios,
entre los que cabe destacar:

A) Comisiones delegadas del Consejo Rector:

v/ Comisién Ejecutiva: érgano que delegado por el Consejo Rector insintaria
capacidad ejecutiva fundamental de la direcciénmiegos con el objetivo de
garantizar la alineacion de éstos con la estratagtaja en términos de negocio
y solvencia, responsabilizandose de la estrategigeasbtion, asi como de la
delegacion de facultades. Asimismo analiza y, sicgue, aprueba las
operaciones de riesgo dentro de su nivel de atdbas, elevando al Consejo
Rector aquéllas que exceden su nivel de delegacion.

» Comité de Nombramientos delegado del Consejo RectdEn funcion de lo
previsto en earticulo 31 del la Ley 10/2014¢l Comité en materia de
nombramientos desempefia las siguientes funciones:

o Evaluar las candidaturas para elegir o renovar el Gnsejo Rector para
que este pueda formular la lista definitiva en e ge recogeran todas
aquellas candidaturas propuestas que cumplandassit®s.

o Evaluar el equilibrio de conocimientos, capacidad,diversidad y
experiencia del consejo rectory elaborar el perfil necesario de sus
miembros.

o Evaluar periédicamente, y al menos una vez al afida estructura, el
tamafio, la composicién y la actuacién del Consejo dRtor, haciendo
recomendaciones al mismo, con respecto a posiaiebios.

o Evaluar periddicamente, y al menos una vez al afitg idoneidad de los
miembros del Consejo Rectory de éste en su conjunto, e informar al
Consejo Rector en consecuencia.

o Evaluar periédicamente, y al menos una vez al afida idoneidad del
personal claveen los términos establecidos por el RD 253/20132iele
abril, por el que se incorporan a la normativaagedntidades de crédito los
criterios de la Autoridad Bancaria Europea de 22ndeilembre de 2012,
sobre la evaluacion de la adecuacion de los migsnblel 6rgano de
administracion y de los titulares de funciones elav

o Evaluar con criterios de objetividad y adecuacién alos intereses
sociales, las propuestas de nombramientos del Ditec General y
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Directores Adjuntos, asi como informar al Consejo Rector previamerse a
nombramiento.

o Establecer de conformidad con el articulo 31.3 de la Ley 10/&0un
objetivo de representacion para el sexo menos rementado en el
consejo rectory elaborar orientaciones sobre como aumentar eermice
personas del sexo menos representado con miraarezat dicho objetivo.

» Comité de Remuneraciones delegado del Consejo React&n funcidén de lo
previsto en elarticulo 36 del la Ley 10/2014,el Comité en materia de
remuneraciones desempefia las siguientes funciones:

o Proponer al Consejo Rector:

v' LaPolitica retributiva de losconsejeros.

v La Politica retributiva del Director General y Directores Generales
Adjuntos.

v La lista de categoria de empleados cuyas actividegle
profesionales incidan significativamente en el peifde riesgo de
la entidad.

v' Lascondiciones basicas de los contratos y el esquengributivo
del Director General y Directores Generales Adjanto

o Evaluar previamente a la toma de decisiones por part€dekejo Rector,
el esquema retributivo de la entidad en tanto en @nto pueda tener
repercusion para el riesgo y la gestion de riesgds la entidad

o Velar por la transparencia de las retribuciones delos miembros del
Consejo Rector y la inclusiébn de la informacion legimente exigible
acerca de sus remuneracioney, a tal efecto, someter al consejo rector
cuanta informacién resulte procedente.

o En el desempeiio de sus funciones, el comité errimal® remuneraciones
tendra en cuenta los intereses a largo plazo dedaiss de la entidad, los
inversores y otras partes interesadas de la entiasidcomo el interés
publico.

o Evaluar previamente a la toma de decisiones pde phal Consejo Rector
gue las politicas de remuneraciones (esquema utéobde la entidad) es
coherente con el MAR de la Caja.

» Comité de Riesgos delegado del Consejo Rectél Comité de Riesgos
previsto en earticulo 38 del la Ley 10/2014¢desempeiia las siguientes
funciones:

o0 Asesorar al Consejo Rector sobre la propension glabal riesgo, actual,
futura de la entidad y su estrategia en este ambitoy asistirle en la
vigilancia de la aplicacion de estrategias. No arust lo anteriorel consejo
Rector conservard la responsabilidad global de lasesgos.

o Examinar si los precios de los activos y los paswoofrecidos a los
clientes tienen plenamente en cuenta el modelo enggarial y la
estrategia de riesgos de la entidad.En caso contrario, el Comité de
Riesgos presentara al Consejo Rector un plan pasasarlo.

o Determinar, junto con el Consejo Rector, la naturaéza, la cantidad, el
formato y la frecuencia de la informacion sobre riegos que deba
recibir el propio comité y el consejo rector.
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o Colaborar para el establecimiento de politicas y mcticas de
remuneracion racionales A tales efectos, el Comité de Riesgos examinara,
sin perjuicio de las funciones del Comité de Remagienes, si los
incentivos previstos en el sistema de remuneragden en consideracion
el riesgo, el capital, la liquidez y la propensipra oportunidad de los
beneficios.
o Las funciones del Comité de Riesgos Delegado deis€o Rector en
Relacion al MAR y PR son las siguientes:
1. Apoyar al Consejo Rector en el analisis previo agebacion de la
propuesta del MAR.
2. Evaluar la gestion y el control de riesgos paraam@ar la
integridad y eficacia del MAR.
3. Apoyar al Consejo Rector en el analisis previo apgeobacion de la
propuesta del PR y en todas las cuestiones redativaPlan de
Recuperacion.

» Comision de Auditoria delegada del Consejo Rectdfinalmente, dentro del
gobierno interno la entidad cuenta con un Depamémde Auditoria Interna
encargado de la revision de sucursales, estandogata de la revision de los
departamentos de servicios centrales una firmauditoaia externa. Ambas
funcionan de manera segregada, dependiendo futmiente dela Comision
Delegada de Auditoria,integrada por tres miembros del Consejo Rectpre
se constituye como un érgano interno de caracternmativo y consultivo, sin
funciones ejecutivas y con facultades de informacéesoramiento y propuesta
dentro de su ambito de actuacion. Su funcion pumbes servir de apoyo al
Consejo Rector en sus cometidos de vigilancia méslika revision periddica
del proceso, las politicas y los criterios de elabdn de la informacion
economico-financiera, del sistema de control imdemhe la Entidad, del
cumplimiento normativo y de la contratacion, indegencia y conclusiones del
auditor externo entre otros aspectos. Sus priresdainciones son:

0 Supervisar la eficacia del control interno de IgaCa
o Confeccién y seguimiento del plan de auditoria rivde elaborado
anualmente.

Proponer al Consejo Rector el nombramiento de loditAres internos

externalizados (Servicios Centrales).

Supervisar los informes de Auditoria Interna y Exae

Proponer al Consejo Rector los controles y su giiaiad.

Revisar las cuentas de la Caja.

Emitir anualmente, con caracter previo al inforneeadiditoria, informe

en el que se expresara una opinion respecto adép@mdencia de los

auditores.

o Verificar que las vulneraciones de los limites &ntificadas, elevadas
y reportadas de manera adecuada y que lo estableciél MAR y PR
se cumple.

(@)

O O OO
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B) Comités formados por ejecutivos de la entidad:

>

Comité de Direccion Define y evalla las politicas generales de gestio

objetivos y estrategia a corto y largo plazo; etelasus propuestas al Consejo
Rector o cualquiera de las Comisiones delegada€aletejo Rector. En virtud
del y PR aprobado por la entidad, el Comité ded2idon desarrolla la funcion
de asegurar que el apetito al riesgo definido eMA&R y PR, sea trasladado
adecuadamente a las lineas de negocio y tomaderesdos.

Comité de Concesion de RiesgoSu objetivo es aplicar las politicas generales

de riesgos fijadas en la Entidad y adoptar decsicsobre las propuestas de
riesgo mas relevantes o elevar sus propuestagat@correspondiente.

COAP: Su objetivo es la gestion global del balance, aaledo su estructura y

la rentabilidad de la entidad para alcanzar lo®tolys asi como realizar un
seguimiento del riesgo estructural de interés vwiidigz, proponiendo las
estrategias necesarias y ejecutando las accionegerentes armonizando
rentabilidad, coste y riesgo.

Comision de Seguimiento del Riesgo de Crédito y Raweraciones: Su

objetivo es realizar la medicion, valoracion evelda y seguimiento de las
operaciones de riesgo mas relevantes acordandandmbdas que resulten
convenientes en cada caso.

Comité de PersonasCoordinar la politica de gestién de los Recursosmahos

en la organizacion. Sus principales funciones son:

0 Aprobar propuestas de sistemas de valoracion yiaeidin del desempefio
o0 Establecer las normas internas en materia de pErson
o Proponer medidas disciplinarias en materia labaqaé en su caso, sean

necesarias

o Definir la estrategia y Plan de Comunicacion Indede la Entidad
o Fijar la prioridad de planes y acciones formativas.

Comité de Inversiones EmpresarialesFijar la politica de actuacién de la

entidad respecto a las sociedades participadagrBwegoales funciones son:

o Adoptar decisiones que como accionista correspa@rdda gestion de

sociedades participadas.

0 Andlisis y decision sobre las propuestas de inoersi desinversion en

sociedades participadas.

0 Seguimiento del riesgo de negocio de Participadas.

Comité de Productos:Proponer a la Comision Ejecutiva los nuevos pramiigt

servicios, con sus respectivos canales de comieesan establecidos, y previa

revision de la publicidad de comunicaciones quesercaso, se realicen en

aquellos productos que estén sometidos a la noran@ddl transparencia.

o Gestionar las normas de conducta en materia deatexscia y proteccion al
cliente.

A esta estructura de Comités cabe afadir la existahe unaUnidad de Control
Global del Riesgo, dentro del departamento de Plafi¢acion y Control, entre cuyas
responsabilidades figuran:
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» ldentificar, medir y valorar, desde una perspecti\doal, los riesgos relevantes
a los que se encuentra expuesta la Caja en elcgpaie su actividad.

> Disefar, implementar y mantener los sistemas deicidad informacion vy
control de estos riesgos

» Definir los procedimientos y mecanismos de cordmolos diferentes riesgos.

> Evaluar y valorar las técnicas de mitigacion degos empleadas y aquellas
susceptibles de utilizacion.

> Vigilar y en su caso proponer cambios en la esiractle limites y alertas
internas que refuercen el control de los riesges gonsistencia con el nivel de
tolerancia definido por el Consegjo.

> Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuaaiduerfil establecido por el
Consejo Rector, asi como la distribucion internacdpital

Esta unidad es independiente de las areas genasaderos riesgos, de modo que se
garantice la objetividad de los criterios de vatara y la ausencia de distorsiones en los
mismos provocadas por consideraciones comerciales.

1.3.4 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrate@éirdda, el perfil global de riesgos de
la Entidad se puede calificar de medio-bajo. Ere estntido, cabe destacar los
adecuados ratios de capital de la entidad, suasptgicion de liquidez y una relevante
capacidad de generacién recurrente de beneficio.

La comparacion entre los consumos de capital enidondel riesgo y los recursos
propios computables muestran una situacién comfiertal cierre del ejercicio, como
reflejan los ratios de capital (medidos en baselatgria). De esta manera |0s recursos
propios computables alcanzan el 12,45%, superimirilno legal requerido
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Distribucion consumo de capital y recursos propios computables
14,00% 1

0,43%
12,00%

12.45%
10,00%

8,00%

0,87% 0,00%

6,00% 12,02%

4,00%

7,13%
2,00%

0,00%

DRiesgo de crédito ORiesgo operacional DRiesgo de valoracion del crédito (CVA) O Capital de nivel 1 ordinario B Capital de nivel 2

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito la Entidad @nés un perfil de riesgo medio-alto,
con tendencia decreciente, pero si tenemos enaeéf@obierno Interno y la Gestion y
Control del Riesgo, su riesgo residual se tradaein un perfil de riesgo medio-bajo.

El riesgo de crédito representa las pérdidas gfigiada Entidad en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus abiiges contractuales de pago,
constituyendo un riesgo relevante. Este riesgayeckl riesgo de contraparte, el riesgo
de concentracion, el riesgo residual derivado ddilzacion de técnicas de mitigacion

y el riesgo de liquidacién o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se recdgeforma mas detallada las
principales magnitudes a 31 de diciembre de 2018@iekgo de crédito de la Entidad
atendiendo primordialmente a la hormativa de rexsupsopios.

A continuacion se detallan los indicadores masveglees descriptivos del volumen de
exposicidn al riesgo de crédito y utilizados paadloracion de la exposicion a dicho
riesgo:

Indicadores Miles de euros
Crédito a la clientela / Activo total 55,56%
Activos ponderados por riesgo (crédito) 824.282
Requerimientos minimos de recursos propios (P)lar 1 73.951
Recursos propios computables 115.069
Capital de nivel 1 ordinario 111.095
Requerimientos por riesgo de crédito / Requerirmgtitales por Pilar 1 89,17%

Nota: Datos a 31-12-2016 en miles de euros.
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Los indicadores mas relevantes descriptivos aalidad de la exposicioral riesgo de
crédito y utilizados para la valoraciéon de la catidle la exposicién a dicho riesgo son

los siguientes:

Indicadores con comparativa sectorial (a) (b) Entidad Media Sector (c)
Crédito con garantia real / Crédito a la clien{€i8R) 51,04% 54,08%
Exposicidn sector construccion y promocion inmaipid 2,02% 12,87%
Provisiones + garantias (d)/ Exposicion inmobiiari 95,26% n/d
Ratio de morosidad de la inversion crediticia (OSR) 9,17% 9,18%
Ratio de cobertura de dudosos 52,59% 56,25%

Nota: Datos a 31-12-2016.
(a) Excluido el riesgo con Administraciones Pukdica
(b) Excluida la participacion del Banco en SAREB.

(c) Fuente: Boletin Estadistico y fichero INFBAL @&anco de Espafia. Los ratios adjuntos de morosidad
y de exposicion crediticia al sector de construtcid promocion inmobiliaria del sector son
sustancialmente inferiores a los reales debiddeait® de los traspasos de activos a la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructimd&ancaria, S. A. (SAREB).

(d) Una vez aplicados los recortes de valoracidriesoplados por el apartado 17 del Anejo IX de la
Circular 4/2004.

Esta exposicion al riesgo de crédito también obedda composicion de la cartera, tal
como puede observarse en el siguiente graficol g@mesun 60% de la cual corresponde
a exposiciones con el sector publico y/o con géaameales:

Distribucion riesgo de crédito por garantias

3% 1%
OCartera hipotecaria OOtras garantias redles ASector plblico OGarantas de firma OGaranta personal
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Por lo tanto podemos concluir que la valoraciotadealidad de la cartera representa un
riesgo medio bajo y con tendencia decreciente, sjukien se ve afectada por la
exposicion en el sector de la construccion y praémogénmobiliaria este es bajo
respecto a la media del sector, y ademas se véefiuemte compensado por tres
aspectos:

v’ La entidad presenta una importante diversificaeidta medida que la actividad
con particulares representa el 40% del volumer detéa inversion crediticia.

v’ La existencia de mecanismos de mitigacion del cidggrantias) de contrastada
efectividad para un elevado porcentaje de la carter

Finalmente, a 31 de diciembre de 2016, la distidbucle las exposiciones sujetas a
riesgo de crédito tras la aplicacion de las tésnammitigacion de riesgos consideradas
admisibles conforme a la normativa en vigor y etespondiente consumo de capital
era la siguiente:

L Requerimientos
Categorias de activos E:fa OSICION | 4e recursos
propios

Sector publico 29,4% 3,3%
Entidades 6,6% 3,7%
Empresas 11,9% 25,2%
Minoristas 24,0% 32,1%
Exposmlqnes garantizadas con inmuebles residescjal 18.8% 14.4%
y comerciales
Exposiciones en situacion de impago 218% 6,6%
Exposiciones de alto riesgo 0,1% 0,5%
Renta variable 0,8% 1,8%
Exposiciones de titulizacion 0,1% 1,3%
Otras exposiciones 5,5% 11,2%
Total 100% 100%
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Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
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Sistemas de medicion y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector, laidad dispone demetodologias y
herramientas de identificacién, medicién, control y gestién dekgo de crédito.

Por lo que respecta a la actividad Banca Comercial en el marco de la mejora
continua de la gestion de riesgos la Entidad cuesriauna serie deodelos de rating

y scoring que apoyan los procesos de admision y seguimaeitdesgo de crédito, asi
como la estimacion de pérdidas esperadas y ddl deveapitalizacion de la entidad, la
potenciacion y captacion de nuevo negocio y elbéstamiento de politicas de precios
ajustadas al riesgo:

F—————— CAPTURA DE INFORMACION ——

ESTRATEGIAS
DE DECISION

- - | i
= S——— Calificacién I
Personas variables (modelos) Informes control (rating/

| Guias de -
Acuerdos calidad de datos scoring

Bienesy Gara_ntias Modelos Informes de
Estados financieros... ! estadisticos + gestién (CI)
Reglas de
decision

— F REPORTING 4

Vinculacién Segmen- Particulares /
Comportamiento tacion Empresas
de pago

Saldos... Consultas IRIS

(individuales)

FUENTES DE DATOS

CIRBE
Bureaux de credito
Estados financieros

(Registro Mercantil)...

Personalizacion
de politicas por
entidad (CI)

sojuswbag

PRINCIPALES UTILIDADES

T Y O e

Admision de Pérdida esperada Captacion de Politicas de pre
riesgos y capital negocio (primas de riesgo)...

Atribuciones Seguimiento
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Estos modelos, que incorporan de forma homogérsedisintas variables de riesgo
relevantes para las operaciones o el segmentdaged de que se trate, proporcionan
una calificacion y una probabilidad de incumplim@(PD) que sirven de apoyo en la
toma de decisiones de una manera objetiva, penddi@dicionalmente la ordenacién
de la calidad crediticia de las operaciones y/drepartes sobre una base homogénea.
Los modelos utilizados por la Entidad a la fechgdblicacion del presente informe
son los siguientes:

Segmentos de Riesg

Criterios de segmentacion

Modelos de calificacion

Empresas:

CNAE, CIF, tipo de persona juridi
fecha de constitucion, cifra neta (
ventas

Grandes Empresas

Cifra neta de facturacionl anéa
millones de euros

Rating de Grandes Empresas

PYMES

Cifra neta de facturacién anual en
1y 60 millones de euros

tRating de PYMES

Microempresas

Cifra neta de facturacion anudl
millén de euros

KScoring de admision y rating de Microempresa
(diferenciando en ambos casos entre
microempresas vinculadas y no vinculadas)

Otras empresas

Empresas de reciente constitycid
determinados tipos de personas
juridicas (AIEs, UTEs...)

Particulares

Personas fisicas
Grado de vinculacion

Canal de contratacion

Modelos de scoring de admisién en funcién de
producto (Tarjetas, Consumo e Hipotecas), el
grado de vinculacion de los solicitantes
(vinculados / no vinculados) y el canal de
contratacion (presencial / a distancia). ). En
proceso de implantacion modelos de seguimie
de la cartera de particulares.

nto

Con la finalidad de hacer equivalentes las califm@es de los diferentes modelos (y
productos) asi como facilitar su comparacion carrédings externos de las agencias de
calificacion, se dispone de una escala maestréedgos en la cual la equivalencia se
establece a través de la probabilidad de incumelitni asociada a cada calificacion.

Las probabilidades calibradas

internamente se a@mpacon

las tasas de

incumplimiento asociadas a los ratings externosStendard & Poor’s, teniendo
adicionalmente en cuenta las caracteristicas y ositipn de la cartera.

Para el seguimiento periodico de la cartera desgdarto de vista de los resultados de
los modelos internos, la Entidad posee un sistemafdrmacion multidimensional que
proporciona una valiosa informacion tanto a nivedlividual como agregado. La
informacion agregada permite realizar un seguirnieletla cartera desde varios puntos
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vista para cada uno de los modelos internos dibpmi diferenciando en todo
momento la cartera total y la nueva produccion.

La distribucion por niveles de calificacion creditcia de la cartera de la Entidad a

31 de diciembre de 2016 corresponde a un perfil fifp de banca comercial, con
fuerte predominio del segmento minorista.Se trata de exposiciones caracterizadas
por un alto grado de atomizacién, de modo queMarsiificacion resultante reduce los
riesgos asociados a este tipo de exposicionescgrsumo de capital (para mas detalle
ver el apartado 4).

Asimismo, la Entidad dispone de wgistema de segmentacion y estimacién de
pérdida esperadapor riesgo de crédito que permite:

* Obtener un adecuado conocimiento de la estructangentracion del riesgo
de crédito mediante su clasificacion en segmentorolgéneos de riesgo y
finalidad.

» Identificar los tramos de mayor riesgo en cada segmmmediante la aplicacion
sucesiva de factores mitigadores de riesgo relesagrdra discriminar la calidad
de las operaciones.

» Evaluar su posible deterioro y la capacidad deralisode pérdidas.

* Analizar la coherencia y desviaciones de la estractcon las politicas
crediticias establecidas por la Entidad, orientaeni@u caso cambios o medidas
correctoras en las politicas y en los procesos.

» Servir de herramienta de apoyo a la unidad de seguio y a la red de negocio
en la identificacion y vigilancia de acreditadosperaciones de mayor riesgo.

» Evaluar y mejorar la calidad de las bases de datwges de los informes para la
Alta Direccidn y la planificacion estratégica.

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la dptcion en la recuperabilidad de la
inversion, se encuentra definida la funcion de megmto del riesgo, a la cual se
encuentran adscritos recursos y responsables ¢osiciicha funcion de seguimiento,
funcionalmente independiente del Area de Riesgasarsiones, se fundamenta en una
atencion permanente encaminada a asegurar el puedumabolso de las operaciones y
la anticipacién ante circunstancias que puedarafacsu buen fin y normal desarrollo.

Con este fin, la Entidad dispone de un sistemadaisiiento vertebrado en torno a dos
ejes de actuacion:

» Seguimiento periddico de aquellos acreditados fampenes que por una serie
de criterios determinados (volumen, sector, etequieran su seguimiento
periodico

» Seguimiento basado en alertas, tanto de caraadicfivo como reactivo ante
incidencias de pago

La deteccion de eventuales problemas de recupeabilde la deuda provoca la
inmediata aplicacion de los procedimientos defigidbrespecto en funcion del tipo de
operacion, contraparte, garantias, antigiiedad deuda y situacion de su reclamacion,
entre otros criterios.
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La Entidad cuenta para llevar a cabo el seguimigntecuperacion de deudas del
Comité de Seguimiento del Riesgo de Crédito y Re@agiones, que tiene como
principal objetivo la medicion, valoracién evaluatiy seguimiento de las operaciones
de riesgo mas relevantes acordando las medidagsuléen convenientes en cada caso.
Sus principales funciones:

o Decidir sobre las estrategias y tacticas de refiaaron, ejecucion o
condonacion en operaciones que superen los lindigesitribuciones de
instancias inferiores.

o0 Realizar el seguimiento de evaluacion de las g@asrtde las operaciones
vivas de riesgo mas relevantes o en situacion edpear la naturaleza del
deudor u otras implicaciones, adoptando las medles en cada caso
resulten convenientes.

o Coordinar las modificaciones administrativas, emcpdimientos o en
software que afecten a politicas de seguimientyperacion y cancelacion
de operaciones.

0 Seguimiento de los procedimientos contenciosos.

0 Seguimiento de los limites del riesgo de crédito pasas de balance,
sectores, areas geogréficas.

o Departamento de Recuperaciones

Las principales funciones del Departamento de REagpnes son:

0 Recuperar deudas impagadas coordinando actuacimmesl resto de
areas implicadas.

0 Representacion o defensa juridica de la Entidaal ¢heeforma directa o
mediante procuradores o letrados, contratando sdecwndo en tal caso
sus actuaciones, en los casos relacionados cendparacion de activos.

o0 Seguimiento de morosos Yy coordinacion con otrasasarede
procedimientos contenciosos y de ejecucion de tjagan

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posililide sufrir pérdidas debido a
exposiciones individuales significativas que estémrelacionadas y/o exposiciones
importantes con grupos de contrapartes cuya pridedbide incumplimiento esté sujeta
a unos factores de riesgo comunes a todos ellasofsde actividad, localizacion
geogréfica, etc.).

El riesgo de concentracién constituye un elemestna&al de gestion. La Entidad
realiza un seguimiento continuo del grado de camaeidn de las carteras de riesgo
crediticio bajo diferentes dimensiones relevantdgentes (individuales y grupos),

sectores de actividad, productos. En este sentidgntidad dispone de politicas y
procedimientos de control claramente definidos sopipdos para la gestion de este
riesgo.

En todo caso se deben cumplir los limites a laeatnacion de riesgos establecidos por
la normativa vigente, entre la que cabe destacReglamento Europeo 575/2013. En
este sentido, ningun cliente o conjunto de ellas gpnstituya un grupo econémico o se

23 Fecha dltima actualizacion: 27/04/2017
Péagina 23 de 63




’ Area de Cumplimiento y Gestién Global

. del Riesgo
cajaviva

cajarural

hallen vinculados entre si en el sentido descotogparticulo 390 del citado texto legal
puede alcanzar un riesgo del 25% del capital abiaisie la Entidad después de tener
en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo rédito de conformidad con los
articulos 399 a 403 del referido Reglamento. Cuagsio cliente sea una entidad o
cuando el grupo de clientes vinculados entre duyacuna o varias entidades, dicho
valor no deberéa rebasar el 25% del capital adneigilel la entidad o 150 millones de
euros, si esta cantidad fuera mas elevada, sieqy@da suma de los valores de las
exposiciones frente a todos los clientes vinculaglose si que no sean entidades,
después de tener en cuenta el efecto de la redudeldiesgo de crédito, no rebase el
25% del capital admisible de la Caja.

A 31 de diciembre de 2016, el conjunto de los gearriesgos de la entidad suponian un
63% de los recursos propios de la entidanl.relacion a los grandes riesgos, cuatro
son las empresas consideradas grandes riesgos, d& ¢uales todas son entidades
financieras, y no figura ningun grupo empresarial @ dicha categoria, fruto de la
politica activa de desconcentracion de riesgo.

Por lo que respecta a la concentracion del riesgospctores de actividad, en el
apartado 4 se puede observar su distribucién aetda consideracion de técnicas de
mitigacion de riesgos y de la aplicacion de fadate conversion (exposiciones fuera
de balance).

La Entidad procede a la medicién periddica delgoede concentracion sectorial bajo
los estandares habituales de mercado y confornes aeljuerimientos regulatorios
existentes al respecto. En este sentido, a 31 cdembre de 2016 el indice de
concentracion sectorial calculado conforme a laodwbgia definida por el Banco de
Espafia a efectos del Proceso de AutoevaluacioB@ajstal se situé con un coeficiente
de recargo del 0,08%, generando un requerimientsiguificativo en el Pilar I,
mientras que el indice de Concentracién Indivicu@lgenero requerimiento alguno en
el Pilar Il, producto de las politicas de diversfiion de riesgos llevadas a cabo por la
entidad.

Informacioén de gestiéon

Con caracter periodico (variable segun el casd)JtiaDireccion recibe informacion de
la evolucion de las magnitudes mas relevantes @éggasicion al riesgo de crédito, el
impacto de las técnicas de mitigacion empleadak goesumo de capital, pudiendo
analizar la informacién desde varios puntos deavidsimismo, dispone del detalle de
las magnitudes mas relevantes para poder profunglizeu analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado deatia informacion peridédicamente,
y generalmente con caracter mensual.

1.3.6 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad udgr pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los bonos, titulos caderias o tipo de cambio de monedas
en la cartera de negociacion de la Entidad. Estgei incluye el riesgo de tipo de
cambio estructural de balance, definido como labpatad de sufrir pérdidas debido a
movimientos adversos en los tipos de cambio.
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La composicion de la cartera de la Entidad y sitipalde inversion permiten concluir
gue no se trata de un riesgo relevante, al sitedisaldo de la cartera de negociacion de
manera estructural por debajo del 5% de los activtes de la Entidad y de 15
millones de euros, limites que el Reglamento Ewopé5/2013 contempla como
eximentes de la obligacién de aplicar la Secciotagdel Capitulo Sexto del Titulo
Segundo del citado texto legal. Ello se ve corratiorpor los resultados obtenidos
historicamente en la cartera de negociacion, l@desuhan sido nulos o de escasa
importancia relativa.

Toda esta operativa esta sujeta a unos limiteblestdos por el Consejo Rector. La
Alta Direccion es informada de la evolucion depasiciones diariamente y el Consejo
Rector de forma mensual.

1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estructl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balaecgefine como la posibilidad de sufrir
pérdidas por el impacto negativo de las variaciateeos tipos de interés. Este riesgo
varia en funcién de la estructura y fecha de régecem de los activos, pasivos y
operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balassegestionado y controlado

directamente por la Alta Direccion a través del GQAersiguiéndose un doble

objetivo: reducir la sensibilidad del margen fin@ng a las variaciones de los tipos de
interés y preservar el valor economico de la Edtid®ara alcanzar estos objetivos se
realiza una gestion activa contratando si fueraesesio y siempre bajo los limites

aprobados por la Comision Ejecutiva de la Entida&l cConsejo Rector, en los

mercados financieros operaciones de coberturacadies a las coberturas naturales
generadas en el propio balance como consecuencla demplementariedad de la

sensibilidad a variaciones de los tipos de intelgdas operaciones de activo y de
pasivo.

Toda esta operativa esta sujeta a unos limiteblestdos por el Consejo Rector. La
Alta Direccion es informada de la evolucion depasiciones diariamente y el Consejo
Rector de forma mensual.

En el apartado 8 se explican las principales ne&trgnpleadas en la medicion y gestion
de este riesgo, por otra parte, histéricamenteniesles de riesgo de tipo de interés
asumidos se han mantenido muy por debajo del linegeilatorio que establece la

normativa vigente (50% del margen financiero), i@ que en relacion a los limites

regulatorios del 5% del valor econémico, y el 248da$ recursos propios computables,
la entidad se ha situado muy por debajo de los migr81 de diciembre de 2016, no
generando requerimiento alguno por riesgo de istdra exposicion por riesgo de

interés de la Entidad presenta por tanto un peefitiesgo bajo, con tendencia estable,
producto de las gestiones y monitorizacion efigedé este riesgo por parte de la
entidad.
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1.3.8 Gestion del riesgo de liguidez

La gestidn del riesgo de liquidez consiste en asegjue la Entidad dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir saa compromisos de pago asociados
a la cancelacion de sus pasivos en sus respedidms de vencimiento, sin
comprometer su capacidad para responder con rapitezoportunidades estratégicas
de mercado. En esta gestion se incluye la obterdgofinanciacion en los mercados
mayoristas al menor coste posible a medio y latgpop siendo el objetivo mantener un
nivel 6ptimo de activos liquidos bajo una politicadente.

Por las caracteristicas de la actividad desarmllEdEntidad cuenta con unos elevados
niveles de liquidez. Diariamente se realiza un segmto y control de la posicion de la
Caja, supervisado por la Alta Direccion y dentrolate limites fijados por el Consejo
Rector. Peribdicamente se realizan analisis comgiéamos con escenarios de estrés
que ofrecen informacion sobre la estructura dedegique mantendria la entidad ante
determinadas situaciones de crisis en los mercados.

Las principales medidas utilizadas para el comntedl liquidez son:

» Gap de liquidez, que proporciona informacién sdbsemovimientos de flujos
de caja con el fin de detectar la existencia déades entre cobros y pagos en el
tiempo. Para aquellas partidas de vencimientosracnales desconocidos se
han establecido una serie de criterios e hipétdsiscomportamiento muy
conservadores.

> Ratio de cumplimiento del Coeficiente de Liquideezaato plazo, fijado por el
Consejo Rector a través de cuyo control se gaal#iguficiencia de la posicion
de liquidez a corto plazo (30 dias).

> Escenarios de liquidez a medio plazo (hasta un,afo)través de la
presupuestacion conjunta de la liquidez y negoeidadEntidad, que incluye
escenarios de estrés.

La Direccion de la Entidad considera que disponeu privilegiada posicion de
liquidez, basandose para ello en los siguientescass

> Composicién y peso de las fuentes de financia@an)n porcentaje que en su
mayoria corresponde a financiacion minorista cwstab#lidad en el tiempo se
encuentra histéricamente acreditada.

> Disponibilidad de lineas de financiacion establasscgtas con Banco
Cooperativo Espariol (Central Bancaria del Grupa®jral), que no han sido
utilizadas a fecha del informe.

> Disponibilidad de acceso a financiacion del Baneat@l Europeo.

> Titulizacidon de activos como un instrumento adieilotie captacion de liquidez
(entre otros objetivos que se explican en el agaradel presente documento).
Esta herramienta tampoco ha sido necesario seadil en 2016.

> Existencia de un plan de contingencia que contetaglapciones existentes en
la busqueda de liquidez en casos extremos y efjpasade pertenecer al Grupo
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Caja Rural que permite acceso a los mercados fgrascmayoristas en unas
condiciones privilegiadas.

De este modo, la posicion de liquidez de la Entidad31 de diciembre de 2016 y su
comparativo respecto al afio 2015 es la siguiente:

Posicion de Liquidez
1.400.000

1.200.000
262.970
1.000.000

108.818
©

800.000

115.068
0

600.000

400.000 806.424
642.858

200.000

2015 2016

| O Activos liquidos OLinea de liquidez B. Cooperativo OP4liza BCE B 0tras fuentes de liquidez |

La Entidad dispone de activos liquidos disponildeselevada calidad y elegibles por el
Banco Central Europeo a efectos de politica moiaetque a 31 de Diciembre 2016
esta compuesto por:

Liguidez disponible Miles de euros
Efectivo en caja y bancos centrales 8.476
Disponible en pdliza 160.713
Activos elegibles fuera de podliza (valor de mercestmrtado) 289.599
Otros activos negociables no elegibles por baneosales (
Total 458.788

Fuente: estado LQ.2.2

El Ratio de cumplimiento de liquidez a corto pla@dCR), identifica los activos
liguidos de libre disposicion necesarios para cubs salidas netas de liquidez en 30
dias bajo un escenario de estrés especifico. Ehaso incorpora no soélo situaciones
criticas de la entidad sino también de los mercados
* Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 thes” (escalones de la
calificacion crediticia)
» Pérdida parcial de los depositos
» Pérdida total de la financiacion mayorista
* Incremento significativo de los “haircuts”(descuesbbre el valor de mercado
gue se aplica a un activo financiero)
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* Incremento en las exigencias de margenes o cdlagardas operaciones de
derivados.

e Incremento de los niveles de disposicion en commasny disponibles
irrevocables.
El resultado de este ratio muestra de manera sdatenholgada situacion de liquidez
de la Entidad, alcanzando a 31 de diciembre un 2a@i6valor muy superior al
requerimiento regulatorio vigente:

Principales componentes ratio LCR Miles de
euros
Activos liquidos ponderados 437.580
Salidas netas ponderadas 27.356
Ratio LCR 1600%

La ratio de financiacion estable (NSFR), midedlacion entre los pasivos estables con
los que cuentan la entidad en relacion a su peefiriesgo de liquidez en funcion
también de un escenario de estrés especifico.

El Gap de liquidez, proporciona informacion soloe movimientos de flujos de caja

con el fin de detectar la existencia de desfastre enbros y pagos en el tiempo. Para
aquellas partidas de vencimientos contractualexodesidos se han establecido
hipotesis y criterios de comportamiento muy consgoves

Gap de liquidez y activos liquidos disponibles (rmék de euros)
_ i Has'ta e Hastal | Dela3|De3 mesed Delab5| Masdeb5
Flujos de efectivo |  dia mes meses | alafio anos afios | 1o@l (@
(estado LQ2) siguiente

Total Salidas -877.711 -83.355 -120.930 -360.789 -143.489 -25.234{ -1.611.504
Total Entradas 106.682 31.148 55.210 186.033 673.86§ 523.03Y] 1.677.481]
Gap simple -771.059 -52.207] -65.720 -174.75¢ 530.37§ 497.797 65.973
Gap acumulado -771.0%9 -823.266 -888.986 -1.063.744 -533.364 -35.566
Liquidez disponible 458.789 472.119 473.960Q 447.709 404.61q 344.163

(&) En el importe correspondiente al total de entradgamcluyen los saldos vencidos e inversién

crediticia dudosa y adjudicados.

De manera estructural, los activos liquidos didplesi destacan por su elevada

calidad, siendo elegibles por el Banco Central pewoa efectos de politica

monetaria en un 100 % a 31 de diciembre de 2.016.

Activos liquidos

Miles de euros

Activos elegibles fuera de péliza (valor nominal) 632323
Activos elegibles fuera de pdliza (valor de mercestmrtado) 289.599
De los que: Deuda de Administraciones Publicas 8548,

Fuente: memoria de las cuentas anuales y est@p21ly LQ3.1
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Adicionalmente la ‘entidad dispone de una capacigadmision de bonos hipotecarios
por valor de 419 millones €.

Capacidad de emision Miles de euros
Bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 335.587
Cédulas territoriales 0
Disponible emisiones avaladas por el Estado 0
Total 335.587

Fuente: Estado LQ3.3

Paralelamente hay que destacar que la entidatiems ningln vencimiento relevante
de titulos emitidos en mercados mayoristas.

Por ultimo, la ratio Loan to Deposit o relacionrent inversion crediticia y los recursos
de clientes (gap minorista), tienen la finalidadnaenitorizar que existan unos niveles
de autofinanciacion adecuados de la inversion tcedien balance en todo momento.
La holgada posicion de liquidez de la Entidad skejee también en este ratio,
historicamente muy por debajo del 100% y de lowsédtabituales en otras entidades
del sector:

Ratio Loan to Deposit Resultado
(miles de euros

Crédito a la clientela 1.005.976
Depositos de la clientela 1.548.296
Ratio LtD 64,97 %

1.3.9 Gestion del riesqo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidad ideurrir en pérdidas como
consecuencia de la inadecuacion o de fallos eprosesos, sistemas y personas, asi
como por eventos externos. Incluye el riesgo tégiocd, legal y de cumplimiento
normativo.

La exposicion de la Entidad a este riesgo es rddueixistiendo factores mitigantes de
este riesgo entre los que cabe destacar:

> La plataforma informéatica que sustenta la actividehcaria basica de la
Entidad se encuentra soportada por la empresa Rer&icios Informaticos
(RSI), que cuenta con Planes de Continuidad de dlegpe garantizan una
adecuada respuesta a cualquier tipo de contingepueapueda impactar a la
disponibilidad de los sistemas.
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> La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancgua cubre varios de los
principales riesgos operacionales:

0]
o
0]
o
0]

Apropiacion Indebida
Robo y Hurto

Estafa

Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

En la actualidad, la Entidad se encuentra en poodesdisefio de un nuevo modelo de
gestion y control del riesgo operacional que peranintre otros aspectos intensificar
los controles y reducir las pérdidas o quebranto®/ados de este riesgo, fomentando
una cultura interna orientada a la mejora contihaa.principales caracteristicas de este
modelo se pueden resumir del siguiente modo:

» Estructura organizativa:

o

Nombramiento de un responsable de riesgo operdaesgnado por la

Alta Direccion

o0 Aprobacion por el Consejo Rector de un “Manual dsitipas y

funciones de gestion del riesgo operacional”

> Implantaciéon de una aplicacion que permite docuaretddo el proceso y
fomenta la trazabilidad, siendo sus principalesifumalidades:

o0 Mapas de riesgos y autoevaluaciones

o Base de datos de pérdidas

o Indicadores de riesgo operacional

o Planes de accion

o Informacion de gestion

> Publicacion de un “Manual de Buenas Practicas”,ekmue se transmite
comprension que tiene el Consejo Rector y la Altad2ion de la entidad sobre
el Riesgo Operacional con el objeto de mejoraptaprension que tiene toda la
organizacion y en especial los responsables dsed&d riesgo operacional,
sobre el Riesgo Operacional, y con el objeto tambi establecer un marco de
actuacion de buenas practicas que permitan guereatidad en la deteccion,
control y mitigacion de los Riesgos Operacionalasiravés de controles
preventivos, detectivos y directivos. Este documeatoge adicionalmente:

o Los diferentes riesgos operacionales a los quesestétida la Entidad y
en particular cada area, convenientemente clagdg&n funcion de su
tipologia y naturaleza (preventivos, detectivosrgalivos).

0 Los controles a ejercer por cada area
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1.4 Practicas y politicas de remuneracion

Politicas de Remuneracion:

Cajaviva Caja Rural cuenta con una:

v’ Politica de Retribucién aprobada por élonsejo Rector en fechan fecha 28
de Octubre de 2014.
v' Politica de determinacién del Colectivo Identificad, aprobado por el Consejo
Rector erSeptiembre de 2014
Estemarco retributivo de la entidad, estd en conformidad con la normatiyente, y
convenientemente adaptada a la organizacion intefrtamafio, naturaleza, alcance y
complejidad de la entidad.

Organos de Gobierno en materia de remuneracion:

En virtud del articulo 36 de la Ley 10/2014 y dlardo 39 del Real Decreto 84/2015, el
organo de gobierno de la entidad en materia de meragiones es eComité de
Remuneraciones delegado del Consejo Rectajue tiene como funciones clave, las
siguientes:

+« Proponer al Consejo Rector:
v" Politica retributiva de losconsejeros.
v" Politica retributiva del Director General y Directores Generales Adjuntos

v' Lista de categorias de empleados cuya actividadfepomal incida
significativamente en el perfil de riesgo de ladad.

« Evaluar, previa a la toma de decisiones por parte del Gorigector, elesquema
retributivo de la entidad en tanto en cuanto pueda tener repercusion paiesgb
y la gestion de riesgos de la entidad.

% Velar por la transparencia de las retribuciones ddos miembros del consejo
rector y la inclusién de la informacion legalmenteexigible.

+« Evaluar previamente a la toma de decisiones por pta del Consejo Rector que
las politicas de remuneraciones (esquema retributiv de la entidad) es
coherente con el MAR de la Cajalnformar al Consejo Rector de las conclusiones
de su evaluacién y elevara las propuestas quedmagbertinentes.

El Comité de Remuneraciones delegado del ConsejtoReelebro dos sesiones en el
afo 2016 en el que dio pleno cumplimiento con lagrfciones encomendadas

v' Evaluacién sobre la adecuacion de la Politica Retixia, por parte de KPMG

Abogados.

v' Evaluacion de la Politica Retributiva afio 201@&lel Colectivo Identificado.

v Reuvision y propuesta de ampliacion del Colectivo khtificado, incluyendo
en el mismo a la Responsable de Asesoria Juridiealay Responsable de
Recuperaciones.

Evaluacion deMarco de Retribucion Variable 2016

Actualizacién de dietas y retenciones de los miemiis del Consejo Rectoen
virtud del acuerdo tomado en la Asamblea Gener&8abéos de fecha 2014.
v Valoracioén de las Practicas y Politicas de Remunec&n del afio 2015.

AN
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v' En virtud de la funcién que tiene el Comité de Reenaciones de velar por la
transparencia de las retribuciones de los miembdedsConsejo Rector y la
inclusion de la informacion legalmente exigible,s Idrabajos realizados
presentados en sesion del Comité fueron:

v" Revisién de las dietas y gastos de los miembros d&bnsejo Rector
del afio 2015.

v' Comprobacion de la inclusién de la informacion leganente exigible
en las Cuentas Anuales del afio 2015, en la pagiade la entidad en
cumplimiento de la Circular 2/2016 del Banco dedfspy en el Informe
de Relevancia Prudencial.

v' Comprobacion de los servicios no cooperativizadason los miembros
del Consejo Rector y sus partes vinculadas enoeR@fi6.

Principios de la politica retributiva y sistema deremuneracion:

La Politica Retributiva de la entidad se rige por los siguiergdsacipios:

« Fomento de una gestion adecuada y eficaz del riesigoincentivos a la
asuncion de riesgos incompatibles con el perfiblaado por el Consejo Rector.

» Alineacién con la estrategia empresarial, los \eor los intereses a largo plazo
de la Entidad, disponiendo de medidas concretas ayiten conflictos de
intereses.

» Aprobacién y revisién periddica por parte del oate direccion, que debe
garantizar su efectiva y correcta aplicacion.

» Evaluacién periodica interna e independiente.

» Segregacion e independencia de las funciones aeiaauy control de riesgos,
debiendo esta ultima contar con la autoridad neeesa ser remunerada
fundamentalmente en funciéon de la consecucion slelijetivos relacionados
con sus funciones, indistintamente de los resuitat#olas areas de negocio que
controle.

e Supervision por parte del 6rgano de direccion deelmuneracion de los
directivos encargados de la gestion de riesgos ywwiones de cumplimiento.

« Recompensa del nivel de responsabilidad y la ttagiacprofesional, velando
por la equidad interna y la competitividad externa.

El principal objetivo de la Politica Retributiva de la entidad es su alineacion con la
estrategia empresarial, los objetivos, valorestereges a largo plazo de la entidad asi
como la gestion adecuada y eficaz del riesgo.

El Sistema de Remuneracidmle la Entidad se estructura del siguiente modo:

« Una_ retribucién fijabasada en el nivel de responsabilidad que copstituparte
mas relevante de la remuneracion total.

» Una retribucion variablevinculada a la consecucion de objetivos previament
establecidos y a una gestion prudente de los sesgjendo sus principales
caracteristicas las siguientes:
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o Dependiente y adecuada al desempefio individuabsierhpleados y a
los resultados de la Entidad, considerando el itopatel ciclo
econdmico subyacente asi como los riesgos presgfigsos.

0 Limitado peso sobre la remuneracién total, de naampre se eviten
incentivos a la inadecuada asuncion de riesgos.

o Flexibilidad y alineacion con los intereses esgiatgs de la Entidad, sin
limitar la capacidad de reforzamiento de su soligenc

0 No existe pago de variable mediante entrega deapones al capital u
otros instrumentos financieros de la Entidad ercagidon del criterio de
proporcionalidad.

o Consideracion de objetivos no financieros en lasages que ejercen
funciones de control, de modo que se refuercedapendencia.

o Fijacion de determinados limites superiores e iofes que
proporcionan una clara mitigacién de riesgos adosiaa su impacto
potencial en cuenta de resultados y recursos @mal@da Entidad.

En virtud de la normativa vigente, la entidad tieneidentificado el denominado
Colectivo Identificado, englobando aquellos miemb® de la entidad que asumen
riesgosy cuyas actividades profesionales inciden de naameportante en el perfil de
riesgo de la Entidad, junto con los que ejercencimes de control, siendo su
composicion a 31/12/2016 la siguiente:

Miembros del “colectivo identificado”

Director General

Directores Generales Adjuntos (2)

Director Area Financiera

Director de Riesgos

Director de Seguimiento de Riesgos

Director de Area de Negocios

Director de Auditoria

Director de Personas

Director de Desarrollo de Negocio y Marketing

Director de Planificacion y Control

Representante de los Trabajadores (Consejero Uabora

Responsable de Asesoria Juridica

Responsable de Recuperaciéon de Activos

Frente a 2015 en el colectivo identificado se matuido dos ejecutivos mas (Asesoria
Juridica y Recuperacion de Activos).

Adicionalmente la entidad tiene definido como ctilecidentificado al consejo Rector,
formado por 14 miembros (sin incluir al represetdate los trabajadores).
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Durante el ejercicio 2016 lagmuneraciones del colectivo identificaddueron las
siguientes:
Remuneracion 2016* Fija Variable Diferida Total
Colectivo identificado 1.420.975,21 151.229,1( 41.559,4Q 1.613.763,71

" Los miembros del Consejo Rector no reciben retriufija, variable o diferida

Se detallan las remuneraciones desglosadas parkaioade actividades de la entidad,
correspondientes al ejercicio 2016 y relativaso#&ativo identificado:

Areas de Negocio Banca Comercial Resto Total
Na@ Empleados Identificados 7 7 14
De los que: Altos Directivos 3 3
Importe remuneracion fija totales (miles €) 1.0888 402.087 1.420.975
Importe remuneracion variable total (miles €) 98.82 54.405 151.229
Importe remuneracion variable diferida (mileg €) 41.559 0 41.559

En cumplimiento a la obligacion establecida errétalo 33.2 de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacién, supervision y solvencitadentidades de crédito, en el que se
dispone que adicionalmente, la politica de remu@nasera objeto, al menos una vez
al afo, de una evaluacion interna central indegeneli al objeto de comprobar si se
cumplen las pautas y los procedimientos de remaideraadoptados por el Consejo
Rector en su funcion de supervision, en febrer®@E7 la firma KPMG abogados
realizo dicha evaluacion presentandose la misrtaailité de Remuneraciones.

Por lo tanto elesquema retributivo, tiene como objetivo evitar incentivar
econdmicamente la asuncion de riesgosn la medida que este esquema retributivo
esta sustentado en las siguientes medidas:

o

o

(@)

Existencia de urlimite de beneficios minimopara que se produzca el
devengo efectivo de los incentivos

La remuneracion variable individual del personal de Sevicios
Centrales esta supeditada, en gran parte acdmsecucion global de
objetivos no financieros En ningun departamento, la retribucién variable
depende fundamentalmente de los beneficios obtend#o su area de
actividad y de la asuncién directa de riesgos.

En elcolectivo identificadg no existen incentivos a la asuncion de riesgos
incompatibles con el perfil aprobado por el 6rgate administracién y
ademas existewrlausulas de diferimientg clowback y malus (las mas
restrictivas son aplicadas a los miembros del GodetDireccion).

Ningun variable supera el 25% del salario fijo

El esquema retributivo de la entidad seevisa anualmentepor experto
independiente
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La entidad cuenta con WPolitica de Determinacion del Colectivo ldentificad,

con el fin de tener debidamente tasado la listawategoria de empleados cuyas
actividades incidan significativamente en el peafélriesgos de la entidad.

La entidad cuenta con un gobierno interno sélidmateria de remuneraciones, que
es ejercido por el Consejo Rector y por el Comig&kdmuneraciones delegado del
Consejo Rector. En el gjercicio 2016, el Comité&kéenuneraciones, ha dado plena
cobertura a todas las funciones que normativanteme encomendadas
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RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2016, los recursos propiosptiables de la Entidad excedian de
los minimos requeridos por la normativa al efectovigior, siendo su composicion la
siguiente (cifras en miles de euros):

CRD IV
Recursos propios computables " CIRD IV "fully
Phase-in 4
loaded" (*)
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario 111.095 116.344
Instrumentos de capital 54.596 54.596
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 48.793 48.793
Gangr)cias acumuladas en el ejercicio (resultados 3.074 3.074
admisibles)
Otras reservas 9.693 9.693
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de adivo 12.540 12.540
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -17.601 -12.350

111.099 116.344

Capital de nivel 2

Provision genérica 6.399 6.399
Deducciones y ajustes transitorios -2.425 0
3.974 6.399

Capital total 115.069 122.745
Total requerimientos minimos de recursos propios 73.95]] 73.95]]
Colchones de capital 5.797 27.732
Conservacion de capital 5.797 23.110
Anticiclico 0 4.622
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De este modo, los ratios y superavits de capitalGdepo a 31 de diciembre de 2016

eran los siguientes:

Selvere CRD IV CRD IV
"Phase-in" "fully loaded" (*)

Ratio de capital total 12,45% 13,28%

del que: Capital de nivel 1 ordinario 12,02% 12,59%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 41.118 48.794
Superavit (+)./ Qef|C|t (-) de capital de nivel dmario 42 875 48.125
sobre requerimiento BdE
Superqv¢ (+) / déficit (-) de Capital Total sobre 14.495 29 171
requerimiento BAE

(a) En el mes de Diciembre de 2016, en aplicacérad. 68.2.a) de la Ley 10/2014, de 26 de jud®,
ordenacion, supervision y solvencia de entidadegéldito, el Banco de Espafia comunicé a la Entialad
obligacién de mantener un nivel de capital nivebrdinario (CET1) para el afio 2017 no inferior al

7,38%, y un nivel de Capital Total para el afio 20& inferior al 10,88%.

2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacion se proporciona informacion adicioaekrca de las caracteristicas de
cada uno de los elementos del capital de nivetihario asi como del desglose de las

deducciones y ajustes transitorios efectuadosde 3liciembre de 2016.

2.2.1 Instrumentos de capital ordinario

A 31 de diciembre de 2016, la composicién del ehpibmputable como recursos

propios era la siguiente:

Capital Social como recursos propios basicos

Miles de euros

Capital social

54.596

Total capital computable como recursos propios basbs

54.596

La Entidad no poseia aportaciones al capital psof@atocartera).

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de di¢eordinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigeateesto de elementos computables
como capital de nivel 1 ordinario a 31 de dicienee2016 comprende:

» Ganancias acumuladas: importe neto de los ressl@aciamulados (excedentes)
reconocidos en ejercicios anteriores a través daedata de pérdidas y ganancias
que, en la distribucion del beneficio, se destinaal fondo de reserva
obligatorio (irrepartible entre los socios) u otraservas de caracter voluntario.

» Resultados del ejercicio computables: resultadoepeticio que se destinara a
incrementar las reservas conforme a las propuédstagplicacion de resultados
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2.2.3

formuladas ‘por el Consejo Rector. Para su coOmpaiooccapital de nivel 1
ordinario han de ser verificados por los auditodeslas cuentas anuales y
deducirse todo posible gasto o dividendo.

Otras reservas: reservas distintas de las antenommputables como capital
ordinario conforme a la normativa vigente.

Ajustes por valoracion contabilizados en el patrimoneto por activos

financieros disponibles para la venta o entidaddsradas por el método de la
participacion. Debido al calendario de trasposicdieZl Acuerdo de Capital

Basilea Il y a la exclusion realizada de manenadencial y conforme a la
normativa vigente de las plusvalias existentes arcdrtera de deuda de
administraciones centrales, del importe total de &pustes por valoracion
registrados en el patrimonio neto (12.540 mileeu®s) a 31 de diciembre de
2016, merced a una deduccidén posterior tan soOlbase considerado como
capital 4.794 miles de euros

Deducciones y ajustes transitorios del capitde nivel 1 ordinario

En aplicacion de la Parte Segunda y de la Parténi@édel Reglamento Europeo
575/2013, a 31 de diciembre de 2016 las deducsiprgustes transitorios al capital de

nivel 1 ordinario ascendian a 15.757 miles de ewasforme al siguiente detalle:
Deducciones y ajustes transitorios CRD IV CRD IV
Capital de nivel 1 ordinario "Phase-in" "fully loaded"

Fondos de comercio y otros activos intangibles -49 -49

Activos de fondos de pension de prestaciones dieféni -175 -175

Participaciones no significativas en el sectorrftiaro -12.126 -12.126

Deduccion por insuficiencia de elementos del capita

. : . -2.445 0

adicional de nivel 1 o de nivel 2

Otras deducciones y ajustes -2.806 0

Capital de nivel 1 -17.601 -12.350
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2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha, la Caja jamas ha emitido instruasedé este tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

2.4.1 Instrumentos de capital de nivel 2

Los elementos de capital de nivel 2 de la Entid&d ae diciembre de 2016 eran los
siguientes:

* Provision genérica: el saldo contable de la cobergenérica determinada de
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espaitagspondiente al riesgo
de insolvencia de los clientes, es decir, ligadasapérdidas inherentes o no
asignadas especificamente por deterioro del ridegorédito de clientes, en la
parte que no exceda del 1,25% de los riesgos padoeique hayan servido de
base para el calculo de la cobertura.

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

De conformidad con la Parte Segunda y la Parte nli®ael Reglamento Europeo
575/2013, las deducciones y ajustes transitoribsajetal de nivel 2 ascendian a 2.936
miles de euros a 31 de diciembre de 2016 confotsig@Eente detalle:

Deducciones y ajustes transitorios CRD IV CRD IV
capital de nivel 2 “phase-in” “fully loaded”
Otras deducciones y ajustes -2.425 0
Total deducciones y ajustes transitorios -2.425 0

2.5 Conciliacion con los estados financieros auddas (balance de situacion)

La comparacion de los recursos propios computaaefrme al Reglamento Europeo
575/2013 con el patrimonio neto registrado contablee (estados financieros
auditados) a 31 de diciembre de 2016 arroja lagesites cifras:
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CRD IV Patrimonio
neto
Conceptos “phase-in” contable

Capital de nivel 1 ordinario:
Instrumentos de capital 54.596 54.596
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 48.793 48.793
Ganancias del ejercicio (resultados admisibles) 3.074 4.096
Otras reservas 9.693 9.693
Ajustes al patrimonio neto por valoracién de atiyo 12.540 12.540
Deducciones y ajustes transitorios -17.601 -

111.095 129.718
Capital de nivel 2:
Provision genérica 6.399 -
Deducciones y ajustes transitorios -2.425 -

3.974 -
Total 115.069 129.718
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REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

Area de Cumplimiento y Gestién Global
del Riesgo

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2016, los requerimientos mdsinde recursos propios de la

Entidad ascendian a 73.951 miles de euros, confalsiguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de célculo Miles de
euros

Riesgo de crédito Método estandar 65.943
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito (CYMptodo estandar 5
Riesgos de la cartera de negociacion Método estandar 0
Riesgo de tipo de cambio Método estandar 0
Riesgo operacional Método del indicador basico 8.0p4
Total requerimientos minimos de recurso 73.95]
propios

3.2 Requerimientos minimos por riesgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédi®lade diciembre de 2016 se han
calculado mediante la aplicacién del método estandaforme a lo establecido en el
Reglamento Europeo 575/2013 y demas normativa tegemrojando los siguientes
resultados desglosados por las categorias de ekposiontempladas en su articulo

112:
Requerimientos minimos de recursos propios: Miles de
Riesgo de crédito, contraparte y entrega euros

Administraciones centrales y Bancos Centrales 2.184
Administraciones regionales y autoridades locales 0
Entes del sector publico 4
Entidades 2.463
Empresas 16.631
Minoristas 21.150
Exposiciones garantizadas con inmuebles 9.488
Exposiciones en situacion de impago 4.330
Exposiciones de alto riesgo 327
Bonos garantizados 7
Exposiciones frente a entidades y empresas cditaalbn crediticia a corto plazp 0
Organismos de inversioén colectiva (IIC) 0
Renta variable 1.157
Otras exposiciones 7.351
Total Exposiciones (excepto titulizaciones) 65.093
Exposiciones de titulizacion 850
Total requerimientos minimos de recursos propios pariesgo de crédito 65.943
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3.3 Evaluacioén de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en la normateaalvencia, la Entidad dispone de
un proceso de auto-evaluacion de su capital. Eet®po se encuentra integrado por un
conjunto de estrategias y procedimientos solidegshaustivos que permiten evaluar y
mantener de forma permanente los importes, los tipda distribucion tanto de su
capital interno como de los recursos propios qusidera adecuados para cubrir, segun
su naturaleza y nivel, todos los riesgos a losegte 0 pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relacioa ehperfil de riesgos de la Entidad y
los recursos propios que efectivamente mantiend &n términos absolutos como de
composicién y distribucion entre las distintas @audies juridicamente independientes.

En el marco de su gestion de riesgos, la Entidadeple de manera continuada a
identificar, medir, controlar y mitigar los riesgaslos que su actividad se encuentra
sujeta, incorporandose las conclusiones de estadmged proceso de auto-evaluacion

del capital, el cual comprende la estimacion actdatura (bajo distintos escenarios) de

los recursos propios computables y de los requenitos de capital conforme a los

riesgos inherentes a su actividad, el entorno en@wden que opera, los sistemas de
gobierno, gestidén y control de los riesgos, el matratégico de negocio, la calidad o

composicién de los recursos propios disponiblessypbsibilidades reales de obtencién
de mayores recursos propios en caso de que elta hexesario. Para ello, una vez

calculados los recursos propios necesarios enal Pide Basilea, la Entidad revisa y

valora los demas riesgos o factores no consideradaquél y que por su relevancia

deben ser tenidos en cuenta, estimando los reqoirgpms que se necesitan para cubrir
todos los riesgos y mantener una holgura adecusgecto a las necesidades minimas
legales de recursos propios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmpermite concluir que el nivel de
capitalizacion de la Entidad es adecuado, cubridralgadamente los requerimientos
(Pilar 1 y Pilar 2) actuales de recursos propidssyprevistos en el periodo objeto de
proyeccion (2017-2019) y su composicion positivar, @l alto peso de los Recursos de
Primera Categoria, que debido a la composiciorcagital y de las exposiciones de la
entidad no alteraria significativamente sus ratlescapital. Asi mismo, los ratios de
capital de la entidad superan con comodidad losledv minimos requeridos

formalmente por el supervisor.
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4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacion general

4.1.1 Definicibn de exposiciones deterioradas y @éeminacion de las correcciones
de valor

En la memoria de las cuentas anuales se recog@nitagios, las politicas contables y
los criterios de valoracion aplicados de conformideon la normativa vigente,
describiéndose los planteamientos y métodos emmagaala determinar el deterioro de
los activos financieros.

Un activofinanciero se considera deteriora@p consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterict@ndo existe una evidencia objetiva de
gue se han producido eventos que dan lugar a:

« En el caso de instrumentos de deuda (créditos graslrepresentativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectiituros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no puesdgerarse integramente su
valor en libros.

La Entidad dispone de criterios que permiten idieati los acreditados con debilidades
0 evidencias objetivas de deterioro y clasificagasfuncion de su riesgo de crédito.
Los instrumentos de deuda no incluidos en la @aderactivos financieros mantenidos
para negociar, asi como las exposiciones fueraldmde, se clasifican, en funcion del
riesgo de crédito por insolvencia, en:

* Riesgo normal: operaciones que no cumplen los se&qgsipara clasificarlas en
otras categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones, gin cumplir con los
criterios para clasificarlas individualmente comesgo dudoso o fallido,
presentan debilidades que pueden suponer pérdigesices a las de otras
operaciones similares clasificadas como riesgo abrm

* Riesgo dudoso:

o Por razon de la morosidad del titular: operaciones algun importe
vencido por principal, intereses o gastos pactamwdgractualmente, con
caracter general, con mas de 90 dias de antigiedhdy que proceda
clasificarlos como fallidos. También se incluyen esta categoria las
garantias concedidas cuando el avalado haya idouen morosidad de la
operacion avalada. Asimismo, se incluyen los imgsorte todas las
operaciones de un titular cuando las operacionesngportes vencidos con
caracter general, segun se ha indicado anterioendatmas de 90 dias de
antigtiedad, sean superiores al 20% de los imppetedientes de cobro.

o Por razones distintas de la morosidad del titwperaciones en las que, sin
concurrir las circunstancias para clasificarlagasncategorias de fallidos o
dudosos por razén de la morosidad, se presentaas dadonables sobre su
reembolso total en los términos pactados contrbw&rde; asi como las
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exposiciones fuera de balance no calificadas comdoshs por razon de la
morosidad cuyo pago por la Caja sea probable g@iperacion dudosa.

* Riesgo fallido: la Entidad da de baja del balangagefias operaciones que tras

un analisis individualizado se consideren de miigidrecuperacion. Dentro de
esta categoria se incluyen los riesgos de losteleque estan en concurso de
acreedores con peticion de liquidacion, asi consoolgeraciones clasificadas
como dudosas por razones de morosidad con unailedéid superior a los
cuatro afos, salvo aquellos saldos que cuentegaramtias eficaces suficientes.
Igualmente se incluyen operaciones que, sin prasamnhguna de las dos
situaciones anteriores, sufren un deterioro nota@iarrecuperable de su
solvencia.
En las situaciones anteriores, la Caja da de lejdalance cualquier importe
registrado junto con su provision, sin perjuicio lds actuaciones que puedan
llevarse a cabo para intentar conseguir su cobsiahgue no se hayan
extinguido definitivamente los derechos a peraigta sea por prescripcion,
condonacion u otras causas.

Como criterio general, la correccién del valor imds de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectia con cargezw@et#ta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que tal deterioro se manifiestas tecuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de pirgéy se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que ereb se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de wealgnporte registrado, éste se
elimina del balance de situacion sin perjuicio @& dctuaciones que puedan llevarse a
cabo para intentar conseguir su cobro hasta tamose hayan extinguido
definitivamente sus derechos, sea por prescripc@mmgonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableagieedo la mejor estimacion sobre las
pérdidas inherentes existentes por riesgo de oréditla cartera de instrumentos de
deuda y otros activos y compromisos y garantiaanireras con riesgo crediticio de
conformidad con lo establecido por el Anejo IX d@eQircular 4/2004 de Banco de
Espafa. Los principales métodos utilizados pararchear lascorrecciones de valor
por deterioro de activog las provisionespor riesgos y compromisos contingentes
varian, conforme a la normativa contable en vigar, funcion de la tipologia y
clasificacion contable del instrumento en cuestion:

> Instrumentos de deuda valorados a coste amortizadcel célculo de las
correcciones de valor de las operaciones califeanemo dudosas se realiza
mediante una estimacion de las pérdidas incurrigedendidas como la
diferencia entre el importe de la exposicion y flgos futuros de efectivo
estimados. Dependiendo de las caracteristicas da eaposicion y de la
contraparte, dicha estimacion se puede realizamdeera individualizada o
colectiva. Sobre los saldos de estos instrumentasificados como riesgo
normal (incluida la categoria de vigilancia espgcise calcula una cobertura
colectiva para cubrir las pérdidas inherentes
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> Instrumentos de deuda o de capital clasificados _camdisponibles para la
venta: la pérdida por deterioro equivale a la diferenergtre el coste de
adquisicion de dicho instrumento (neto de cualqaiortizacion de principal
en el caso de instrumentos de deuda) y su valonsaite, una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente recimi@oen la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lagatitias negativas surgidas
en la valoracion de estos activos tienen su orggenn deterioro de los mismos
dejan de presentarse en el epigrafe de patrimoiigste por Valoracion —
Activos Financieros Disponibles para la Venta" yregistran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de que postembense recupere, la totalidad
o parte de las pérdidas por deterioro, su impateesonoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se peotluaecuperacion (en el
epigrafe "Ajuste por Valoracién - Activos FinancgrDisponibles para la
Venta" del balance de situacion, en el caso deuim&ntos de capital).

> Instrumentos de capital valorados al coste las pérdidas por deterioro
equivalen a la diferencia entre el valor en libyad valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo deabédidad de mercado para
valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la eudatpérdidas y ganancias del
ejercicio en que se manifiestan minorando directdenel coste del instrumento.
Estas pérdidas s6lo pueden recuperarse posteritemerel caso de venta de los
activos.

4.1.2 Valory distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2016 y la esige a 31 de diciembre del citado
ejercicio delvalor de las exposicioneglespués de la aplicacién de correcciones de
valor por deterioro de activos y provisiones, psin considerar los factores de
conversion (riesgo fuera de balance) y los efedtosis técnicas de reduccion del riesgo
de crédito, pocategorias de activogra la siguiente:
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Distribucion de las exposiciones netas ajustadasipo Exposicion media Exposicion a 31 de
categorias de activos (CRD IV / CRR) ejercicio 2016 | diciembre de 2016
Administraciones centrales y Bancos Centrales £83.4 407.327
Administraciones regionales y autoridades locales 5.3177 80.667
Entes del sector publico 24.768 47.134
Entidades 127.442 119.761
Empresas 200.955 216.184
Minoristas 410.623 435.852
Exposiciones garantizadas con inmuebles 333.827 342.794
Exposiciones en situacion de impago 52.888 50.066
Exposiciones de alto riesgo 3.571 2.727
Bonos garantizados 475 469
Renta variable 14.004 14.468
Otras exposiciones 104.457 100.359
Exposiciones de titulizacion 637 955
Total 1.832.449 1.818.766

La distribucién de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias
de activosa 31 de diciembre de 2016 era la siguiente:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre @916
Entre 3
Distribucién de las exposiciones netas ajustadd Hasta3 | mesesyl | Entrely5 Mas de 5
por categorias de activos (CRD IV/CRR) | Alavista| meses afio afios afos Total
- . 0 0 35.902 285.823 85.603 407.327]
Administraciones centrales y Bancos Centrales
- . . . 0 4.615 7.840 39.414 28.798 80.667,
Administraciones regionales y autoridades locales
. 0 0 2.216 44 475 444 47.134
Entes del sector publico
. 0 107.271 4.181 6.196 2.112 119.761
Entidades
0 7.988 48.016 58.492 101.689 216.186
Empresas
L 0 17.604 100.837 109.343 208.068 435.852)
Minoristas
- . . 0 177 397 8.852 333.367 342.794
Exposiciones garantizadas con inmuebles
- . o 4.308 909 495 6.280 38.074 50.066
Exposiciones en situacion de mora
- : 1.258 -301 0 43 1.728 2.727
Exposiciones de alto riesgo
. 0 469 0 0 0 469
Bonos garantizados
- . 0| -10.236 0 0 24.705 14.468
Exposiciones de renta variable
- 0 97.773 395 774 1.417 100.359
Otras exposiciones
- o 0 0 9 229 717 955
Exposiciones de titulizacion
Total 5.566| 226.268 200.288 559.921 826.722 1.818.764
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Atendiendo a sulistribucion por sectores de actividadel valor a 31 de diciembre de

2016 de las exposiciones originales:

Distribucién de las exposiciones poil Exposiciones | Exposiciones | Correcciones de | Exposiciones
sectores de actividad originales no originales valory netas
deterioradas deterioradas provisiones ajustadas

Administraciones Publicas 520.780 1.811 -1.740 510.631
Bienes raices 46.776 34.900 -20.932 54.846
Consumo no bésico 108.3P5 11.325 -4.373 102.061
Energia fosil 10.934 88,47342 -86,73248 9.770
Finanzas no bancarias 84.170 500 -493,21534 83.778
Industria manufacturera 71.5p5 5.431 -2.412 68.886
Hogares (personas fisicas) 381.656 17.698 -5.241 378.580
Materiales basicos 12.315 2.833 -1.455 12.080
Productos de primera necesidad 325169 22.436 -12.068 296.611
Servicios financieros 208.596 1.626 -189,9690¢4 209.525
Salud y asistencia 8.390 45 -4,80464 7.494
Servicios empresariales y profesiongles 52.573 3.575 -2.218 45.266
Suministros de utilidad publica 7.410 0 0 6.921]
Telecomunicaciones y tecnologia 7.055 54,37105 -61,55763 6.109
Transporte y logistica 28.320 530 -306,64048 26.208
TOTAL 1.874.053 102.852 -51.582 1.818.766

Desde el punto de vista de dlistribucién geografica casi totalidad de las

exposiciones a 31 de diciembre de 2016, se comcerin Espafia y solamente estan
registradas exposiciones por valor de 26 millonen &l resto de paises de la Union
Europea, representando menos del 1% de las exposicnetas ajustadas de la entidad

a cierre de ejercicio 2016.

4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provisnes

Los movimientos producidos en el ejercicio 2016l&h correcciones de valor por
deterioro de activos y las provisiones para rieggoempromisos contingentes han sido

los siguientes:

Cobertura Cobertura
Fondos de cobertura del riesgo de créditl especifica genérica Total
Instrumentos de deuda a coste amortizado 45.350 5.808 51.158
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 475 223 698
Riesgos y compromisos contingentes 2.628 132 2.759
48.453 6.163 54.615
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Los movimientos producidos en el ejercicio 2016Il&n correcciones de valor por
deterioro de activos y las provisiones para riesgoempromisos contingentes han sido

los siguientes:

Correcciones| Provisiones
de valor por | para riesgos y

deterioro de | compromisos

activos contingentes
Saldo inicial 61.545 1.984
Dotaciones del ejercicio 22.971 1.230
Importes revertidos en el ejercicio -27.216 -218
Movimientos con reflejo en resultados -4.246 1.012
Otros movimientos sin reflejo en resultados -5936 0
Saldo final 51.364 2.996

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgjo de que la contraparte pueda
incurrir en incumplimiento antes de la liquidacidefinitiva de los flujos de caja en
operaciones de derivados, operaciones con comprod@isrecompra, operaciones de
préstamo de valores o de materias primas, opeexicon liquidacion diferida y
operaciones de financiacion de garantias.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto pbart. 92 y el titulo VI del
Reglamento Europeo 575/2013, la Entidad ha calouladexposicion al riesgo por
ajuste de valoracion del crédito (CVA) resultangelas instrumentos derivados OTC,
ascendiendo el importe de activos ponderados psgaia 57 miles de euros tras la
aplicacion del método estandar.

4.2 Informacion complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo

Los requerimientos minimos de recursos propiogipego de crédito conforme al Pilar

1 se han calculado de conformidad con lo estalbepmr el Reglamento Europeo

575/2013 y demas normativa vigente. Para calcularexposiciones ponderadas por
riesgo se ha aplicado el método estandar, utilzard ese proceso las calificaciones
crediticias efectuadas por agencias de calificaeterna reconocidas como elegibles
por las autoridades competentes (Standard & Politedy’s, Fitch y DBRS), cada

una de las cuales ha sido designada por la Caja amencia de calificacion a

considerar (en adelante, ECAI designada) parat&rdaacion de las ponderaciones de
riesgo aplicables a sus exposiciones

Debido a la composicion y caracteristicas de leetarde la Entidad, las exposiciones
cuya ponderacion es el resultado de aplicar unficealon de una ECAI designada se
concentra en su practica totalidad en la carteregen&a fija, incluidas las exposiciones
de titulizacion. De acuerdo con lo establecidolparormativa vigente, la utilizacion de

calificaciones de ECAI debe ser continuada y coeisis en el tiempo para todas las
exposiciones pertenecientes a una misma categoria.

Fecha dltima actualizacion: 27/04/2017
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En funcion del nimero de calificaciones creditictbs una exposicién por distintas
ECAIs, el tratamiento a efectos del célculo de xposicion ponderada por riesgo
difiere:

» Cuando para una exposicion calificada solo estpodible una calificacion
crediticia efectuada por una ECAI designada, skzaitesa calificacion para
determinar la ponderacién de riesgo de la refezigsicion.

> En el caso de que para una exposicion calificadénedisponibles dos
calificaciones crediticias efectuadas por ECAIl geadas y dichas calificaciones
correspondan a dos ponderaciones de riesgo diésresd aplica a la exposicion
la ponderacion de riesgo mas alta.

> Si para una exposicion calificada estan disponibiés de dos calificaciones
crediticias realizadas por ECAI designadas, sezaiil las dos calificaciones
crediticias que produzcan las ponderaciones dgaiesas bajas. Si las dos
ponderaciones de riesgo mas bajas coinciden, gz ada ponderacion; si no
coinciden, se aplica la més alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en ldiascion de calificaciones crediticias
externas, la Caja informa para cada exposiciénodast las calificaciones existentes
(emisores y emisiones, calificaciones a corto plaim de cada ECAI), garantizando de
este modo el fiel cumplimiento de la legislaciégerite. En este marco de prudencia, la
Caja no utiliza calificaciones crediticias de emss publicas de valores para su
asignacion, mediante un proceso especifico impleadenal respecto, a activos
comparables no incluidos en la cartera de negaxiaci

A 31 de diciembre de 2016, no existian importes ekposiciones deducidas
directamente de los recursos propios, recogiéndosentinuacion la distribucion por
porcentajes de ponderacion (en funcion del gradoatidad crediticia) de la totalidad
de las exposiciones sujetas a requerimientos pegai de crédito (con independencia
del uso o no de calificaciones externas) a la aifadha:

Exposicion Exposicion Exposicion

neta sin neta ajustada | neta ajustada

ajustar (antes | por técnicas | por técnicas

Distribucion de las exposiciones por| de técnicas CRM CRMy CCFs

grados de calidad crediticia CRMy CCFs)

0% 527.860 531.693 522.628
20% 107.793 107.793 107.793
35% 318.025 318.025 316.857
50% 37.992 34.798 34.541
75% 512.032 503.989 435.852
100% 405.423 403.053 384.973
150% 10.995 10.950 10.919
250% 4.301 4.301 4.301
1250% 818 818 818
Otras ponderaciones de riesgo 84 84 84
Total 1.925.323 1.915.504 1.818.766
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Los principalesobjetivos de una operacion de titulizacionse pueden resumir del
siguiente modo:

>

YV V VYV V

Optimizacion de la estructura financiera, con egph@nfasis en la gestion de la

liquidez

Favorecer el crecimiento del negocio

Herramienta de gestion del riesgo estructural denba

Transferencia de determinados riesgos (creditpayes, etc.)

Optimizacion financiera del pasivo del balance.

Dado el caracter multicedente de las titulizaciaare$as que la Entidad ha participado,
existen una serie de funciones desempefiadas aceivehlizado por los responsables
del disefio y emision de la titulizacion. Sin pegijoide ello, lagprincipales funciones
desempeiadas por la Entidadgn los procesos de titulizacion en los que padision
las siguientes:

>

>
>
>

Seleccion de la cartera
Documentacion

Gestion financiera (retencion de posiciones)

Administracion y contabilizaciéon de la carteralitada

En este contexto, la Entidad ni ninguna de lasdad@s originarias han participado en
operaciones de titulizacion desde el afio 2007 stetlas de activos, tradicionales y de
caracter multicedente. A continuacion, se muestoan principales datos a 31 de
diciembre de 2016 de lastulizaciones vivas en cuya originacion participo la

Entidad y las posiciones retenidas por ésta (importesits me euros):

Titulizaciones ECAI designadas Tipo de Exposiciones| Participacion | Posiciones| Requerim.
originadas exposiciones titulizadas |de la Entidad| retenidas | recursos
(total) (%) por la propios
Entidad
Titul. hipotecarias MOODY'S Hlp Residencialeg 1.013 1,05% 0 68
Titul. hipotecarias| MOODY'S FITCH | Hip. Residencialefs 31.3p0 3,78% 0 782
32.333 0 850

Debemos significar que nuestra Entidad no partieipdingun proceso de titulizacion
de activos en 2016, al no darse las condiciones@eado adecuadas y al tener una
importante posicion de liquidez excedentaria.

El célculo de las exposiciones ponderadas poraigsde los requerimientos minimos
de recursos propios se realiza de conformidad coestablecido por el Reglamento

5C
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Europeo 575/2013 para la aplicacion del métodondataa las exposiciones de
titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2016, el desglose dedaposiciones titulizadasatendiendo a su
situacion financiera y contable era el siguientexp@siciones titulizadas
correspondientes a la Entidad, expresadas en euros)

Titulizaciones Tipo de exposiciones | Exposiciones| Exposiciones |Correcciones
originadas titulizadas no titulizadas de valor por
dudosas dudosas deterioro de
activos
Titulizaciones Hipotecarias HipOtecaS Residenciales 964 49 0
Titulizaciones Hipotecarias Hipotecas Residenciales 29.923 1.397 79
30.887 1.446 79

Atendiendo a su ponderacién de riesgo,rxpuerimientos de recursos propios por
titulizacion (retenidas y adquiridas a terceros), con una panti de riesgo del
1250%, ascendia a 31 de diciembre de 2016 a 830 mi

La Entidad no ha participado en ninguna titulizacigintética ni con estructuras
autorrenovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financierosesta
condicionado por la forma en que se traspasan cartex los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren:

» Si los riesgos y beneficios se traspasan sustamemié, el activo financiero
transferido se da de baja del balance, reconocsendeparadamente cualquier
derecho u obligacién retenido o creado como comsexa de la transferencia.

» Si se retienen sustancialmente los riesgos y bmogfiasociados al activo
financiero transferido, éste no se da de baja alehibe y se continda valorando
con los mismos criterios utilizados antes de ladierencia. Por el contrario, se
reconocen contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual de la
contraprestacion recibida, que se valora postedonten a su coste
amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transteiidero no dado de baja)
como los gastos del nuevo pasivo financiero.

» Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmévderiesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido, sdrtisie entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control deVadinanciero transferido,
éste se da de baja del balance y se reconoce dapemate cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como comsexa de la
transferencia.
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o Si la entidad cedente retiene el control del acfimanciero transferido,
continla reconociéndolo en el balance por un ingpagual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda expatan y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiermsfarido. El importe neto
del activo transferido y el pasivo asociado esoste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos si el activosteardo se mide por su
coste amortizado o el valor razonable de los demech obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide poraonrazonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafes caracteristicas de las
respectivas titulizaciones, todas las exposiciditeizadas con posterioridad al 31 de
diciembre de 2003 se mantienen en el balance dacgin de la Entidad hasta su
completa amortizacion.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el célculo de los requerimientos de recursopipsgoor riesgo de crédito, la entidad
ha aplicado las reglas establecidas en el Capiiuéto del Titulo I, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013, recogiéndose a ceaaiiiu los aspectos mas
destacables a 31 de diciembre de 2015.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito emplias

Las principales técnicas de reduccién de riesgoréldito aplicadas por la Entidad en el
calculo de los requerimientos de recursos propieddo estandar), siempre y cuando
cumplan todos y cada uno de los requisitos de ddilidad establecidos por la
legislacion vigente, han sido las siguientes:

* Acuerdos marco de compensacion relativos a operagiocon compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores y gperaciones vinculadas al
mercado de capitales

» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrgua cabe destacar depdsitos
en efectivo, valores representativos de deudapmes] bonos convertibles y
participaciones en instituciones de inversion dolac

» Garantias de firma

A ellas cabe afadir las garantias de naturalezaduaria, que si bien bajo el método
estandar no son consideradas una “técnica de tiédudel riesgo de créedito” (en el

sentido estricto del término, es decir, técnicéasajue les es de aplicacion el Capitulo
Cuarto del Titulo II, Parte Tercera del Reglamdatmopeo 575/2013 y como tales se
reflejan de manera diferenciada en los estadosotiersia), tienen una elevada
relevancia en el célculo de los requerimientos edeinsos propios, procediendo bajo
determinadas condiciones a su reduccion a travéa gdenderacion en base a la cual
calcular los activos ponderados por riesgo.
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b) Politicas y procedimientos de gestion y valoramn de garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y
disposiciones adoptadas y los procedimientos ytipmdi aplicados por la Entidad
proporcionan coberturas del riesgo de crédito icaidente validas y eficaces en todas
las jurisdicciones relevantes. En este sentidésksoria Juridica de la Entidad ejerce
un papel activo en la elaboracion y el analisisod@s los contratos que se utilizan para
la constitucion de cualquier tipo de garantia @ieshl, garantizando que en los mismos
se reconoce la posibilidad de exigir juridicamelatdiquidacion de las mismas en
cualquier jurisdiccion atendiendo a la normativgevite en cada momento.

En el caso particular de operaciones de derivalashjeto de reducir la exposiciéon al

riesgo de contrapartida la Entidad aplica la corspeidn del riesgo de crédito de las
posiciones cuya contrapartida sea una entidaddieancon la que se haya suscrito un
contrato marco CMOF o ISDA, contratos que permitancompensacion de las

posiciones cuyo valor de mercado sea negativo qoellas posiciones con valor de

mercado positivo frente a una misma entidad.

La aplicacion de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos
propios es el resultado de un analisis exhaustvtindas y cada una de las condiciones
de admisibilidad a un doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo @elity, habiéndose aplicado
criterios estrictos y prudentes, adecuadamentendectados, en la evaluacion
del cumplimiento de los requisitos establecidos lponormativa vigente para
cada tipo de garantia (o instrumento similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individysra cada garantia o
colateral concreto perteneciente a una de lasdg&smie reduccion del riesgo de
crédito consideradas admisibles conforme al asalsiterior, los sistemas
desarrollados en la Entidad verifican de maneravitdalizada el efectivo
cumplimiento de los requisitos de admisibilidad, v&loracion y realizan los
ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativaobkerscia para la consideracion, bajo
el método estandar, de las técnicas de reduccibniedgo de crédito, la entidad ha
aplicado el método amplio de valoracion de garantiai como el método supervisor
para el célculo del valor ajustado de la exposicién

c) Concentracidn de técnicas de reduccion del riesgle crédito

La concentracién de las técnicas de reduccion esgoi de crédito debe observarse
desde una doble perspectiva:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo @ditr aplicadas: La Entidad
tiene como principales garantias las garantiastétpdas (aunque no son una
técnica CRM en si) y el riesgo de la Entidad e® lesj la medida que la que
presenta reducidas LTVs medias.

» Proveedores de garantias: la Entidad dispone t#rsis de evaluacion continua
de los riesgos crediticios indirectos, tales com® Imnantenidos frente a un
mismo proveedor de garantias. En este sentidpplétcas y los procedimientos
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implantados procuran una adecuada diversificac@ridsgo, siempre que las
condiciones de los mercados lo permitan, vigilasds concentraciones de
riesgo y adoptando, en su caso, las medidas opartpara corregir aquellas
situaciones que comporten la asuncién de un excesrel de riesgo.

d) Valor y distribucién de las exposiciones cubieds por tipos de garantia

A continuacion se muestra el valor total, a 31 i&echbre de 2016, de la exposicion

cubierta para cada categoria de exposicion y tgpgatantia, tras la compensacién, en
Su caso, entre las partidas del balance y fuetzaldace asi como la aplicacién de los
ajustes de volatilidad (cifras en miles de euros):

Distribucion de las exposiciones por categoria|] Exposicion |Garantias| Garantias

de activos (CRD IV / CRR) neta antes de| de firma | reales de

técnicas CRM naturaleza

y factores de financiera

conversion (*)

Administraciones centrales y Bancos Centrales 404.133 0 0
Administraciones regionales y autoridades locales 88.783 0 0
Entes del sector publico 49.587 -2.142 0
Entidades 121.049 -1.052 0
Empresas 232.769 0 -2.214
Minoristas 512.032 -639 -7.404
Exposiciones garantizadas con inmuebles 344.219 0 0
Exposiciones en situacion de impago 53.139 -341 -201
Exposiciones de alto riesgo 2.727 0 0
Bonos garantizados 469 0 0
Exposiciones de renta variable 14.468 0 0
Otras exposiciones 100.997 0 0
Exposiciones de titulizacion 955 0 0
Total 1.925.323 -4.174 -9.819

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyaceate las operaciones con compromiso de recompra
consideradas admisibles, como de los demas adthenscieros admisibles aportados en garantia de
las exposiciones de riesgo.

Al cierre del ejercicio 2016 no se habian aplicattas técnicas de reduccién del riesgo
de crédito diferentes de las sefialadas en el caadeoior.

Las exposiciones garantizadas con inmuebles camegm en su gran mayoria a
hipotecas sobre inmuebles de caracter residencialacion con las cuales las politicas
de concesion de la Entidad se caracterizan porrsdepcia, siendo excepcional la
concesion de financiacion a solicitudes que excatlmn ratio “loan-to-value” (en
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adelante, LTV) del 80% en el caso de hipotecasesobmuebles residenciales y del

70% en hipotecas sobre inmuebles comerciales.
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5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

Como se ha comentado con anterioridad, el salda dartera de negociacion de la
Entidad se sitia de manera estructural (sin qums#ion a 31 de diciembre de 2016
sea una excepcion) por debajo del 5% de los activades de la Entidad y de 15
millones de euros, limites que el articulo 94 delglBmento Europeo 575/2013
contempla como eximentes de la obligacion de apliaanormativa de solvencia
relativa a los requerimientos de recursos propaodgpcartera de negociacion.

Consiguientemente, el calculo de los requerimied®secursos propios minimos por
riesgo de la cartera de negociacion se ha realizgdicando el método estandar
regulado en el Titulo Il de la Parte Tercera dehci@ado texto legal. De este modo,
los requerimientos de capital correspondientesaacestera se encuentran incluidos en
los requerimientos por riesgo de crédito citadoslepartado 4 del presente informe.

6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos psopitnimos por riesgo operacional se
ha realizado, aplicando el método del Indicadorid®@sde conformidad con lo
establecido en el titulo Il de la Parte TercerbRieglamento Europeo 575/2013. Los
resultados del célculo a 31 de diciembre de 20h6stdo los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros
Ingresos relevantes ejercicio 2014 65.123
Ingresos relevantes ejercicio 2015 51.527
Ingresos relevantes ejercicio 2016 43.436]
53.362
Media anual ingresos relevantes 2014 — 2016
Requerimientos de recursos propios por riesgo opecgonal a 31 de 8.004
diciembre de 2016

Finalmente, hay que significar que en el Plan Esjieo de la entidad, esta
contemplado la profundizacién del actual Modeldrikesgo Operacional, que permitira
entre otros aspectos intensificar los controlesegucir las pérdidas o quebrantos
derivados de este riesgo, fomentando una cultteania orientada a la mejora continua.
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7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS
EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicidn vy clasificacion de los instrumensde capital

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una parttipa
residual en los activos de la entidad que lo eraita,vez deducidos todos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de camtelbsifican a efectos de su valoracion
en alguna de las siguientes categorias:
» Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el
objeto de beneficiarse a corto plazo de las vanmss que experimenten
sus precios y los derivados financieros que naossideran instrumentos
de cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conlsamen pérdidas y
ganancias: son aquellos activos financieros ded@gmaomo tales desde
Su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable qrieser estimado de
manera fiable y que cumplen alguna de las sigusestrdiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridoslan que sea
obligatorio separar el derivado o derivados imfmicidel instrumento
financiero principal, no sea posible realizar ursingacion fiable
valor razonable del derivado o derivados implicitos

- En el caso de instrumentos financieros hibridoslan que sea
obligatorio segregar el derivado o derivados inifols; se ha optado
por clasificar, desde su reconocimiento inicial, iaktrumento
financiero hibrido en su conjunto en esta categodimpliéndose para
ello las condiciones establecidas en la normativaigor de que el
derivado o derivados implicitos modifican de unaera significativa
los flujos de efectivo que el instrumento finanai@rincipal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indigmeadhl derivado
o derivados implicitos, y de que exista obligacida separar
contablemente el derivado o derivados implicito$ idstrumento
financiero principal.

— Cuando por clasificar un activo financiero en esii#goria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmim reducen
significativamente inconsistencias en el reconoentd o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) queirismrgen la
valoracion de activos o pasivos o por el reconaamta de sus
ganancias o pérdidas con diferentes criterios.
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— Cuando por clasificar un activo financiero en esii#goria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista wpade activos
financieros, o de activos y pasivos financieroseygestionen y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valonahte, de acuerdo
con una estrategia de gestion del riesgo o desiredocumentada y
se facilite informacion de dicho grupo también solar base de valor
razonable al personal clave de la direccion dentadBd.

» Activos financieros disponibles para la venta: sta €ategoria se incluyen los

instrumentos de capital correspondientes a entsdgde no sean dependientes,
negocios conjuntos o asociadas y que no se hayaificddo como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

7.1.2 Valoracion y reqistro de resultados

Con carécter general, los instrumentos financiseoegistran inicialmente por salor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sewa ceste de adquisicion.
Posteriormente y con ocasion de cada cierre canta@ procede a valorarlos de
acuerdo con los siguientes criterios:

Los instrumentos de capital, excepto aquellos otalor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva, varan a su "valor
razonable”, sin deducir ningln coste de transaceroque pueda incurrirse en
su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdintnciero, en una fecha

dada, el importe por el que podria ser compraderawido en esa fecha entre
dos partes interesadas, en condiciones de indepaadautua, y debidamente
informadas en la materia, que actuasen libre ygmainente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un unsiento financiero es el precio
que se pagaria por él en un mercado organizadaespeente y profundo

("precio de cotizacion™" o "precio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un detadmimstrumento financiero
para estimar su valor razonable se recurre al lestdb en transacciones
recientes de instrumentos analogos y, en su defactoodelos de valoraciéon
suficientemente contrastados por la comunidad d¢ieaa internacional,

teniéndose en consideracion las peculiaridadesciéisps del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipesriesgos que el instrumento
lleva asociados. No obstante lo anterior, las ppmitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inetaitgs en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a tueler razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincikcmente con el precio al
gue el instrumento podria ser comprado o vendida &tha de su valoracion.
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» Las participaciones en el capital de otras entislatle/o valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objeimantienen a su coste
de adquisicion, corregido en su caso, por las gasdpor deterioro que hayan
experimentado. Dichas pérdidas equivalen a laatif@a entre el valor en libros
y el valor actual de los flujos de caja futurosezapdos, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para valores similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorazle de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida ercdanta de pérdidas y ganancias
diferenciandose entre las que tienen su origenivddeddos (que se registran en el
capitulo “Rendimiento de Instrumentos de Capitd#}, originadas por el deterioro en
la calidad crediticia de los activos y las que espondan a otras variaciones en el
precio de los activos, que se registran por su itepeeto en el capitulo “Resultados de
las Operaciones Financieras (neto)" de la cuenpédbdas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable aige en “Activos financieros
disponibles para la venta” se registran transitogiate en epatrimonio netocomo
“Ajustes por valoracion” salvo que procedan de rdifieias de cambio con origen en
activos financieros monetarios que se reconocela enenta de pérdidas y ganancias.
Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafstedj por valoracion" permanecen
formando parte del patrimonio neto hasta tantoenpreduce la baja en el balance de
situacion del activo en el que tiene su origenc@yp momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2016, las participacionestumentos de capital no incluidos en
la cartera de negociacién de la Entidad ascendié?.823 miles de euros. Su
composicion atendiendo a la finalidad de la castelatipo de contraparte y su
cotizacién en mercados organizados, se muestratagacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incldios| Miles de

en la cartera de negociacion euros
Finalidad de la cartera:
Cartera mantenida con animo de venta 21205
Cartera mantenida con fines estratégicos 2H.718
27.923
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 15.p49
Acciones de otras sociedades espafiolas 11.378
Participaciones en fondos de inversion 1496
27.923
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 709
No cotizados (a) 27.214
27.923

(a) De este importe, la totalidad correspondiaadiqipaciones e instrumentos de capital en catera
suficientemente diversificadas y en entidades @pédilas con caracter estratégico para el desempefio
de su actividad.
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A 31 de diciembre de 2016, los ajustes de valomapigistrados contablemente en el
patrimonio neto por variaciones en el valor raztmale los instrumentos de capital
clasificados como “activos financieros disponibfega la venta” ascendian6a046
miles de euros.Conforme a lo establecido por el Reglamento Ewdpés/2013 y la
Circular 2/2014 de Banco de Espafa, de ese imp8m27 miles de euros se han
considerado capital de nivel 1 ordinario.

8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDA S EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lahjpldad de sufrir pérdidas por el
impacto negativo de las variaciones de los tipomtges. Este riesgo varia en funcion
de la estructura y fecha de repreciacion de lasas;tpasivos y operaciones fuera de
balance.

Los principales indicadores utilizados para anallaamagnitud de la exposicion al
riesgo de tipo de interés son:

» Sensibilidad del margen financiero o de intermadiacse estima a través de la
proyeccion a 12 meses del margen financiero enidaondel escenario (0
escenarios) de tipos de interés previsto asi cormoud determinado
comportamiento de las masas de balance, analizamtl®sorma global los
desfases temporales que se producen entre lognientos y repreciaciones de
las distintas partidas de activo y pasivo. En sbade productos sin vencimiento
contractual, se aplican determinadas hipétesisdiaasan la evolucion historica
de los mismos.

De este modo, periddicamente se realiza una simuolael margen financiero

para un periodo de 12 meses sobre la base de detdom supuestos de
comportamiento como son el crecimiento de cada dmdas partidas del

balance, hipotesis de renovacion respecto a difees aplicados y a plazos de
revision de cada tipo de operacion, supuestosivesata amortizaciones

anticipadas de préstamos y distintos escenaritipaiede interés.

» Sensibilidad del valor econémico: el nivel de reesgmbién se analiza desde la
perspectiva del valor econdmico, medido como ettefele las variaciones de
tipos de interés sobre el valor actual y los remuurpropios de la entidad
descontando los flujos futuros esperados.
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A continuacidon se muestran los resultados obterad®$ de diciembre de 2016 en los
indicadores citados:

Indicadores Resultado
Sensibilidad Margen Financiero -1,78%
Sensibilidad Valor Econémico 2,29%
Margen financiero sensible (miles €) 24.270
Valor econémico (miles €) 248.443

Los datos adjuntos (sensibilidad del margen firemegise han calculado aplicando un
desplazamiento paralelo de todos los puntos deutsacde tipos de interés de
doscientos puntos basicos al alza y a la baja.

De conformidad con su evolucion historica y el modestadistico desarrollado, los
datos basicos del modelo utilizado para el tratatoide los depdsitos a la vista son los
siguientes:

Sensibilidad a Duracion
cambios de tipos Plazo de repreciacion
(%) (meses) (meses)
% A En En En En
inestable | A subidas| bajadas| subidas | bajadas | subidas | bajadas

Cuentas corrientes y de ahorro|no

remuneradas 10,00 54 54 12 12
Cuentas corrientes y de ahofro
remuneradas, de tigo
administrado 94,02% 95,45%| 95,45% 11,0 0,0 9,0 9,0

Los importes inestables se consideran con vencimianmediato a los efectos de
valoracion y medicion del riesgo de interés, enémutose los depdsitos a la vista
remunerados a interbancario referenciados en sorpayte al Euribor tres meses.

Histéricamente los niveles de riesgo de tipo deré# asumidos se han mantenido muy
por debajo del limite regulatorio (50% del margeariciero), por otra parte en relacion

a los limites regulatorios del -5% del valor ecommmse ha situado en el 2,29%, y

respecto al limite del -24% de los recursos propamaputables, la entidad se ha situado
en un 4,94%, muy por debajo a 31 de diciembre d6,200 generando requerimiento

alguno. De esta manera la entidad ha cerradesgiaide interés en balance, igualando
la duracion del activo y pasivo. Por lo tanto Igp@&sicion por riesgo de interés de la

entidad presenta un perfil de riesgo bajo, condraid estable.
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9. APALANCAMIENTO

Una de las principales causas de la crisis finaacimundial fue el excesivo
apalancamiento en el sistema bancario, tanto deotrm fuera de balance. Por ello y
con propoésito de minimizar el riesgo, una de lascgrales novedades que introdujo
Basilea Ill fue el establecimiento de un ratio fatprio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento es una medida complemaral resto de indicadores de
capital y trata de alentar a las entidades pararprdengan estructuras de financiacion
prudentes, limitando el apalancamiento excesiveitaedo una desestabilizacion de la
economia y el sistema bancario.

La conjugacion de un modelo de negocio minorista,parfil de riesgo bajo y un

adecuado nivel de capitalizacion permiten a la dedti obtener unas cifras de
apalancamiento, conforme a la definicion contemgpladr el Reglamento Europeo
575/2013, que se situan holgada y estructuralngortencima de los limites evaluados
a nivel internacional para su entrada en vigorrarpiel afio 2018.

A continuacion se muestran los resultados a 3liaiendbre de 2016:

Ratio de apalancamiento “Phase-in” | “Fully loaded”
Exposicion:
Operaciones de financiacién de valores 0 0
Derivados 760 1.424
Otros activos 1.754.618 1.757.483
Otras partidas fuera de balance 59710 59.710

1.815.144 1.817.953

Capital de nivel 1 111.095 116.344

Ratio de apalancamiento (a) 6,1P% 6,40%

(&) El ratio de apalancamiento se calcula tomanmimoc numerador el Capital de nivel 1 y como
denominador la suma de la Exposicion total y dedjastes reglamentarios.
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10. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (“asset encurodifphace referencia a la parte del
activo de la entidad, asi como de los colateralsbidos, que se encuentra
comprometida como resultado de su utilizacion errapones de financiacion
garantizada.

A continuacion se muestra el balance total de tad&h a 31 de diciembre de 2016,
distinguiendo los activos con cargas y los actiMm®s de cargas por tipo de activo.
Los activos con cargas son aquellos activos questinpignorados o transferidos sin
darlos de baja de balance (titulizaciones) y elatesdl recibido que cumple las
condiciones para su reconocimiento en balance.actgos sin carga son los activos
que estarian disponibles para vender o ser apartamno garantia ante necesidades de
liquidez. La mayor parte de dicho saldo son présgayncréditos a clientes vy titulos de
renta fija.

Importe en libros de los activos con cargas 31/12/2016
Activos de la entidad 83.301

Prestamos a la vista

Instrumentos de patrimonio

Valores Representativos de deuda 51.968

De los cuales: bonos garantizados

De los cuales: bonos ce titulizacién de activos 2.1725
De los cuales: emitidos por Administraciones Rualsli 50.016
De los cuales: emitidos por sociedades financieras 1.758
De los cuales: emitidos por sociedades no finaagie 194
Préstamos y anticipos distintos de préstamos stia v 31.332
De los cuales: préstamos hipotecarios 29.782

Otros activos

VALOR CONTABLE DE TODOS LOS ACTIVOS Y COLATERALES 1.810.5271
RECIBIDOS
ASSET ENCUMBRANCE RATIO 4,60%
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