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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea Geperal de Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans,
Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinlén

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans,
sociedad Cooperativa de Crédito (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estada de
flujos de efectivo y la memorla correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha facha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjunias expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financlera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resullados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidan financiera que resulta de aplicacidn
(que se identifica en |a nata 3 de la memoria) y, en particular, con los principlos v criterios contables
contenidos en el misma.

Fundamento de |a eplnlén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad cen la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabliidades del auditor en refacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |a Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normat|va requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reqguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinidn,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguelias cuestiones gue, sequn nuestro Juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditaria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en e! contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, v en Ia formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacién de las pérdidas por deterloro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipas a la clfentela

Descripcién  La cartera de Préstamos y anticipos a la clientela de la Sociedad al 31 de diciembre

Muestra
Respuesta

de 2018 asciende a 1.120.666& miles de euros, con una provisidén poer deterioro
asociada de 34.672 miles de euros (ver nota 10.3 de la memoria adjunta). La
estimacidn del deterioro del valor de la cartera de préstamas y anlicipos a coste
amortizado es una estimacion significativa y compleja.

Ei 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafa, cuya novedad principal supone pasar a un modelo de pérdida
esperada en relacidn con la estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito. Por este motivo, en Ia citada fecha, la Sociedad estimd los efectos de la
primera aplicacidn de esta norma (ver nota 2.e de la memaoria adjunta).

En fa nota 3.7 de la memoria adjunta se detallan los principios y criterios aplicados
por la Socledad para la estimacién de las mencionadas perdidas por deterioro, que se
realiza de forma individual o colectivamente.

Los métodas de valoracidn utilizados para la estimacidn de |as pérdidas por deterioro
tienen un elevado componente de juicio, que incorpora elementos tales como la
clasificacidn de las operaciones en funcidn de su riesgo, la identificacidn y
clasificacidn de las exposiciones deterioradas. el valor reafizable de las garantias
asociadas y, en el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la
evaluacidn de la capacidad de pago de ios acreditados en funcidn de la evolucion
futura de sus negocios. En este contexto, la Sociedad utiliza, para el analisis
colectivo, el modelo de estimacidn de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito
establecido en |a Circular 4/2017 del Banco de Espafia, sobre la base de la
experiencia y de la informacidn que el Banco de Espafia tiene del sector, y
metodologias de cdlculo especificas para ia estimacion de provisiones
individualizadas.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterloro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacion de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asl como la realizacidn de pruebas en detalle, tanto para las
estimadas individualmente como para las determinadas de forma colectiva.

Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacion del entorno de control
interno, se han centrado en la realizacién, entre ofros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacidn de la adecuacidn de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.
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La revisién de los procedimientos establecidos en el proceso de concesidn de
pperaciones para evaluar la cobrabllidad de los préstamos v anticipos en base a
la capacldad de pago e informacién financiera del deudor,

La revisidn de los procedimientos para el seguimiento periddico de los riesgos,
principalmente aguellos relacionados con la actualizacidn de informacidn
financiera y revision periddica del expediente del deudor v con las alertas de
sequimiento establecidas por la Sociedad para la identificacidn de los activos en
vigilancia aspecial o deteriorados,

La evaluacién del disefio de los controles relevantes establecidos para la
gestion y valoracion de las garantias asocladas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemas realizado pruebas en detalle consistentes, ente otras, en:

Sobre la estimacian de las pérdidas por deterioro determinadas de forma
individual, revisar una muestra de expedientes para evaluar su adecuada
clasificacion y las hipdtesis utilizadas por la Direccidn para identificar y
cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacidn financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y la valoracion de las

garantias.

Sobre la estimaclién de las pérdidas por deterioro determinadas de forma
colectiva, hemos realizado comprobaciones sobre los métodos de calculo, v la
segmentacidn y correcta clasificacidn de los préstamos, mediante Ia
comprobacidn, para una muestra de operaciones, de ciertos atributos incluldos
en las bases de dalos.

Recalcular la estimacion de pérdidas por riesgo de crédilo estimadas de farma
colectiva, replicando el modelo que considera los porcentajes de cobertura y
las tasas de descuento sobre el valor de las garantias establecidos en la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Sistemas automatizados de informacidn financlera

Descripcion

Muestra
Respuesta

La continuidad de los procesas de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica, que se encuentra externalizada en un proveedor
axterno. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a sus
empleados con el proposito de permitir el desarrollo y el cumplimiento de sus
responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estan disefiados
para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados, monitorizados e
implementados de forma adecuada y constituyen controles clave para mitigar el
riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las aplicaciones.

En el contexto de nuestra auditoria, con la colaboracién de nuestros especialistas
informaticos, hemos evaluado los controles generales de los sistemas de informacian
relevantes para la elaboracion de la informacion financiera. A este respecto, nuestro
trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles generales de acceso a
los sistemas, gestidn de cambios y desarrollos de |as aplicaciones, y seguridad de las
mismas, asi como las controles de aplicacion establecidos en los procesos clave para
la infermacidn financiera, incluyendo, la revision del Informe del auditor
independiente de |a descripcidn de los controles, disefio y efectividad operativa en el
entorno de IT (ISAE 3402) correspondiente al ejercicio 2018 emitido por un experto
independiente, del que hemos obtenido confirmacidn de su formacidn, capacidad
técnica e independencia.
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Otra Infermacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Muestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por |a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e Informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obltenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenide y presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. 5i, basandones en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
Incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la Infarmacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 v su
contenido y presentacion son conformes a |a normativa que resulta de aplicacion.

Responsablilidad de los administradores y de la Comisidn Delegada de Auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financliera y de los resultados de la Saciedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a |a entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o

error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamlento, revelando. segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen infencidn de liguidar la
sociedad o de cesar sus aperaciones, o bien ne exista otra alternativa realista.

La Comisian Delegada de Auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracidn y
presentacidn de las cuenlas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son abtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error. y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando exisle. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preversa
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las

cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicie profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la acditorfa. También:

|dentificamos y valaramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material deblda a fraude es
mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debida a error, va gue el fraude
puede implicar colusian, falsificacldn, omisiones deliberadas. manifestaciones
intenclonadamente erréneas, o la elusidn del control interna,

Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientas de auditoria gue sean adecuados en funcién de |as circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacla del control interno de la entidad,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las
estimacienes contables v |a correspondiente informacian revelada por los administradores,

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que [lamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacidn revelada en |as cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidancia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que |a Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamaos la presentacidn global, la estructura v el contenido de |as cuentas anuales,
incluida |a informacion revelada, y si las cuentas anuaies representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de |a auditorfa.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracidn de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguelias cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que hansido objeto de comunicacldn a la comisidn de auditorfa de la entidad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y mqlamantarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La ocpinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestre informe adicional
para la comisidn de auditorfa de 1a Sociedad de fecha 12 de abril de 2019,

Periodo de contratacién

El Consejo Rector celebrado el 20 de junio de 2017, por autorizacidn recibida de la Asamblea General
Ordinaria celebrada el 25 de mayo de 2017, nos nombrd como auditores por un perfodo de 3 afios,

contados a partir del ejercicio finallzado el 31 de diciembre de 2016.

AUDITORZES
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12 de abril de 2019

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita an el Registro Oficial de Auditores
de Cusntas con el N9 S0530)

s

José Carlos Hernandez Barrasis
{inscritc an & Registro Oficial de Auditores
de Cuenltas con el N9 1T469)
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017

EASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negoclar
Derivades
Posiciones cortas
Depdsitos
Valores neprésentativos de deuda emitidos
Crtros pasivos financiaros
Pro mamovia: pasivos subordinados
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Depdsilos
Bancas cantralas
Entidades de crédito
Clizntela
Valores reprasentalivos de deuda amitides
Diros pasivos financians
Pro memoria: pashos subordinados
Pasivos financieros a coslo amortizado
Deptsitos
Bancos centralas
Entidades de credito
Climniaia
Valores representativos de deuda emitidos
Otras pasivos financiaros
Pro memona; pasnos subordinados
Derivados - contabilidad de coberiuras
Cambios del valor razonable de los alementos cublertos deé una cartera con
cobartura del resgo de tipo de interés
Provisiones
Pensiones y olras obligaciones de prestacionas definidas post-emplan
Ofras refribuciones a los ampleados a largo plazo
Cuestionas procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos ¥ garanlias concedidos
Resiantes provisones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corentes
Pasivos por impuestos diferidos
Capital social reembaolsable a la vista
Otros pasivos

De los cusies: fondo de la obra sogial (s0/0 cajas de ahoros y conperativas de crédito)

Pasivos incluldas en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

Informe Anual 2018
Miles de euros

Meotas 2018 2007 (%)
- 1.629 793
1.628 783
16 1.540.966  1.889.537
1.815.850 1.847.355
187.880 1BB.624
7101 10.530
16200698  1.648.201
25.007 42182
11 14,183 d-
17 20.807 16173
2899 3,315
17.908 12.858
20 8.737 8.075
114 203
BE23 B.avz
15 40,306 11.287
19 2.806 2,733
1.896.628 1.926.870

(*} Elbalance a 31 de diciembre de 2017 s2 presenta, dnica y exclusivamante, a efectes comparatives, v difiere del incluldo

en las cuentas anuales de 2017, Viéase Nola 2.b,

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2018.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Milws da auros

PATRIMONIO NETO Notas 2018 2017(%)
Fondos propios 136.709 130.747
Capital 18.1 GO.827 80,713
Capilal desembotsads 60.827 60.713
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria capital no exgrio -
Prima de emisian =

Instrumentos de patrimonio emitidos distinios del capital
Componentes de palrimonio neta de o5 instrumentos financieros compuastos
Oiros instrumentos de patrimonio emitidos

Ofros elementos de patrimonio neto

LR I RN S B |

Ganancias acumuladas - -
Reservas de revalorizacidn 182 9.550 89,624
Otras reservas 18.2 60439 51,761
(-} Acciones propias k :
Resultado del sjercicio 4 5.BBT A.649
i-} Dividendos a cuenta -
Otro resultade global acumulado 18.3 3.759 4,086
Elementos que no 3¢ reciasifican en resullados 1.006 432
Ganancias o (-] pirdidas acluariales en planss de penslones de prestaciones
definidas 569 171

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como manlenidos para su venta - e
Participacidn en otros (ngresos y gastas reconocidos de inversiones an negockos
conjuntos ¥ asociadas - -
Cambios del valor razonable da los instrumentos de patrimonio valorados a valor T F L i
razonable con cambios &n otro resultads global A7 S 28T
Ineficacia de las coberuras de valor razonable de los instrumentos de patrimanio Fia s s
valorados a valor razonabde con cambios en otro resultado global - [
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a < e
valor razonable con cambios en otra resultado global [elementa cubierto] - |
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a s :
valor razonabla con cambios en otro resultado global [instrumento de cobertura) -1
Cambigs del valar razonable de los pasivos financieros a valor razonable con 1 ’
cambins &n resuitados atribuibles a camblos en el riesgo de crédito = BT
Elemantos que pueden reclasificarse en resultados 2.753 3684
Cobertura do inversicnes netas en negocios en al extranjers (pane aficaz) B85 .
Conversidn de divisas 5 9
Derivados de cobertura. Reserva de coberura de flujos de efectvo (parte eficaz) - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valoradas a valor
razanable con cambios en otro resulado global 2.667 3,654
Instrumentos de coberiura [slementas no designacdos) - i
Actives no corrientes y grupos enajenabias de slemantos que se han clasificado
come mantenidos para su venia = =

TOTAL PATRIMONIO NETO 140466 134833
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.037.086 2.081.712
FPRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concediclos 12 134.587 123.354
Garantias financieras concedidas 12 8621 712243
Oiros compromises concedidos i2 33.385 41,054

(") Elbatance a 31 de diciombre de 2017 sa présenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos, y difiers del incluido
an las cuentas anuales de 2017, Vidase Nola 2.b.

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYD, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2018 vy 2017

Miders i eninos
Matas 1018 BT "1
Ingresos por inisasas 211 28075 26052
#iclivos financiorss @ valor razonable con camhics en ofro rosikado gicbal 2176 290
Activi Brnfesits & coste Brmodlizdo 2245 2008
Foslarss ngreses por nlsreses 38 Lad
(Gavios por intgneses) 2 1 £day (1833
(CB%108 por cxnial Bocls reambaizabis & i3 vista) : -
Al MARGEN BE INTERESES L]
Eergiiscrs o Gyicandion = 1,048 [T
BRI PO CHTERIZARS 23 2403 AR}
[(Rastos por comilones) a2 (1637 [R5
Ganancs o (-] phedidas al ds de bajs en cosslas Beives y passeos linancleros no valoregdos & yeior raroeable con camixas
afy mesullades, netas 24 o 13476
Achoves iNANEiEnGs & So816 Al . -
[FRanbariian AEeE ¥ paEvOS Tnantamms =1 12476
Ganantag o (-] pdi0idas pof meifvos v peshvos financienos manmndon pam nagocar, felas el . B
Rscianfcaciin do acives inentiooon dasds salor racrnls con cambios on o resultndi gl - -

Reclasficaciin g acsves fingntoros deste coXle Bralsacl

Qvas genancias o (-] perddes
Ganancias o () mirdidan pot ashvos financietos no dosfinatios o segecidcian valorados cbligalovismanie § valed ranonshin con
A nison @n feeuitados, rajoe 24

Rociasifoaciin da activos Inpnosros desde vsior razonable con camtsss e alm mmdiads gloial

Actamibcdcibn do dcivos Snancoics desde toie amartusd s

QIras ganardng o (-] pdrckios
Ganancias ¢ (<) plrdidas por Rclivos ¥ passves finarciens dosignadss 3 valor razcrabls oin ceqings on rasuliBdos, netas
Ganseied © (-] pirdedig resuitordes oF b Somabdicsd de cabeiures, ntas
[hleeencins U cambio [gananda a (-) pdidda), nalas
Ganarcias o (+) pirdidas al dar de l=js en cusnlss sctnss mo fnencanss y peccipacones, nelas

ot asein

[Diros gamios de axpéctnciding
D 103 Eusles doficvanes abipaonis & G008 o 18 ob SO0 8000 Ol O Shofrod ¥ Lo el de crdain)
B) MARGEN BRUTO
|Gastos: de atminsiacion|
[Basias e parsanal) b
(Gtros gasics de od mineyirecen) 2
[Armoitsacitn
| Privsisbomas @ (- revingi G S provielones) w
| Dbty cled waior o (<) ievesrgadn ool Selamere del valor e achyos fnenoens no vabnston 8 walor nezcnsite con oambics on
P suliascs)

4

[Activas Irarcwron 8 valior rsonetio con casbiae an Do fesullads gobal)
{helivas Banceos & ool mnorlies do}
ol wislaf o () reweniedn del deidriono Sl valor da i RioREs e e pard eties, BN Megociod conuntos o modnddaj - :
(Datarrs dal valsr o [+) revedhn o6l Salaliers dal valod de BcivDs NO finantenss) W 8
[Avtivas Innpains) . i
{hativan friangibios)
Qo

1 I
Ganancias o (-} pérddas al dor da bag an cusntas acivos no fnencomoe g
Ferdlo de Commercio negatve reconosda on rewiaios - -
Canancies 0 {-) phidoas procedaniss e Acives o COTINEES ¥ QriDos BraEnabios e samanhid SEafidos come
manimidas pam & vanla no admisibles comao activei des inerusgslas X (B} (B.074)

) GANANDIAS  [-] PERDIDAS ANTES DE MPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTWVIDADES CONTINUADAS L L 102
{Gosios o () ngresos por impuetios sobea e ganancies di Les sctivicd oes conlinuades) ol {1035} {1830

0} GANANCIAS © () PERDIDAS DESPUES DO IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTVIDADES CONTINUADAS SE8Y 8049

Canancis o {+) pérScdes despude da impetles procedanion de b0ty idades inlnmumpidas -
5587 L]

E] RESUL TADOD DEL EJERCICIO

] L fuienls o g nckdang w-'r_nu a3 do dicinrdie do 2017 99 pessrsn, Grica ¢ ews|usjvsmanie, 0 efcios Oomparatvos, ¥ dfies del inclusio on 8 sueias
ok da 2017 Vikasa Mota 7

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, formen pare integrante de Ia cuenifa de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2018,
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYOQ, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de cambios en el patrimonio neto

. Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Miles de suros
2018 2017 (%)
Resultado del ejercicio 5.BBT B.64G
Otro resultade global 1.6521 {B.631)
Elementos gue no se reclasificaran en resultados 834 By
Ganancias o [-) pardidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 530 (&)

Activos no cormentes ¥ grupos enajenables de elementos manienidos para la venta
Cambies dal valor razonable de los instrumantos de patrimonio valorados a valor razonatie con
cambios &n otre resultado giabal 582 -
(Ganancias o (-) pardidas resultantes de |a contabilidad de cobanturas de insirumantos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en olro resultado global. Netas
Camblos de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios &n ofro resultade giobal (elemento cubkerio) - -
Cambios del valor razonable de los instrumenios de patimonio valorados & valor razonabla
con cambios en ofro resullado global (elemento de cobertura) - .
Cambios del valor razonable de los pasivas financieras a valor razonahla con cambios en
resuliados stnbulbles a cambies en el riesgo de crédito -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no sa reclasificarin [(278)
Elementos que pueden reclasificarse en resullados 687 |B.62
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz]
Ganancias o (<) pérdidas de valor contabiizadas en &l patimonio neto
Transfendo 8 resultacos
Olras reclasificacionas
Conversidn de divisas
Ganangias o (-} pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en ef patdmomio nelo
Transfendo & resuliacos
Otras reclasificaciones -
Coberturas de flujos de efective [parie eficaz) 115
Ganancias o (-} pérdidas de valor contabiizadas en el patimonio meto 115

Instrumantos de cobertura [alementos no designados) .
Ganancias o (- pérdicas de valor cornfabiiizadas en & patrimonio nelo .
Transferido a reswlados =
Ciras reclasificaciones -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otio resultado global 820  (11.500)
Ganancias o (-} pdroidas de valor contabiizadas en e palrimonio meto 1.768 1.975
Transferivo & resulfados (948) (13475
Qiras reclasificaciones - -

Aclivos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta .
Ganancias o (-} pdrdidas de valor conlabilizadas en e palimonio meio -

Transfarido & resultedos .
Oftras reclasificacionss - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos gue pueden reciasificarse en resultados (248)

7.408 18

|1|.|||||1|.||1|.||||5H|

Resultado global total del efercicio

(*) El astado de Ingresos y gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017 se presenia, dnica y exclusivamenie, a efeclos
comparativos, y difiere del incluido en las cuentas anuales de 2017, Véase Neta 2.b,

Las notas 1 a 33de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicic anual terminadoel 31 de diciembre de 2018.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Informe Anual 2018

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ajercicio
Ajustes para obtener los flujos de efect/vo de las actividades de axplotacidn
Amaortizacidn
Caros ajusies
Aumentatdisminueidn nielo de los activos do explotacisn
Acllvas mancieros. manienidos para negos|ar

Activas inancieigs no deslinados @ negocias|n valorados obligalorisments 4 valor razonabie

con camiNos en resullados
Activas inanckos designados o valor rarsnable con camblos &n resulatos
Activas financeros a vador razonabie con cambllos en ofro resuitado global
Activas financems a cosie amorlizado
Obos activos de axplotacion

Aumentoidisminugion noto de los pasives de explotacion
Pasivos fianciaros manlanidos para nagocar
Paspos financieros designados a valor razonablo con canibeos en pasultados
Paalvos financieros & cosle amantizado
Olros pasios di expiolachin

Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos langilles
HAoclivos intangibles
Invesrssones en depandienies, negockos conjunios v asocisdes
Olias unbdades oe nagoco
Aclreos no corrienbes ¥ pasivos que se han casilicado como mantenidos para s venta
Invarssanes mantanidas hasta ol vencimsenio
Mo pagos relacionados con actividadas de inwarsidn

Inverskanes en depandhanies, negocios conjunios v asociadas
(Hras unidades de negoca
Activos no corrignles y pashnos gue se han dasilicado como mantenidos par & venta
Inversiones manienidas hasia el vencimeenio
Oirds cotvos mfacianades con aclvidades de Inversitn
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
F‘m
D chenitioas
Paalvos subardinados
Amaitizacidi ge INstumentas de patiinano prapio
Adquisiciin de inslrumenios de palemonio propia
Otros pagos refacionados con actividadas de fnanclackn
Cobros
Pagivos subondinados
Ermasian e instrumanios dé peimano propo
Enajenacian do insbumentos de palimonka propo
Oirgs cobios relacionados con aclividades de Enanciacidn

[ EFECTC DE LAS VARIACIDNES DE LOS TIPDS DE CAMEID
E} AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDDO

PRO MEMORIA; COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Efactiva

Salnos equhvalentes of efeclive en bancos cenlfrales
Ofrds actvas fnancaros

anos: descubevios Dancaros reimegralied & M vishy

Miles de euros
2018 2017 %)

63.740 116.974
£.5ET B.648
4887 2,561
1288 1.207
3500 1.344
BB.TET 142763
[836) (55)
{4.188) :
- (450)
223 588 BhL43s
(131,807} §1.786
34 2.085
{24.867) 246,607
836 (52
(4B.571) 245478
12848 1468
1.086 1,645
{1.504) {140,035}
[, 5100 (148.180)
(4. 481) (BED)
(29 (21}
i (147.479)
3007 2143
j :.Jnu? 2149
(9.265) 2.279
19.368) (3,828}
[75a) (762)
(8.800) (3.078)
114 6117
1M' & 113;
_- —.
52981 (27.783)
===
41.447 65,230
S4.428 41447
8707 10 132

4727

I 3TS

%) El estado de fujos de efecive & 31 de dicembre de 2017 se presenta, Onica y exclusirements, 8 elecios compamivos, y oflere del

|mehilda en las cuenias anuales de 2017, Viéase Nota 2.0

~as notas 1 a 33de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

&
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28,
29,
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33.

INFORMACION GENERAL

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES ¥ OTROS DEPOSITOS A
LA VISTA

ACTIVOS ¥ PASIVOS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO
GLOBAL

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

DERIVADOS - CONTARBILIDAD DE COBERTURA

GARANTIAS FINANCIERAS

ACTIVO TANGIBLE

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

OTROS ACTIVOS ¥ PASIVGS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

PROVISIONES

PATRIMONIO NETO

FONDO DE EDUCACGION Y PROMOCION

SITUACION FISCAL

INGRESOS ¥ GASTOS POR INTERESES

DIVIDENDOS

COMISIONES

GAMNANCIAS O PERDIDAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION — GASTOS DE PERSONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION — OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALCR DE ACTIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

GANANCIAS O (-) PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS
ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

PARTES VINCULADAS

OTRA INFORMACION

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
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Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. INFORMACION GENERAL
a) Resefia de la Entidad

Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de Crédito (en
adelante, la Entidad) es una entidad de crédito constituida en Segovia con fecha 15 de junio de 2012,
por tiempo indefinido, cuyo domicilio social se encuentra situado en la calle Los Coches, 2 y 4, de
Segovia, y cuya subsede operativa se encuentra situada en la Plaza de Espafna s/n de Burgos. Se
rige, ademas de por lo dispuesto en sus estatutos sociales, por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito v por el Real Decreto 83/1993, de 22 de enero, por €l que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989 de Cooperativas de Credito, sus normas de desarrollo y
demas disposiciones que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de credito. Su
ambito territorial de actuacidn se extiende a la totalidad del estado espafiol, sin perjuicio de que
pueda desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.

Su objeto social es servir 2 las necesidades financieras de sus socios y de lerceros mediante el
ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal fin podra realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos a las entidades de crédito, asi como las
accesorias @ instrumentales a la misma, incluidos servicios de inversion y auxiliares, que desarroliara
fundamentalmente en el &mbito rural, con atencién preferente a las necesidades financieras y a la
prestacion de serviclios a sus socios.

Para el desarrollo de su actividad en el Ambito nacional, al 31 de diciembre de 2018 la Entidad
disponia de 92 sucursales (31 de diciembre de 2017; 94 sucursales),

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depodsitos. Asimismo, la Entidad es miembro
de la Asociacion Espaficla de Cajas Rurales.

b) Fusion de Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Segovia, Sociedad
Cooperativa de Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa Catalana
de Crédit Limitada y traspaso de su patrimonio a la Entidad

Las Asambleas Generales de Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Segovia, Sociedad Cooperativa de
Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa Catalana de Crédit Limitada, celebradas
el 28 de marzo, 24 de marzo, 28 de marzo v 25 de marzo de 2012, respectivamente, aprobaron la
fusion de dichas entidades, mediante la creacidn de una nueva entidad, cuyos estatutos fueron
aprobados por las mismas Asambleas, gue sucede a titulo universal en |a totalidad de los derechos y
obligaciones a aguellas, gue gquedaron disueltas sin liguidacidon, como consecuencia de esta
operacitn, y traspasaron en blogue a la Entidad, a titulo universal, la totalidad de su patrimanio.

El 5 de junio de 2012, se recibid la autorizacién del Ministerio de Economia para la fusion de las
Cajas v la creacién de la nueva entidad. El 5 de junio de 2012 se elevd a publico la escritura de
fusidn de dichas entidades, que fue inscrita en gl Regisiro Mercantil de Segovia el 15 de junio de
2012,
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Los Administradores identificaron a Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Credito como
*Entidad Adquirente” y a Caja Rural de Fuentepelayo, Socledad Cooperativa de Crédito, Caja Rural
de Segovia, Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Sccietat Cooperativa
Catalana de Crédit Limitada como “Entidades Adquiridas”. Consecuentemente, la aportacion de los
actives y pasivos de las Entidades Adquiridas a la Entidad se efectud a su valor razonable, con
contrapartida en reservas,

c) Sistema Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Caja
Rurales {en adelante, las Cajas), entre las que se encuenira Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo,
Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de Crédito, suscribieron con la mencionada
Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, 5.A. (en adelante, Banco Cooperativo) ¥ con Grucajrural
Inversiones, S.L. (en adelante, Grucajrural) un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno
del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo Institucional de Proteccidn Cooperative” (en adelante, MIF)
y determinados pactos complementarios. Estos acuerdos contemplaban, principalimente, los
siguientes hitos:

- Promover una evelucion del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a
su modernizacién y refuerzo, sustituyendo los mecanismos de solidaridad vigentes por un
sistema institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el articuio 113.7 del
Reglamento (UE) n® 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperalivas de
Crédito. Este SIP estaria formado por las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban
asociadas a la Asociacion, el Banco Cooperalivo y Grucajrural (en adelante, los miembros del
SIP).

A los efectos previstos en (i) &l articulo 113.7 del CRR y (i) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, era necesario que el Banco de Espafia
reconaciese el MIP como SIP.

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en
el seno del SIP y que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera
administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno
o varios vehicules,

En relacién a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacién comunico a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aportacion ex — ante, ejercicio 2017,
a realizar al fondo. Esta primera aportacion al tener que alcanzar el 0,5% de los aclivos
ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podria
ser objeto de ajuste en funcion de esos activos ponderados por riesgo agregados.

- Agrupar las acciones que las Cajas tenian en Banco Cooperativo y en Rural Serviclos
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por fa
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue realizada
tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de Grucajrural que
ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision a esta sociedad,
como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen en BCE y en RGA que
amplid su capital entregando a las Cajas aporfantes participaciones sociales de nueva
emisitn de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar |a Junta General de Socios de Grucajrural en
la que se rdé la mencionada ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria.
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A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacidnno dineraria estaba sujeta
a la obtencién de la no oposicionde: (i) el Banco Central Eurcpeo por lo que respecta a
Banco Cooperativo y (i) 1a Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones ("DGSFP”)
por lo gue respecta a RGA. Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo era titular del
100% del capital social y derechos de volo en la sociedad gestora de instituciones de
inversion colectiva Gescoperativo, 5.G.1.1.C., 5.A. {"Gescoperativo”), era necesario recabar la
no cposicion de la CNMY.

No obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, fa Direcclon de la Asociacion considerd
que, con independencia de |a necesidad de llevar a cabo el tramite administrativo y teniendo
en cuenta, por un lado, las gestiones previas a la presentacion de las solicitudes, y por ofro,
la naturaleza de la operacion y el analisis de idoneidad que corresponderia hacer a los
supervisores, no se apreciaba existencia de ninguna razdn para gue la conclusion a alcanzar
na fuese fa 'no oposicien”.

La participacion de la Entidad en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacion en el
Consejo Rector celebrado el 21 de diciembre de 2017,

En relacion con los hitos detallados anteriormente, en los primeros mesas de 2018 tuvieron lugar los
siguientes acontecimientos:

El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General Extracrdinaria de la Ascciacién Espaficlas de
Cajas Rurales en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Entidad, aprobaron
la constitucion del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Reglamento
del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la
medicidon de solvencia vy liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuavo
acuerdo regulador de relaciones econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural,

Con fecha 23 de marze de 2018 se obtuvo por parie del Banco de Espafa el reconocimiento de MIP
como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.

En relacién con la no oposicidn a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, se obluvo confirmacion en las siguientes fechas:

- Banco Central Europeo y CNMV el 23 de febrero de 2018
. DGS el 6 de marzo de 2018

Con fecha 8 de marzo de 2018 fueron elevados a publico fos documentos correspondientes a la
ampliacion de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos
del 14 de marzo.

La constitucion del mencionado MIP generd las siguientes transacciones en la Caja:

- El compromiso asumido para |la constitucién del fondo para cubrir las finalidades de apoyo
financiero que puedan atenderse en el seno del SIP supuso un gasto en el gjercicio 2017 de
6,082 miles de eurcs que fue registrado en el epigrafe de "Otros gastos de explotacion” (ver
Mola 26) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo 2017, siendo su contrapartida
una cuenta a pagar por idéntico importe en el epigrafe de balance “Otros pasivas financieros”
(ver Nota 18.3),
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. En relacién a la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron
58.852 acciones de Banco Cooperativo Espariol, S.A., representativas del 3,05% del capital
social, valoradas en 15,088 miles de euros y 207.409 acciones de RGA Seguros Generales
Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros, representativas del 2,43% del capital social, valoradas
en 7.877 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja
recibid1.148.304.279participaciones de Grucajrural. Al 31 de diciembre de 2017, la
participacion de la Caja en Grucajruralascendia al 3,55% de su capital social, habiendose
reducido al 3,55% a 31 de diciembre de 2018 por los ajustes habituales de participaciones
entre las Entidades del Grupo Caja Rural,

La transmision, mediante aportacian no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, fue considerada por la Caja como una operacion de permuta de aclivos
concluyéndose gue la mencionada permuta tenla caracter comercial. Teniendo en cuenta lo
anterior, esta operaciénsupuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones transmitidas que ascendian,
a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 8.405 miles de euros de los que 4,245 miles de
euros correspondian a la participacion en el Banco Cooperativo y 4.160 miles de eurcs a la
participacion en RGA y que estaban registradas en el epigrafe de "Otro resultado global
acumulado — Actives financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto. Este
resultado fue registrado en el epigrafe de "Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas
activos y pasivos no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 (ver Nota 24).

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2018 |la Entidad formaba parte de un
Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativa (MIP} y forma parte del Grupo Caja Rural
compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de paclos en maleria de
solidaridad y apoyo mutuo.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018 han sido formuladas por los miembros del Consejo Rector de la misma, en reunion
celebrada el 26 de marzo de 2019, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera plblica
y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/20177) y sus posteriores modificaciones,
que constituyen el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafolas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea (*NIIF-UE"), conforme al
Reglamento (CE} n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Adicionalmente, en la
elaboracion de estas cuentas anuales se ha aplicado el resto de normativa mercantil y contable
espafiola de caracter general y el resto de Circulares y normas de Banco de Espaia que resulta de
aplicacion e incluido, en su caso, la informacién relevanie requerida por dichas normas en esta
memoria integrante de las mencionadas cuentas anuales,

Las cuentas anuales de |la Entidad correspondientes al ejercicio anual finalizade el 31 de diciembre
de 2018 se han elaborado teniendo en consideracion |a totalidad de los principios y normas contables
y los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria aplicables de manera que muestran, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cajaviva al 31
de diciembre de 2018, asl como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
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de informacién financiera que resulta de aplicacidn mencionado anteriormente y, en particular, con
los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

En la MNota 3 se resumen los principios y politicas contables y crterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de Cajaviva correspondientes al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Las presentes cuentas anugles de la Entidad, que han sido formuladas por &l Consejo Rector, se
encueniran pendienies de aprobacidn por la Asamblea General de la Enlidad. No obstante, el
Consejo Rector estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobadas
por la Asamblea General celebrada el 30 de mayo de 2018.

Principio de funci i

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que fa gestidn de
la Entidad continuara en el futuro, por lo gue las normas contables no se han aplicado con el cbjetivo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una
hipotetica liquidacion.

Pringiplo de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro,

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre sl ¥, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién
de liquidarlos por su impeorte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simultanea,

b Comparacion de informacion

Conforme a lo exigide por la normativa vigente, la informacion contenida en las cuentas anuales
referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparatives con la informacién
relativa al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales delaCaja del ejercicio
2017,

Con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la Circular 4/2017, si bien la Caja ha optado por la
aplicacion prospectiva de los impactos de clasificacion y valoracion de la Circular 42017, no
reexpresande la informacion de periodos anteriores, a los dnicos y exclusivos efeclos de
presentacién y de facilitar la comparacion del periodo actual con la informacién comparativa del
periodo anterior tras el cambio normative, se han medificado los modelos comparativos de balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocides, estado total de cambios
en el patrimonio neto, y estado de flujos de efeclivo, por lo que deba tenerse en consideracion que,
los mismos, difieren de los incluldos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, En este sentido, s& han seguido los nuevos modelos de
estados financieros publicos contemplados en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion plblica y reservada vy modelos de
estados financieros,

Los cambios mas relevantes se resumen 3 continuackan,
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- Creacitn de la categoria de activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados.

- Sustitucién de la categoria de activos financieros disponibles para la venta por la de activos
financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global.

. Eliminacion de la categoria de inversiones mantenidas hasta al vencimianto.

- Sustitucién de la categoria de préstamos y partidas a cobrar por la de activos financieros a
coste amortizado.

- Introduccién de un mayor nivel de desglose en las siguientes partidas de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias: "Ingresos por intereses”, "Ganancias o (~) pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas”, "Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar, netas” y "Ganancias o (=) pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas”,

A continuacion, se presenta el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, modificado, Unica y
exclusivamente, a efectos de presentacion, en comparacion con el formulado en las cuentas anuales
del ejercicio 2017, sin tener en consideracion los efectos de la adopcion de los nuevos criterios de
clasificacion y valoracidn establecidos en la Circular 4/2017, y que se presentan mas adelante.

Miles de euros

Chreular ERIRFTFE S
ACTIVO AR2017 Hota MMH201T  Traspass  modificado
Efective, saldos on efoctivo en bancos cenirales y oires depasitos
a ln vista 44447 - 41,447
Activos financlerss mantenides pora negociar Ta2 . 782
Actlvos financieros no destinados a negoeclacién valorados
obligatorjamente a valor razonable con camblos en resultados Husava linas . .
Activos financleros designados a valor razonable con camblos en
resullados . -
Activos financiercs a valor mzonable con camblos én otro
resultado global Huova linaa 1) - 568.957 S6B.08T
Activos financierss disponibles para la venta Efminada i} 560.95T  (568.957) .
Activos financiercs a coste amortizado Nueva livaa ) - 1384358 1,384,365
Pristamos y partidas a cobrar Efminada 2} 1.139.260  (1.139.260) .
Invarslones mantenidas hasta ol vencimionto EFminadn 2} HEA05  (215.105) -
Derivados - contabilidad de coberfuras 375 - ire
Camblos dal vakor razonable de los elemontos cublertos do una
carters con coberura del rlesgo de tips da intords - -
inversiones en negocios conjuntos y asocladas Nugve ines - - .
Do pivcisg s Hueva lines - .
Enfidades del grupe Elrmnada = -
Megotios conjunios Nueva Knea g - -
Entidades mulligrupa Elrninada = = -
Asocladas Rugva Enoa * -
Endidedes asociadas Eliminado . - -
Actlvos tangiblos J6.060 . 15860
Inmolizado malerial 33,134 . 32134
D2 u=o propio 32844 - 32644
Cededo en amendamiento operative 33 - 330
Afecio a obra social {cajas de shormos y cooperativas de crddita) 160 . 160
Invessiones inmohiliarias 2726 . 2726
Activos intangibles Ta - 70
Fondo de comercio ® - E
Oiros activas infangibles m - T
Activos por impussios 13.588 . 23,589
Aciivos por Impuesios cormeanles a0t + 1901
Activos por impuesios diferidos 21.686 - 21804
Otros actives 2.909 - 2.909
Conlraios de segures vinculados 3 pensionas - = =
Exislencas 38 - »
Reglo de log olros aolives ZHTD - 2870
Activos no corfontes y grupos o mlbh'ldl olementos que o
han clzsicade come mantonig vonts 33.348 = 12348
2.0681.712 & 2.061.T12

TOTAL ACTIVO
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FPasivos financiercs manksnidos para negaciar
Paslvos financioros designados a valor raponabile can camliod
on resullados

FPaslvos Minancieros a cosbe amortizado

Derivadoes - contabilidad de coborturas
Cambilos del valor razonable de los elomentos cubierios de una
carlera con cobartura del rieago de tlipo de Interds
Piovisiones
Pensionas ¥ olras ohligacionas do grestackones dafnidas podl-
Emples
Mras refribusiones a los empleados & lango plazo
Cuestiones procesales y liligeos par impuesios pendientes
Compromisos y garantlas concedidos
Rostanies piovsones
Pasivos por impuestos
Pasiios pod imauestos coientes
Pasivas por impuesios diferdos
Capital social reembolsable & Ia vists
Otros pasihvos
De fos cuales: fando de la odva Socal {5000 cAMS o2 ahoros i
coopmvalivas de créaiia)
Pasivos incluidos en grupos enajenabies oo slementos gue se
han clasificado como mantenidos para b venta

TOTAL PASIVO

Informe Anual 2018
Miles di duros
Circular Wa2oT
WIMT Mota MMM 2017 Traspaso madificado
Ta3 - 793
1,889,537 1,888,537
& - 4
16.173 - 16,473
3315 3315
12.658 12,858
8,075 9,078
203 203
a7 B.AT2
11.297 11.297
2733 - 2723
1.926.879 - 1026878
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PATRIMONIO NETO

Fondos propios.
Capital
Capitnl diosamibalsado
Caplal no desemboissde exigida
Fro meaiaea capdal no axipelo
Prima de emisién
Instrumenios de pairmonia emifidos distintos del capital
Compoenenies de palrimonio nebo de los msirumanas inenclercs
COMPUESInE
Ofros inshrumenios de palrimonio emilidos.
Otros glemantos de patrimonio nelo
Ganancias scumiladas
Reservas de revalorizaciin
Otras reservas
{-} ACCIONES PrOpias
Resutlado dal ejarcicio
(-} Cividendos a cuenia
Otro resultado global acumulado
Elemanios que no se reciasdican &n resullados
Gananciss o (-) phididas aciuanales en planes da pensiones de
prestaciones cefinidas
Activos nd corrlentes ¥ gupos enajenables de elemenios gue 52
han clasficado como manienidos para su venta
Cambies del valor razonabia de ks instrumendos de patrimanio
valoratos a valor razonable con cambios en obo resuflade glob
Inoficacin de lag coberturas de valor razonoble da log iIngtrumenios
do palrimonio valorados & valor razoneble con cambrios en oir
mesLltndo ghobal
Cambies dal valor razonable de bos instrumentos de patrimonio
valorados g valor razonable con cambios en oo resultado globa
[elemento cubserio]
Cambies dal valor razonable de ks mstrumanios da patrimonio
vRlnrdos 8 valor razonable con cambios an obro resultado globad
felemento de cobortural
Camibios en e valar razonabie oo los pasivos financiercs a valar
faxnnabbs con cambios e resultados alriduebies 8 camblos en of
riesga de crédilo
Resio de ajusies de valoracidn
Elemenios que pusten reclasficorse en resullados

Coberlura da inversiones an negocios en o extraniers [parie eficaz|
Conversidn de divisas
Derivados da coberiura. Reserva de cobartura da Nujos do efisctivo
[parie aficaz]
Cambios del valor razonable da los Instrismenos e deuda
valoiados & valar rarcnable con cambioe e oiro resdlinds gicbal
Acilvos financharos disponibles para la venla

Inatrumentos de deuda

Instrumentos de paiimonio
Insirumentos de cobenura [elemanios ao designados]
Activos no colrhanies ¥ grupos angenables de slementos gua s&
han clasificado como mantenidos para su venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMOMNIO NETO ¥ PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
da préatamo concedidos
Garantias Rnancharas concedidas
Oiros comgvomisos concedidos
Garanfias concedidas
T

Informe Anual 2018

Mies de euros

Clreular IMM2a9T
a2017 Mota 312207 Traspass  modificado
130747 - 130.747
80713 . 60713
60713 - LR
a4 . 0024
S1.701 B 51781
B840 - B.640
4,086 - 4,086
1m 261 437
m - 1T
Mueva linea - 1 61
Mueva Hea .
Mugva linea - + .
Mugva linea - - -
Mugva linea -
Eliminado . . -
(4} =R {28) 3654
Moo Mcasitn
nambra -
Modileacion
rambre
Mugva Hinea (3 ' no54 LG54
Eliminpda (3 ¥ (4} 1818 {3.918) -
Eliminage (3 3654 {3.654) ;
Elminads {4} 281 (261) -
Mugva finea - - -
134,833 114.533
2081.712 2,081,712
MNueva linoa (5 - 122364 123,364
Nueva linea 5} 12243 12.243
Nupva linea (5} . 41,034 41004
Elimnada (3 JR535 {52,835 -
Elimingdo (5) 124916 (124118
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Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2017 medificade

1. Los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio por importe de 568.957
miles de euros Incluidos, a 31 de diciembre de 2017, en el capitulo "Actives financieros
disponibles para la venta® se reclasifican al nuevo capitulo "Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global”,

i “Activos financieros a coste amortizado” incluye el saldo del capitulo "Préstamos y partidas a
cobrar® por un importe de 1.139.260 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado incluidos en el capltulo "Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” a 31 de diciembre de 2017, por importe de 215.105 miles
de eurcs,

3 Se sustituye el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta - Instrumentos de
deuda”, procediendose & clasificar la totalidad del saldo a 31 de diciembre de 2017 por
importe de 3.654 miles de euros, al nuevo capitulo "Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”
dentro de |la categoria "Elementos que pueden reclasificarse en resultados”.

4. Traspaso de la itotalidad del saldo clasificado en “Elementos que pueden reclasificarse a
resultados — Activos financieros disponibles para la venta = Inslrumentos de patrimonio” por
importe de 261 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, al nuevo capltulo "Cambios del
valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios
&n otro resultado global® dentro de "Elementos que no se reclasificaran a resultados”.

5. Nuevo desglose en exposiciones fuera de balance, distinguiendo entre *Compromisos de
préstamos concedidos” (123.364 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017), "Garantias
financleras concedidas” (12.243 miles de eurcs, a 31 de diciembre de 2017) y "Otros
compromisos concedidos” (41.034 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017).

Por lo tanlo, los Administradores presentan los estados financieros Cajaviva correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, asl como informacion, exclusivamente a
efectos comparativos, referida al 31 de diciembre de 2017, respecto a los gue debe tenerse en
consideracian, que se han modificado los modelos comparativos de balance da situacion, cuenta de
péardidas y ganancias, estados de ingresos y gastos reconocidos, estado tolal de cambios en el
patrimonio neto, y estado de flujos de efectivo, para adaptarlos a los cambios normativos introducidos
por la Circular 4/2017, y por tanto, difieren de los incluidos en las cuentas anuales de Cajaviva
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacitn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de la
Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2018 se han ulilizado
determinadas estimaciones reglizadas por sus Administradores para cuaniificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gasios, pasivos contingentes y compromisos que figuran regisirados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 7, 8, 9, 10 y 11).

- Las pérdidas por deterioro y |a vida 0til de los activos tangibles, activos intangibles y activos
no corrientes en venta (Motas 13 y 14).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Notas 7 y 11).
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- La estimacién de los costes de venta y del valor recuperable de los aclivos no corrientes que
se han clasificado como mantenidos para la venta en funcién de su naturaleza, estado de uso
y finalidad a la que sean destinados, y que hayan sido adquiridos como pago de deudas, con
independencia de la forma juridica en que sean adquiridos, que se realizan de manera
consistente con lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia (ver Nota 14).

- Las hipolesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones v la probabilidad de
manifestacién de determinados quebrantos a los que se encuentra expuesto la Entidad por
su actividad (Nota 17).

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 20).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo cual se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable a la Entidad, de forma

prospectiva.
d) Aspectos legales

La Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en
cuanto a estas Ultimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el
egjercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia, También le seran de aplicacion las
normas que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter
supletorio la Legislacion de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidas a las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades de
sus socios, En cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podran
alcanzar el 50% de los recursos tolales. No se computarén en el referido porcentaje las operaciones
realizadas por las Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas asocladas, las
operaciones de colocacién de los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, la adquisicion o
colocacion de actives financieros de renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la
colocacion de los excesos de tesoreria,

Esta ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital, la limitacion de su
actividad: el valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podra ser inferior a 60,10 euros);
la participacion de cada socio (no podré exceder del 20% del capital social cuando se trate de una
persona Juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica), |a limitacion a una participacion
no superior al 50% del capital social para las personas juridicas que no sean cooperativas; y la
distribucion del excedente del ejercicio.

La gestidn y ufilizacién de los recursos propios y ajenos captados por la Enftidad se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspecios.

- Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depdsitos en el Banco de
Espafia, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

- Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de
Reserva Obligatorio y el Fondo de Educacion y Promecion,

Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacion con las inversiones
realizadas y los riesgos asumidos.

Limitacién de |as operacionas activas en funcidn de los recursos propios de la Entidad.
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- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos en Ceooperativas de Credito, como
garantia adicional a |la aportada por los Recursos Propios de |a Entidad a los acreedores de
Ia misma.

e) Principales cambios normativos durante el ejercicio

Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espana, a entidades de crédito, sobre
normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

El 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafa,
gque reemplaza la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera plblica y reservada y modelos de estados financieros, El objetivo de esta
gircular consiste en adaptar el régimen contable de |as entidades de crédito espafiolas a los cambios
del ordenamienio contable eurcpeo derivados de la adopcidn de dos nuevas NMormas |nternacionales
de Informacién Financiera (NIIF) —la NIIF 15 y la NIIF 9- que, a partir del 1 de enero de 2018,
modifican los criterios de contabilizacion de los ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros,
respectivamente.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe mencionar el
nuevo models de reconocimiento de ingresos ordinarios, diferentes de los procedentes de
Instrumentos financieros y de los contemplados expresamente en olras normas, gue se basara en la
identificacion de las obligaciones de cada contrato, la determinacion de su precio, la asignacion de
este a las obligaciones identificadas, y, por dltimo, en el reconocimiento del ingreso a medida o en el
maomento en que se lransfiere el control de los activos. El impacio de esta modificacidn ne ha sido
significativo.

En refacién a la implementacion de los cambios que emanan directamente de las modificacionas de
la NIIF 9, |a Caja desarrollé durante el ejercicio 2017, conjuntamente con la Asociacion Espafola de
Cajas Rurales (AECR) y el resto de Cajas del Grupo, un proceso de adaptacion a la Circular 4/2017,
de Banco de Espafia, en el que, entre clros, se han desarrollado delerminados aspectos crilicos para
la primera aplicacién de la norma el 1 de enero de 2018, destacando los siguientes:

. En lo relativo a la clasificacidon v valoracion de actives financieros, se han dentificado los
modelos de negocio existentes en la Caja, asi como la clasificacion de los instrumentos en
funcion de dichos modelos de negocio y del cumplimiento del criterio de flujos de efectivo
"solo pago de principal e intereses”.

- La definicidn del concepto de "deteriora” a efectos de la clasificacion en |as diferentes fases,
asi como para la determinacion del incremento significativo de riesgo de crédifo.

- La generacitn y determinacién de escenarios futures que podrian impactar en el cobro de los
flujos de efectivo contractuales, considerando para ello la informacion disponible sobre
hechos pasados, las condiciones actuales, y las previsiones sobre la evolucién de los
factores macroecondmicos de mayor relevancia,

- El establecimiento de los criterios bajo los cuales las operaciones pasan de la categoria de
‘Riesgo normal” a la caiegoria de "Riesgo normal en vigilancia especial” por existir un
incremento significativo de riesgo de crédito. A este respecto, la Caja ha determinado como
criterio cuantitativo el incremento por encima de un umbral predefinido del riesgo de que
ocurra un incumplimienta con respecto al momento de originacion, asl comao otros criterios
cualitativos como el incumplimiento del acreditado por encima de un determinado nimero de
dias, o la existencia de refinanciaciones con una serie de caracteristicas,
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- La vida esperada de las operaciones considerando los términos contractuales de las
operaciones, incluyendo posibilidad de pagos anticipados u opciones de compra, entre otros,
y considerando el periodo al cual la Caja estima que estara expuesto al riesgo de credito para
las operaciones sin vencimiento determinado.

A continuacion, se describen los principales impactos cualitatives gue la introduccion de esta norma
ha tenido en la Caja:

- No se han identificado cambios significativos en la clasificacion y valoracion de activos
financieros de ia cartera de préstamos y anficipos clasificados como "Préstamos y partidas a
cobrar” (coste amortizado), siguiendo la misma un modelo de negocio basado en la
consecucion de los flujos contractuales de los activos financieros subyacentes en las distintas
carteras que componen el saldo de este epigrafe. Asimismo, no se han identificado en esta
cartera un volumen de activos significativo cuyas caracteristicas especiales lleven al
incumplimiento del criterio de flujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para la
medicién a coste amortizado.

- Respecto a la cartera de valores representativos de deuda, no se ha identificado un volumen
de actives significativo cuyas caracteristicas especiales lieven al incumplimiento del criterio
de fiujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para la medicion a coste amortizado.
Una vez analizado que la totalidad de estos valores cumplen con el criterio de fiujos de
efactivo que corresponden “solo pago de principal e intereses”, la Caja ha revaluado, al 1 de
enero de 2018, su modelo de negocio respecto a estos valores produciéndose determinadas
reclasificaciones entre valores que estaban clasificados como "activos financieros disponibles
para la venta® (valor razonable con cambios en otro resultados global) pasando a convertirse
en valores clasificados como "inversiones a vencimiento” (coste amortizado).

- La Caja no ha experimenlado cambios en pasivos financieros al no contar con pasivos
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

X El nuevo modeio de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas ha tenido como
consecuencia un incremento de las provisiones de la cartera de instrumentos de deuda
(valores representativos de deuda y préstamos y partidas a cobrar). La Caja ha optado por
hacer uso de las soluciones practicas incluidas en la Circular 4/2017 para la estimacion de
las mencionadas pérdidas crediticias.

- La Caja ha optado por mantener la contabilidad de coberturas de la Circular 4/2004, v
posteriores modificaciones, hasta que sea emitida la nueva norma de macro coberturas, por
ko que no ha experimentade impactos en este frente,
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De este modo, la Caja ha completado los trabajos de implementacion de la circular 472017, de Banco
de Espafa. A continuacidn, Incluyen los impactos de primera aplicacian de la Circutar 4/2017scbre la
base del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 modificado a efectos de presentacion
(véase Nota 2.b), hasta llegar al balance de situacién a 1 de enero de 2018:

Miles de owros
Ajusios por
Reclesificac  deterioro y
én cartera provisiones
2017 di Cireular
ACTIVED Natas  medificada  Inversiones 412017 012018
Efactivo, saldos en efective an bancos centrales y otros depdsitos a
In wiska 41,447 41,847
Actives financiercs mantenidos para nagociar Taz T4z
Activos financlenes no destinados a negociacion valorados
obligatoriaments a valor razonabla con cambios on resultados = 4,655 00 4,855
Inafrurmentos da patrimonis {1 - 2488 - 2488
Préstamaos y anticipos - 2967 300 2 48T
Chenteta @ 2,167 300 2AGT
Activos financierss a valor razcnable con cambios en otro resulindo
giobal 56B.B5T (2.488) - B0 A58
Enstrumenios de pabimonis {1 30232 (2.a88) 2T.TA4
Valores representatvos oe teuda 530.725 . - 538,725
Activos financisrcs & coste amaortizede 1.354.385 (2.167) {1.816) 1.350.342
Vialores represaniatives de dewda 215,105 - - 215105
Préstamas ¥ anbeipos 1.139.280 {2167) {(1.818] 11358277
Entidadas de crédiio G4 DER . - 84, DR
Clientela 2}, (3 TOTEAT2 (21E8m {1.616) 1.071.188
Darivados - contabilidad de coberturas 376 . . s
Activos tangibles J5.BED - 35880
Inmevalizads matarial 33,134 - 33,134
Do Liso progieo A2 644 . 32 644
Cedita an amendamisivo oparalive 330 = 330
Afecto 3 obira sociad {caias de ahormos y coopefabives de anddite) 160 - - 160
Inwersiones inmobllianas 27TH - 2T
Activos intanglbles L - - To
Oiros aclivos intengibles " - - 0
Activos por impuestos 23.589 - k5 23676
Achivos por impuesios camentes 1801 s 1.601
Activoa por impuesios diferdos {44 21,688 387 22075
Otres aclivos 2,909 - 2.909
Exislencias i ] iz
Resto de los olros sotives 2870 - - 2870
Actives no correntes ¥ grupos enajenables de elementos goe se han
clasifizado como manten|dos para Is venta 33,348 5 - a4
2.061.712 {1.129) 2.060.583

TOTAL ACTIVD
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Milos de eurcs
Ajustes por
Reclasificaci  delerioro y
&n carara provisiones
322017 de Cilroular
PASIVE Motas  modificads  invergiones 42017 10112018
Pasivos financleres mantenldos para negockar 9 ~ - T893
Darivados 83 - T3
Paslvos financieres designados a vabkor rezonable con cambdos en
resuliados o = A
Paslvos financleros a coste amortizado 1.880.537 - - 1,889.357
Dapanitos 1,847,355 - - 147255
Bancos canirales 188.824 " 1080324
Enlidades de crédio 10,539 - - 10.530
Chemela 1646201 - - 1848201
Odros pasivos Ninanciams. 42 182 - - 42182
Derivados - contabilided de coberturas 4 - - 4
Provigiones 16.173 - 18173
Comprom|sos v garaniias concodides 3315 - 1318
Restankis provissones 12858 . - 12.858
Pasivos por impuestos 8.075 - - 8.075
Pasivos por impiestos comantes 203 - - 303
Pasivos por impuestos diferidos B.av2 . . 4872
Otros pasivos 11.297 - 11.297
De log corales: fonds de ja obva social (sofo cajes de ahoros ¥
coopamifvas de arddia) 2723 - b
TOTAL PASIVD 1.926.873 . 1826878
Miles de euros
Ajustes por
Reclsaificaci  deterioro y
dn cartera  provisionds
3razo7 de Circular
PATRIMOMNID NETO Notas  modificado  inversiones 43017 1012018
Fondos proplos 130.747 1,847 (1.129) 131465
s 60713 . B0.753
Capits gesembolsaco 60.712 00713
Riéservas 06 rivalorizacdn 9.834 - G824
%), 2k
Obras reservas {30y (5) 81,761 1.847 {1428} 52475
Rasuftado dal ajercicio 8549 - - 8349
Otro resultado global scumulade A.085 {1847} - 2239
Elemanios gue no se reclasilican en esulados 432 . 432
Ganancias o (-) phrdidas aciuatiales on planes 08 pensiones de
prestaciones dafinkdas m - - im
Cambics del valor razonabia ge los instumentos de patrimonio
vakarados a valor razanable con cambios en ofro resaltada global {5 251 (1.84T} - {1.588)
Elemantos qus pueden reclasificarse en resultados 3654 . - 3654
Cambios del valor razonable de los insbrumenios de deuda
valorados i valor razonablo con camblos an obg resullada globial 3554 + 3854
TOTAL PATRIMONIO NETO 124803 1.129) 133704
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 2.081.712 . (1.129) 2.060.583
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
de préstamo concedidos 123 364 - - 123,364
Garanlas Onadciras conceiicas 12243 - - 12243
Ofros compromisos concadidos 41.034 . = 47,08
Notas explicativas a los impactos de la primera aplicacién de la Circular 4/2017
1. Traspaso de instrumentos de patrimonio incluidos en el epigrafe “Activos financieros a valor

razonable con cambios en ofro resultado global® por importe de 2.488 miles de euros, al
nueva capitulo "Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados”.
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2. Traspaso de valores representativos de deuda incluidos en el epigrafe "Activos financieros a

valor razonable con cambios en otro resultado global® por importe de 2,167 miles de euros, al
nuevo capitulo “Activos financieras no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados” por un valor efectivo de 2 487 miles de euros. El
traspaso ha dado lugar a un ajuste positivo en reservas de 300 miles de euros neto del efecto
fiscal,

3 Los préstamos y anticipos que la Entidad mantiene en el epigrafe de "Activos financieros a
coste amortizado' requieren el reconocimienio de correcciones de valor por deterioro
adicionales que han dado lugar a un ajuste negativo en reservas por importe de 1.818 miles
de euros neto del efecto fiscal,

4, Impacto fiscal asoclado a las cperaciones de traspaso mencionadas anteriormente como
consecuencia de la primera aplicacion de la Circular 4/2017.

5. Reclasificacion del impacto derivado del reconocimiento de pérdidas de valar por deterioro de
activos financieros disponibles para la venla que permanecen en carera, por imporie de
1.847 miles de euros, del epigrafe de reservas al epigrafe de "Otro resultado global —
Elementos que no se reclasifican en resultados — Cambios del valor razonable de los
instrumentos de patrimonio valorados a wvalor razonable con cambies en olro resultado
global”.

Circular 2/2018, de 28 de diciembre, del Banco de Espafa, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, modelos de estados financieros

Con fecha 28 de diciembre de 2018 ha sido publicada la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del
Banco de Espafia, por la que se maodifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de
crédito, sebre normas de informacidn piblica y reservada, y modelos de estados reservados, y la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre |la Central de Informacion de Riesgos.

El fin principal de esta Clrcular consiste en adaptar el régimen contable de entidades de crédito
espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion de la NIIF 18,
que, a partir del 1 de enero de 2018, modifica los criterios de contabllizacion de los arrendamientos
por el arrendatario,

Su objetivo es eslablecer los principios de reconocimients, medicidn, presentacion y desglose de
arrendamientos. La norma, mantiene en esencia el tratamiento para los arrendadores recogido en la
anterior norma a ftravés del modelo dual, distinguiendo entre arrendamiento financiero vy
arrendamiento operativo.

Para los arrendatarios, la Circular 2/2018 elimina el modelo de contabilidad dual y desarrolla un
modelo Unico por el cual deberan registrarse en el balance la mayoria de los arrendamientos de
manera similar a los arrendamientos financiercs bajo la norma anterior. En el momento inicial, el
arrendatario registrara un pasivo por los pagos comprometidos y un active por el derecho de uso del
bien subyacente durante el plazo del arrendamiento. Asimismo, sera necesario registrar de manera
separada un gasto por inlereses por ¢l pasivo asociado al arrendamiento y un gasto por amortizacion
por el dereche de uso del activo subyacente. La norma incluye las dos exenciones para los
arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente sea de
escaso valor.

La Circular 2/2018 requerird una evaluacion para valorar de nuevo el pasivo por arrendamiento a fin
de reflejar los cambios en los pagos después de la fecha de comienzo como consecuencia de cierios
eventos, tales como el cambio en el plazo o en un Indice de actualizacion de pagos, entre ofros. Por
lo general, la remedicion del pasivo se reconocerd como un ajuste al derecho de uso del activo
subyacenie.
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Durante el ejercicio 2018, la Caja ha iniciado en el marco del Grupo Caja Rural un proyecto para
implementar las modificaciones de la Circular 2/2018, con el objetivo de llevar a cabo la evaluacion,
analisis inicial, disefio y adaptacién de sistemas y gestion.

La Caja optard por aplicar la Circular 2/2018 a sus arrendamientos en los que es amrendatario,
aplicando el método retroactive modificado con la opcidn de igualar el Activo y el Pasivo generados,
realizandose los célculos de manera prospectiva sobre los alquileres existentes a 31 de diciembre de
2018 y hasta su vencimiento,

La Caja estima que la entrada en vigor de esta norma no tendra un impacto relevante en las cuentas
anuales en su primera aplicacién ni en gjercicios futuros.

f Gestidon de capital

El 27 de junio de 2013 se publico en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva regulacion sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacion a partir del uno de enero de 2014,
compuesta por:

- La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se
modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2008/48/CE y 2006/48/CE, y

- El Reglamento (UE) n® 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de credito y las
empresas de inversion, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n®, 848/2012.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento jurldico espafiol, mienfras gue los
reglamentos de la Unién Europea son de aplicacion inmediata desde su entrada en vigor.

En Espafia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaplacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en maleria de supervision y
solvencia de entidades financieras {en adelante, el RDL), realizd una transposicion parcial al derecho
espafiol de la Directiva 2013/36/UE vy habilitd al Banco de Espafia, en su disposicion final guinta, para
hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el
Reglamento (UE) n.* 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Circular
3/2008 del Banco de Espafa que vayan en confra de la normativa europea antes mencionada.
Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de 31 de
enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento {UE) n.°575/2013 confiere a las
autoridades competentes nacionales, el Banco de Espana hizo uso de algunas de las opciones
regulatorias de caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades de
grédito, ha continuado con la transposicion de la CRD-IV al ordenamiento juridico espafiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula losrecursos propiosminimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, y la forma en la que han de determinarse talesrecursos
propios; asi como los distintos procesos de autoevaluacidon del capital que deben realizar y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcion de la exposicion de la
Entid riesgo de crédito y dilucion; al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
nte a la cartera de negociacion; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional.
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Asimismo, la Enlidad estd sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la normativa y al cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo,

El 2 de enero de 2019 y el 28 de diciembre de 2017se recibieron sendas comunicaciones del Banco
de Espafia, fechadas el 21 de diciembre de 2018 y el19 de diciembre de 2017, respectivamente,
mediante las que se comunica en virtud del articulo 68.2 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y soivencia de entidades de crédito, la intencion de requerir a la Caja el
mantenimiente de unos recursos propios superiores a los establecidos en el Tltulo I, Capitulo Il de
la Ley 10/2014, referidos a los “colchones de capial” y a los indicados en el Reglamento (UE)
575/2013 como requerimientos minimos de capital. Este organismo ha requerido en su carta de
fecha 21 de diclembre de 2018 un nivel de capital total del 12,13% (equivalente al 8% normativo mas
un requerimienio adicional del 1,63% y unos colchones del 2 5%). Este organismo requirid en su
carta de fecha 19 de diciembre de 2017gue la Caja manluvieseun nivel de capital total del 11,505%
{equivalente al 8% normative mas un requerimiento adicional del 1,63% y unos colchones del
1,875%), Estos requisitostienen que ser mantenidos por la Caja en todo momento.

A continuacion se incluye un detalle de los diferentes niveles de capital de la Enfidad a 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asi como de los activos ponderados por riesgo calculados de acuerdo a lo
establecido en el CRR y la CRD IV:

Miles do auros

2018 2017
Total Fondos Proplos 138.501 126.133
Capltal de Mivel 1 (TIER 1) 138.501 121.2M
Capital de nivel 1 ordinario 138.591 121.271
Instrumaentos de capital desembolsados 60.827 B0.713
Gananclas acumuladas de ejercicios anleriones 65,566 58.648
Ohro resullado global acumutado 3.759 4,085
Oiras reservas 9.558 B.624
Deducciones por aclivos por Impuestos conexos . .
Activos de fondos de pensiones de prestacionas definidas (553) {137)
Olros ajustes iransitorios del capital de rival 1 ardinario (S64) (12.663)
Capital de Mivel 2 (TIER 2) - 4,862
Ajuste por rizsgo de crédile general por el mélodao estandar - 6.0m
Oitros ajustes tranailonos del capital nivel 2 ordinario - {1.209)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 15.32% 13.13%
Superavit () [ déficit (-} de capital de nivel 1 ordinario 97.864 78.705
Fatio de caplial total 15,32% 13,66%
Ratio de capiial total requerida 11,51% 10,88%
Superavit {#) [ déficit {-) de capital total 66.196 52.238

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, y durante dichos ejercicios, l0s recursos propios computables de
la Entidad excedian de los requeridos por la citada norma.

a) Fondo de Garantia de Depésitos
En relacidn al Fondo de Garantla de Depdsitos, 2l Real Decreto 101272015, de 6 de noviembre, entre
ofros aspectos establece que la Comision Gestora determinara las aportaciones anuales de la

entidad al FGOD, modificando la base de calculo de las contribuciones para los depdsitos cubiertos
limitando su cuantia individual a2 100 mil euros.
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El 1 de junic de 2016 se publictd la Circular 52016, de 27 de mayo, del Banco de Espana, sobre el
meétodo de calculo para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito (FGD) sean proporcionales a su perfil de riesgo, que sera
utilizada por la Comisién Gestora de!l FGD en la determinacién del importe de las aportaciones
anuales de cada enfidad al compariimento de garantia de depositos, tomando en consideracion
indicadores de capital, liquidez y financiacién, calidad de los aclivos, modelo de negocio, modelo de
gestion y perdidas potenciales para el FGD.

El 12 de diciembre de 2018 la Comision Gestora del FGD determind la aportacion anual a realizar al
Compartimento de garantia de depdsitos fijandola en el 1,8 por mil de la base de calculo, que,
afadido al 2 por mil al Compartimento de garantia de valores, supone que el importe devengado a 31
de diciembre de 2018 ascienda a 865 miles de euros (2,183 miles de eurcs en &l gjercicio 2017) v se
halla registrado en el capitulo «Otros gastos de explotacion» de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (vease Nota 26).

h) Fondo de Resolucion Nacional

El 18 de junio se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, por la que se
traspone a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2014/59/UE de restructuracion y resolucion de
entidades, teniendo por objeto regular los procesos de actuacion temprana y resolucion de dichas
entidades y empresas.

La Ley 11/2015 incorpora instrumentos de recapitalizacion interna que consisten en la absorcion de
pérdidas por parte de acclonistas y acreedores de la entidad y el cumplimiento del requerimiento
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) fijado por la autoridad de resolucion
preventiva.

Adicionalmente se cred el Fendo de Resolucidn Macional (en adelante FRM, administrado por el
FROB), financiado por las contribuciones anuales de las entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion hasta alcanzar, al menos, el 1% del importe de los depdsitos garantizados de
todas las entidades, no mas tarde del 31 de diclembre de 2024, Este fondo se mutualizo con el resto
de fondos de los paises miembros de la zona euro en el Fondo Unico de Resolucién (FUR) en 2016.

Con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicd en el BOE el Real Decreto 1012/2015, de & de
noviembre, por el que se desarrolia la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
antidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito.

El 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consegjo,
de 15 de julic 2014, en virtud del cual ia Junta Unica de Resolucion sustituye a las Autoridades
Macionales de Resolucién, asumiendo la competencia sobre la administracion del FUR asi como el
calculo de las contribuciones a realizar por entidades, aplicando la metodologia de calculo
especificada en el Reglamento Delegado 2015/63 de la Comision de 21 de octubre de 2014 de
acuerdo con las condiciones uniformes de aplicacion explicitadas en el Reglamento de
Implementacion del Consejo 2015/81 de 19 de diciembre de 2014.

La Entidad ha realizado durante el ejercicio 2018 una contribucion al FUR por importe de 165 miles
de euros (en el ejercicio 2017 realizé una contribucion de 215 miles de euros), que se ha registrado
en el capilulo «Otros gastos de explotacion — Otros conceptos» de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 28),

i) Coeficientes de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017, la Entidad
cumpiia con los minimos exigidos por la normativa espafiola aplicable a este respecio.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de regisiro y valoracion aplicados en la preparacion de eslas cuentas
anuales, son los que se resumen a continuacidn, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular 472017,
del Banco de Espafia y adaptaciones posteriores.

31 Instrumentos financieros
3:1.1 Regislro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato, En
concreto, los Instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados linancieros, con caracter general, se registran
en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compravenia de activos financieros instrumeniadas mediante coniratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones del mercado y que no pueden liguidarse por diferencias, tales como los conltratos
bursatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde |a fecha en la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente,
que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién
o |a fecha de liguidacion o entrega. En paricular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas y las operaciones realizadas con instrumentos de capital y con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en |a fecha de liquidacién.

3.7.2 Baja de los instrumenlos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se produce alguna de las
sigulentes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial
de estos, se ransmita el control del activo financiero.

Por su parle, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de |a Caja, bien con la intencidn de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarios.

3.1.3 \Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financiercs

Se entiende por valor razonable de un instrumento financierc en una fecha determinada el imponte
que seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en ia fecha de la medicién. La referencia mas objstiva v
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el preclo que se pagaria por &l en un
mercado organlzadao, transparente y profundo ("precio de cotizacion® o “precio dé mercado”).
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La Caja valora diarlamente todas las posiciones gue se deben registrar a valor razonable, bien a
partir de los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoracidn que se consideran adecuados a las circunsiancias y maximizan el uso de variables
cbservables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor informacion
disponible, utiizando hipdtesis que aplicarian los agentes de mercadoe al valorar el activo o el pasivo,
asumiendo que actian en su mejor interés.

En la Nota 5.3 se presenta informacion sobre el valor razonable de los principales activos y pasivos
de Cajaviva al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y de
intereses y, mas o menos, segun &l caso, la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias,
mediante |a utilizacion del meétodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia enfre el importe inicial y
el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el
coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
exparimentado.

El tipo de interés efectivc es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adguisicidn, ajustado, en su caso, por las
comisionas y por los costes de transaccién que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En |os instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
pperaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de Interés
contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efeclivo fuluros
de la misma,

3.1.4 Ciasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja, de acuerdo con las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
categoria presentan condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetive es mantener dichos
activos para percibir sus fiujos de efectivo contractuales.

En esta categoria, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de
negocio de mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales,
los valores representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito v préstamo y, las deudas contraidas con el Banco por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios gue prestan, siempre gue sus
fiujos de efectivo representen Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. También se incluyen las operaciones de arrendamiento financiero en las
.~ que la Caja actle como arendador.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, sjustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del active financiere, los cuales se Imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Salvo evidencia en contrario; el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada,

Como excepcion a lo dispuesio en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por operaciones
comerciales que no tengan un componente significativo de financiacién, se wvaloran,
inicialmente, por su precio de transaccidn, Asimismo, agquellas partidas a cobrar por
operaciones comerciales con un componente significativo de financiacidn que tengan
vencimiento inicial inferior al afo, se pueden registrar, inicialmente, por el precio de
transaccion.

Los activos adquiridos a descuento, se contabilizan por el efeclive desembaolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efective desembolsado, se reconoce como
ingresos por intereses, conforme al método del tipo de Interés efectivo durante el periodo que
resta hasta el vencimiento,

Posteriormente, |a totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran
& su coste amortizado, caleulado meadiante el tipo de interés efectiva de los mismas,

Los intereses devengados por estos aclivos a parlir de su registro inicial, calculados
medianie la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrale
‘Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de
los activos denominados en divisa distinta del euro incluldos en esta cartera, se registran de
acuerdo con o dispuesto en la Nota 3.3. Las pérdidas por deterioro sufridas por estos aclives
se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.7, Los valores representativos de
deuds incluidos en operaciones de coberiura de valor razonable se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 3.2

. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen
en esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, gue se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo maniener
dichos activos para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos de
efectivo a través de la venta de dichos aclivos.

Asimismo, se incluyen los Instrumentos de patrimonio neto correspondientes a entidades que
no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable en esia cartera, que no deban clasificarse como mantenidos para
negociar,

Los instrumentos incluidos en esia categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adguisicion del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos de deuda se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, hasta su vencimiento, salve que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produzea su deterioro o se produzea su baja del balance.

Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.
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Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en ofro resultado global, se registran con
contrapartida en el capitulo de "Otro resultado global acumulado” del balance hasta su baja,
momento en que se reclasifican al resultado del ejercicio, en el caso de instrumentos de
deuda, y a una partida de reservas, en el caso de inversiones en Instrumentos de patrimonio.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.7, Las diferencias de cambio de los aclivos financieros
denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 3.3. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cublertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 3.2,

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los dividendos devengados por los instrumentos de
capital clasificados en esta categoria se registran en la partida “Ingresos por dividendos” de
la cuenta de resultados.

. Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los Instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asl como otros no destinados a negociacidn valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

- Activos financieros mantenidos para negociar: aguellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, o que sean parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
Instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros hibndos.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar. aguellos que se han emitide con
la intencién de readquiririos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de acituaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo;
las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente
con paclo de retrocesién no opcional, de valores recibidos en prestamo o en garantia
con derecho de venta y los instrumentos derlvados que no se hayan designade como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacion de la normativa vigente.

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos
financieros de deuda que no pueden clasificare como a coste amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado global, debido a que, por sus condiciones
contractuales, los flujos de efectivo que generan no son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

También se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en la cartera de negociacion y que no se hayan
designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en otro resuitade global,
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Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados: se incluyen, entre ofros, aguellos instrumentos financieros designados
voluntariamente al Inicic y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados
si al hacerlo elimina o reduce significativamente asimetrias contables, asl como aguellos
instrumentos hibrides compuestos simultéaneamente por un derivade implicite y por un pasivo
financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacién, cumplen los
requisitos para contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento
financiera principal,

Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y, aclivos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, se valoran, inicialmente, por su
valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor
razenable con contrapartida en el capitulo de "Ganancias o pérdidas por actives y pasivos
financieros mantenidos para negociar, nefas”, "Ganancias o pérdidas por activos financieros
no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas” y "Ganancias 0 pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, netas”™ de la cuenta de peérdidas y gananclas, a
excepcidn de variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados
del instrumento financiero distinlo de los derivados de negociacion, gue se registran en los
capitulos de "Ingresos por intereses”, "Gastos por intereses”’ o “Ingresos por dividendos” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria, se calculan aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito propio
de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se
reconoce en "Ofro resultado global acumulade® del balance, salvo gque este tratamiento cree
o-aumente una asimetria contable, convenientermente documentada y justificada. En este
caso, la entidad puede optar al inicio y de forma definitiva por registrar contra resultados el
importe integro del cambio en el valor razonable.

- Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros gue no
se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
afribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pardidas y
ganancias mediante la aplicacién del metodo del tipo de interés efective definido en la
normativa vigente hasia su vencimienio, Posteriormante se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, caleulados mediante la
aplicacidn del método del tipo de interés efectivo, se regisiran en el capitulo "Gastos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los cupones devengados por las
emisiones de bonos contingentemente convertibles en acclones ordinarias de Bankia, que se
registran en el patrimonio neto, al ser discrecional el pago de los mismos por parte del Banco.
Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del suro incluidos
en esta cartera se regisiran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3, Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo
con lo dispuesto en |a Nota 3.2
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3.1.5 Reclasificacidn enire carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros, la Caja lleva a cabo la reclasificacién de los instrumentos de deuda afectados, sobre la
base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideracion de excepcional o poco
frecuents.

La Caja ha definido los sigulentes modelos de negocio:

= Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales, cuyo objetivo es
mantener los activos financieros hasta su vencimiento para cobrar los cash flows
contractuales. Se permiten algunas ventas, que en cualquier caso deben ser poco
significativas & infrecuentes,

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos financieros, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros hasta el vencimiento, pero también la venta de
los mismos con el objeto de cobrar tanto los cash flows contractuales derivados de su venta.
Estos activos financieros se registran valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

- Mantener activos para vender, cuyo objetivo es la gestion de los activos financieros con el fin
de obtener cash flows mediante su venta, que resulta habitualmente en una frecuente
compra y venta de los mismos. Estos actives financieros se registran valorados a valor
razonable con cambios en resultados.

Durante el ejercicio 2018 no se ha producido ningan cambio en el modelo de negocio delaCaja, por lo
que no se ha realizado ninguna reclasificacién de carteras de instrumentos de deuda.

Adicionalmente, en ningdn caso, la Caja realiza la reclasificacién de derivados en una categoria
diferente a la de valor razonable con cambios en resultados, ni la reclasificacion de ningln pasivo
financiero,

Tampoco se considera permilida la reclasificacion a la cartera de valor razonable con cambios en
resultados de los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacion, y que
fueron designados en el momento inicial de manera irrevocable para valorar a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

De manera simétrica, la Caja tampoco realiza la reclasificacion de instrumentos de patrimonio que se
valoran a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a la cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global,

3.2 Coberturas contables y mitigacion de riesgos
La Caja utiliza derivados financiercs como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los

riesgos de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos
en la normativa aplicable, dichas operaciones son consideradas como de "cobertura”.
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Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documeniando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de coberlura se
identifican el instrumento o instrumentos cublertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o métodos seguidos
por |la Caja para valarar la eficacia de |2 cobertura a lo largo de la duracidn de la misma, alendiendo
al riesgo que se pretende cubrir, Las operaciones de coberiura realizadas por la Caja se clasifican en
las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en &l valor razonable de
activos y pasives financieros o de compromisos en firme aln no reconocldos, o de una parte
identificads de dichos aclivos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular ¥ siempre que afeclen a la cuenta de perdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la varlacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un active o pasivo financiers o una transaccidn
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a |a cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja sdlo registra como operaciones de cobertura, aquellas que se consideran altamente eficaces
a lo largo de la duracion de las mismas, Una cobertura se considera altamente eficaz, si durante el
plazo previsto de duracién de la misma, las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los fiujos de efective atribuidos al riesge cubierto en |a operacion de cobertura del instrumento o de
los instrumentos financieros cublertos, son compensados en su practica totalidad por las variaciones
en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos
de coberfura.

Para medir Iz efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si
desde &l inicio y hasta &l final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubjerta que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o
instrumentos de cobertura y gue, retrospectivamente, los resultados de |a cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por clento respecto al resultado de
la partida cubijarta,

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cublerdas v de cobertura contable, las diferenclas en su valor se registran segln los sigulentes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto), se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La contrapartida de las variaciones de
valor razonable del elemento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se registra como un
ajusta al valor de los instrumentos cubiertos.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de
coberlura eficaz de los elementos de coberiura, se regisiran iransitoriamente en el eplgrale
del patrimonio neto "Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse
en resultados — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectiva [parte
eficaz]’. Los inglrumentos financieros cubiertos en aste tipo de operaciones de cobertura, se
registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado "Clasificacion y valoracidn de
ios activos y pasivos financieros”, sin maodificacion alguna en los mismos, por el hecho de
haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.
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En las coberturas de fiujos de efeclivo, con caracter general, las diferencias en valoracion de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no s reconocen como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se
regisiren &n resultados o, en el caso de gque |a cobertura corresponda a una transaccién prevista
altamente probable que termine en el reconccimiento de un activo o pasivo no financiero, se registran
como parte del coste de adquisicidn o emisian, cuande el activo sea adquirido o asumido.

En el caso de las coberturas de la inversion neta en el extranjero, los importes registrados como un
ajuste por valoracién en el patrimonio neto del balance consolidado de acuerdo con los criterios antes
indicados, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momenio en el que se enajenen o
causen baja del balance.

Las diferencias en valoracidn del instrumento de cobertura correspondientes a fa parte ineficaz de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones natas en nagocios en el extranjero se
registran directamente en el epigrafe "Ganancias o {-} pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas” de la cuenta de perdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacidn de las operaciones de coberiura como tales, cuando el
instrumento de coberfura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal, o se procede a revocar la consideracion de la operacion
como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de |a operacion
de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su cosle amortizado,
los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba
descrita, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interés efeclivo recalculado en la fecha de Interrupcidn de dicha
operacidn de cobertura.

La Caja realiza coberturas operacion a operacidn, de acuerdo a los criterios antes indicados, en las
gue se identifica individualmente €| elemento cubierto y el elemento de cobertura, estableciendo un
seguimiento continuo de la eficacia de cada cobertura, que asegure la simetrla en la evolucién de los
valores de ambos elementos.

33 Transacciones en moneda ﬁ!tl’ﬂﬂ]ﬁfi
331 Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros,
ascendia a 31 de diciembre de 2018 a2.265 y 2.265 miles de euros, respectivamente (31 de
diciembre de 2017 1.237 y 1.237 miles de euros, respectivamenta).

3.3.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacclones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los
estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos
monetarios an moneda extranjera g su moneda funclonal ulilizando el tipo de cambio al cierre del
ejercicio. Asimismo:

Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.
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- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de |a fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse un cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.

333 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversion de los saldos denominados
en moneda extran)era a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los
criterios anteriormente expuestos, han sido los publicados por el Bance de Espafia a las fechas
indicadas.

2.3.4 Registros de las difarencias de cambia

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a euros se
registran, con caracter general, por su importe neto en el epigrafe "Diferencias de cambio [ganancia o
{-) pérdida), netas" de |a cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto
de variaciones que pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas’, "Ganancias o (-) perdidas por activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resuitados, netas”, o "Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambio en resultados, netas”.

No obstante lo anterior, se registran en el epligrafe "Otro resultado global acumulado - Elementos
que pueden reclasificarse en resultados — Conversion de divisas™ del patrimonio neto hasta el
momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias,
cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

3.4 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios confables mas significativos utilizados por la Entidad para el
reconocimiento de sus ingresos vy gastos:

3.4.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimifados

Con cardcter general, los ingresos y gasios por infereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcidn de su perledo de devengo, por aplicacion del método de interés
efectivo definido en la Circular 4/2017. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a tltulo individual o esta
integrado en |a categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su recuperacion, distintos
de aguellos aclivos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los intereses a
reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo
sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas por
deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma cuantia.

Para los aclivos financieros comprados U originados con deleriore crediticio, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste
amortizado del activo financiaro.
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3.4.2 Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar
parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones yfo que no formen parte del coste de
adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pardidas y ganancias con criterios
distintos segln sea su naturaleza, Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en |a cuenta de resultados en
&l momento de su (lquidacion.

- Los que tienen su origen en transacciones o serviclos que se prolongan a lo largo del iempo,
los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los gue responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el aclo que los origina,

3.4.3 Ingresos y gasios no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.4.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a lasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.

a5 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre =l vy, consecuentemente, se presentan en el balance de siluacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea,

1.8 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros
- caso de las ventas incondicicnales, de las ventas con pacto de recompra por su valor
razonable en |a fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos en gue las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun
tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero
transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente cualguier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o
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Si se relienen sustancialmente |os riesgos vy beneficios asociados al active financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que &l prestatario tiene la obligacion de develver los mismos o similares activos que tengan
idéntico valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipe de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los actives titulizados y ofros casos analogos, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorandolo con los
mismos criterios ulilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si;

1. Un pasivo financlero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida;
que se valora posteriormente a su coste amortizado.

2. Tanto los ingresos del activo financiero transfendo pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero,

- 5i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiere transferido - caso de las ventas de actives financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentra ni fuera de dinero, de las
fitulizaciones de actives financieros en las que el cedente asume una financiacitn
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros
casos semejantes, se dislingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del active transferido, se reconoce cuakquler
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia, y el
activo transferido se da de baja en el Balance,

2. Si la Entfidad retiene el control del active financiero ftransferido: continta
reconociendolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce activo financiero transferido: en este caso,
se da de baja de un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, El
importe neto del active transferide y el pasive asoclado sera el coste amorlizado de
los derechos y obligaciones retenidos, si el aclive transferido se mide por su cosie
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonabla,

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

37 Deterioro del valor de los actives financieros

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizadoe o a valor razonable con cambios en
otro resultado global

La entrada en vigor de la Circuiar 4/2017 ha supuesto un cambio sustancial en el modelo de
deterioro, reemplazandose el enfoque de pérdida incurrida, por un enfoque de pérdida esperada,

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a instrumenios de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a
ofras exposiciones gue comportan riesgo de credito, tales como los compromisos de préstamo
concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.
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Los criterios para el analisis y |a clasificacion de las operaciones en los estados financieros en
funcién de su riesgo de crédito, incluyen, por un lado, &l riesgo de credito por insclvencia y, por oftro,
el iesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las que concurran
razones para su calificacion por nesgo de crédito por insolvencia como por riesgo-pals, se clasifican
en la categoria correspondiente al riesgo por Insolvencia, salvo que le corresponda una categoria
peor por riesgo-pals, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se
calculen por el concepto de riesgo-pais cuando implique mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectian con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias
como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo, Las reversiones posteriores de
las coberfuras por deterioro previamente reconocidas, se registran como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos valorados a valor razonable con cambios en
otro resullado giobal, posteriormente el instrumento se ajustard hasta su valor razonable con
contrapartida en "Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto.

a) Clasificacidn de las operaciones en funcitn del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros —incluidas las exposiciones fuera de balance- se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracion si desde el reconocimiento inicial de la operacion se
ha producido un incremento significativo del riesgo de credito, y si ha tenido lugar un evento de
incumplimiento:

- Fase 1 — Riesgo normal. el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no ha
aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las peérdidas
crediticias ssperadas en doce meses.

= Fase 2 — Riesgo normal en vigllancia especial; el riesgo de que se produzca un evento de
incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la
operacitn, La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula
como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion,

. Fase 3 — Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las pérdidas
crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.

- Riesgo fallido: operaciones para las que la Caja no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a
su valor en libros y conlleva su baja total del activo.

En este sentido, y a efectos de realizar la clasificacién de un instrumento financiero en una de las
categorias anteriores, la Caja ha tomado en consideracion |as siguientes definiciones:

Incremento significativo del riesgo de crédilo

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria Fase 1 - Riesgo normal, la Caja evalia
si continia siendo apropiado que sigan siendo objelo de reconoccimiento las perdidas credilicias
esperadas a doce meses, En este sentido, la Caja lleva a cabo una evaluacion sobre si se ha
producido un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. En caso de
haberse producido, se transfiere el instrumento financiero a la categoria Fase 2 - Riesgo normal en
vigilancia especial y se reconoce su perdida crediticia esperada a lo largo de toda su vida. Esta
evaluacion es simétrica, de tal manera que se permite el retorno del instrumento financlero a la
categoria Fag._e;\ 1 - Riesgo normal.
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Se considera que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito, en aquellas
operaciones en las que concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Impagos superiores a 30 dias, presuncion refutable sobre la base de informacion razonable y
fundamentada. La Caja no ha empleado un periodo de tiempo mas largo a estos efectos.

. Refinanciacionas o reestructuracionas que no muestran evidencia de deterioro.

- Acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda que no muestra evidencia de deterioro hasta
que apligue el criterio de cura.

Sin perjuicio de lp anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de crédito
bajo, la Caja aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se identifican, principalmente,
bancos cenirales, Administraciones Plblicas, fondos de garantia de depositos y fondos de
resolucidn, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y sociedades no financieras que
tengan la consideracion de sector publico.

incumplimianto y activo financiero con detariora crediticio

A efectos de la determinacién del riesgo de incumplimiento, la Caja aplica una definicién que es
coherente con la que utiliza para la gestion intema del riesgo de crédito de los instrumentos
financieros y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualilativos.

En este sentido, la caja considera que existe incumplimiento cuando en las exposicionas crediticias
concurren algunas de las sigulentes circunstancias:

- Impago superior a 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular cuando
el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de antighedad, sea
superior al 20% de los impories pendientes de cobro.

. Exisien dudas razonables sobre el reembolso fotal del active,

Un instrumento financiero se considera con deterioro credilicio cuando se han producido uno o méas

eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen evidencia de

gue un activo financiero presenta un deterioro crediticio los dalos observables relativos a los eventos
siguientes:

- Dificultades financieras signlificativas del emisor o el prestatario.

g Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.

- Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo economico o
contractual con motive de dificultades econdomicas del prestataric, gue en olro caso no se
hubieran otorgado y que muesiran evidencia de deterioro.

. Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualguier otra
situacian de rearganizacian financlera.

- Desaparicién de un mercado active para el instrumento financiero en cuestion ocasionado
por las dificultades financieras del emisor,

- Compra u originacién de un activo financiero con un descuento importante que refigje las
pérdidas credilicias sufridas.
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Es posible que pueda identificarse un dnico evento concreto o que, por el contrario, el deterioro
crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

En todo caso, las definiciones de incumplimiento y de activo financiero deteriorado de la Caja se
encuentran alineadas.

b} Estimacion individualizada de las coberturas

La Caja toma en consideraci®n las siguientes caracteristicas para identificar aguellos acreditados que
por su exposicion crediticia y nivel de riesgo requieren un andlisis individualizado:

- Acreditados clasificados en la categoria Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial cuya
exposicion crediticia sea superior a 2 millones de eurcs.

- Operaciones clasificadas en la categoria Fase 3 - Riesge dudoso cuya exposicion crediticia
sea superior a 2 millones de eures.

Una vez identificadas las operaciones que requieren de analisis individualizado, son objeto de
estimacion individual las tipologlas sefialadas anteriormente, ademas de las operaciones clasificadas
en la categoria Fase 2 - Rlesgo normal en vigilancia especial como consecuencia de un analisis
individual, en las que algin factor distinto de los automatices haya tenide una influencia decisiva,

La metodologia desarrollada por la Caja estima las pérdidas crediticias esperadas de los
instrumentos de deuda, como la diferencia negativa que surge al comparar |os valores actuales de
los flujos de efectivo futuros previstos descontados al tipo de interés efectivo y sus respeclivos
valores de exposicion crediticia:

- Flujos de efectivo futuros previstos: consideracion de la totalidad de los importes que la Caja
tiene previsto obtener durante toda la vida remanente del instrumento. Para ello se
consideran tanto la hipétesis de continuidad de negocio (going-concern), como el supuesto
te liguidacion y ejecucion de garantias eficaces (gone-concern).

- Exposicion crediticia: valor en libros de las operaciones en la fecha de calculo, asl como los
importes fuera de balance que se espera puedan estar desembolsados en el futuro.

El analisis de la eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para su
ejecucion y capacidad de realizacion. No se consideran admisibles como garantias eficaces aqueilas
cuya eficacia dependa sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo economico del
que, en su caso, forme parte.

Para los acreditados significativos en los que se determina que no existe incremento significativo del
riesgo de crédito ni evidencia de deterioro, y que por tanto estan clasificados en la categoria Fase 1 -
Riesgo normal, la estimacién de sus coberturas se realiza de forma colectiva. Asimismo, la Caja
también lleva a cabo colectivamente la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas de las
operaciones que hayan sido objeto de un analisis individual y cuya clasificacion a la categoria Fase 2
- Riesgo normal en vigilancia especial ha sido realizada de manera exclusiva por factores
automaticos, o en el que ningln factor distinto de los automaticos haya tenido una influencia
significativa.

c) Estimacion colectiva de las coberturas
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El calculo de la cobertura colectiva se realiza aplicando las solucicnes alternativas proporcionadas
por el Banco de Espafia en la Circular 4/2017.La Entidad establece distintas clasificaciones de las
operaciones en atencidn a la naturaleza de los obligados al page y de |as condiciones del pais en
que residen, situacion de la operacidén y tipo de garantia con la que cuenta, antighedad de la
morosidad, ete., v fija para cada uno de estos grupos de rigsgo las perdidas por deleriors.

38 Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los coniratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenfa de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada |a obligacion: fianza, aval financiero,
crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 42017 de Banco de Espafia y con caracter general, la
Caja considera los confratos de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos
financieros.

A efectos de determinar cuando un derivado vendido es contahilizado como una garantia financiera o
como un derivado de negociacion, se considera que un instrumento financiero es un derivado
financiero cuando cumple las siguientes condiciones:

- Su valor cambla como respuesta a los cambios en variables, en ccasiones denominadas
activos subyacentes, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros
y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices
sobre ellas, siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean especificas
para una de las partes del contrato,

- Mo requiere una inversidn iniclal, o ésta és muy pequefa en relacidn a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado.

- Se liquida en una fecha fulura, exceplo que comresponda a operaciones de compraventa de
activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos como
aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias.

Por su parte, se consideran garantlas financieras aquellos contratos por los cuales se exige o se
puede exigir a la Caja que efectle pagos especiiicos para reembolsar al acreedor por la perdida en
la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o0 modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma
jurldica, que puede ser, enire ofras, |la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
credito.

De manaera mas concreta, aguellos contratos de garantia relacionados con el rlesgo de crédito &n las
que la ejecucion de la garantia no requiera, como condician necesaria para el pago, que el acreedor
esté expuesto v haya incumdo en una perdida por haber impagado el deudor cuando correspondia
seglin |as condiciones del activo financiero garantizado, como en los contratos en los gue la
ejecucion de |la garantia dependa de los cambios en una calificacion crediticia especifica o en un
indice crediticio son considerados como instrumentos financieros derivados.
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En el momento de su regisiro inicial, la Caja contabillza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacion por su valor razonable mas los costes de transaccion gue le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida mas,
en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo
de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance de situacién, el importe de las
comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a caobrar
por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su
registro inicial, estos coniratos se valoran en el pasivo del balance de situacion por el mayor de los
dos siguientes importes:

- E! importe determinado de acuerdo a lo establecido en el Anejo |X de la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
inslrumentacion u otras circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar
el riesgo de crédito al gue estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de
constituir provision por ellas; que se determina por aplicacidn de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las perdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos
de deuda valorados a su coste amortizado gue se han explicado en la Nota 3.7 anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amorfizacion de este
importe que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, se
realiza de manera lineal durante la duracidn de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en
el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del pasivo del balance de situacion.
La dotacidn v recuperacitn de dichas provisiones se registra con conirapartida en el epigrafe
*Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con |o anteriormente indicado, fuese necesario constitulr una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe "Pasivos financieros a cosle
amortizado — Otros pasivos financleros® del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la
correspondiente provision.

39 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econdmico de la operacidn,
con independencla de su forma juridica, como arendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere
sustanciaimente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, mientras que clasifica como operativos el resto de arrendamientos,

3.9.1 Armendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente lodos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Entre los factores que la Caja considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

"= El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del activo.

El hecho de que el precio de ejerciclo de la opcion de compra sea inferior al valor razonable
del valor residual del bien cuando termine 21 contrato.
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- El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamianto
sea equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado,

- E!l hecho de que la utilidad del bien esté resiringida al arrendatario del bien.

Cuando la Caja actiia como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacién del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye
en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza
del arrendatario.

Cuando la Caja actia como arrendatario en una operacién de arrendamiento financiero, presentan el
coste de los activos arrendados en el balance de situacién, segun la naturaleza del bien objeto del
contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el misma importe (que sera el menor del valor razonable
del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los actives materiales de uso propio de la Caja
(véase Nota 3.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos por
intereses” y “Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método
del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
42017 de Banco de Espaia.

392 Arendamienfos operatives

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien armendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanacen en el arrendador.

Cuando la Caja actua como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, presentan el
coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles', bien como
“|nversiones inmobiliarias” bien como "Cedido en arrendamiento operative”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos aclivos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en el eplgrafe "Otros ingresos de explotacion”.

Cuando la Caja actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentives concedidos, en su case, por el arrendador, se cargan
linealmente (o con oiro meétodo, si es aplicable) a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
*Gastos de administracion - Otros gastos generales de administracion®.

3.10 Gastos de personal

3.10.1 Reinbuciones a corfo plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registréndose, con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y

como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.
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3.10.2 Tipologlas de compromisos

La Entidad clasifica sus compromisos, dependiendo de su naturaleza, entre aportacion definida, por
los que la Entidad sélo estd obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestacion
definida, por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la
contingencia en funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

La Entidad, tiene compromisos por pensiones derivados del XX| Convenio Colectivo para las
Sociedades Cooperativas de Crédito (que establecen un premio a la dedicacion y prestaciones por
viudedad y orfandad). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, estos compromisos se
clasifican como compromisos de prestacidn definida.

Loscampromisos por parte de la Entidad se encuentran cubiertos a través de un seguro colectivo de
acuerdo a lo establecido an el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
disposicion adicional primera, y en sus disposiciones transiorias cuarta, quinta y sexta, y en el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre |a instrumentacion
de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios.

La cobertura de los riesgos se instrumenta a través un Plan de Pensiones.
2.10.3 Hipdtesis actuariales aplicadas en el céfculo de los compromisos post-empleo

Para la determinacion de las correspondientes obligaciones y compromisos y con el fin de cubrir
dichos compromisos de forma homogénea, la Entidad ha utilizado, con caracter general

- el método de la unidad de crédito proyectada (que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a |as prestaciones y valora cada una de estas
unidades de forma separada),

- ademas, al establecer las hipbtesis actuaniales se tiene en cuenta que:
- sean insesgadas, no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras,

. sean compatibles entre si y reflejen adecuadamente las relaciones econdmicas
existentes entre factores como la inflacion, incrementos previsibles de sueldos, tipos
de descuento y rentabilidad esperada de los activos, etc. Los niveles futuros de
sueldos y prestaciones se basen en las expectativas de mercado en la fecha a la que
se refieren las cuentas anuales para el periodo en el que |as obligaciones deberan
atenderse.

- gl tipo de interés a utilizar para actualizar los flujos se determina tomando como
referencia |os tipos de mercado en la fecha a la que se refieren |as cuentas anuales
correspondientes a emisiones de bonos u obligaciones de alta calidad.

3.10.4 Criterios de contabilizacion de los compromisos post-empleo

En relacion al registro contable, la Entidad registra los compromisos post-empleo atendlendo a su
clasificacion contable, de la siguiente forma:

3.10.4.1 Planes de aportacion definida

Las aportaciones realizadas por la Entidad a dichos planes se registran en el epigrafe "Gastos de
| - administracion - Gaslos de personal” de la cuenta de perdidas y ganangcias.
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En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiesa algan importe pendiente de aportar al
plan externo en el que se encuentren materializados los compromiscs, este s registra por su valor
actual en el epigrafe "Provisiones - Pensiones y obligaciones de prestaciones definidas post-empleo”.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existia ningln importe pendiente de aportacién a planes
externos de aportacion definida.

La Entidad reconoce en el epigrafe “Provislones - Pensionas y obligaciones de prestaciones
definidas post-emplec” del pasivo del balance de situacion, el valor actual de las obligaciones
asumidas netas del valor razonable de jos activos que cumplen con los requisitos para ser
considerados “Activos del plan” (o en el epigrafe "Olros Actlvos — Resto de otros activos®, del activo
del balance de situacion, dependiendo del signo de |a diferencia resultante y del cumplimiento de las
condiciones necesarias para su registra),

Se consideran "activos del plan® aguellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidardn directamente estas obligaciones y que rednen las siguientes
caracteristicas

- no son propiedad de |la Entidad, sino de un tercero separado legaimente y sin el caracter de
parte vinculada:

- solo estan disponibles para pagar o financiar retribucionaes post-empleo de los empleados; v,

- no pueden retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la Entidad relacionados con las
prestaciones de los empleados acluales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los
empleados ya pagados por la Entlidad,

- no pueden ser instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Entidad, cuando estén
&n poder de una entidad o fondo de prestaciones post-empleo a largo plazo para empleados.

Si la Entidad puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembaolse
exigido para cancelar una obligacién por prestacién definida, resultando practicamente cierto que
dicho asegurador vaya a reembolsar alguno o todos de los desembolsos exigidos para cancelar
dicha obligacion, pero la pdliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del plan, la
Enlidad registra su dereche al reembolso en el active del balance de situacidn, en el capitule
“Contratos de seguros vinculados a pensiones” que, en los demas aspectos se trata como un aclivo
del plan.

En aplicacion de lo establecido en la Norma trigésimo-guinta de la Circular 42017 del Banco de
Espafia, la Entidad ha contabilizado en sus cuentas anuales los pasivos (0 en su caso y/o los activos)
asociados a las prestaciones post-empleo por el valor presante de las obligaciones menos el valor
razonable de los activos afectos al plan
Las retribuciones post-empleo de prestacion definida se reconocen de la sigulente forma:
- En la cuenta de pérdidas y ganancias:

- gl coste de los servicios del ejercicio corriente;

- cualquier coste de los servicios pasados y las ganancias o pérdidas derivadas de
liquidaciones de las planes;
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- el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas, que se
obtiene multiplicando el tipo de interés utilizado en la estimacion del valor actual de
las abligaciones determinado al comienzo del periodo-anual sobre &l que se informa,
por el importe de estas, tomando en consideracién cualquier cambio que se produzca
en su valor. El interés neto comprende el ingreso por intereses de los activos del
plan, el coste por intereses por la provision y los intereses resultantes de valorar, en
su caso, los activos del plan por el valor actual de los flujos de caja disponibles para
la Entidad, en forma de reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones
fuluras a este.

- En el estado de cambios en el patrimonio nato!

- las pérdidas y ganancias actuariales que son consecuencia de aumentos o
disminuciones del valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas a causa
de cambios en |as hipdtesis actuariales y de |os ajustes por experiencia.

. el rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades incluidas en
el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

- cualguier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades
incluidas en el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

3.10.5 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal Unicamente cuando la Entidad esta
comprometida de forma demostrable a rescindir el vincule que le une con un empleade o grupo de
empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar |a rescision voluntaria por parie de los empleados

311 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
exceplto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios tambieén se registra con
contrapartida en el patrimonic neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota
20). La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado Neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables
o deducibles en otros ejercicics y las partidas que nunca lo son.

Los aclives y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos en el futuro y se derivan de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y las bases imponibles correspondientes. Se contabilizan utilizando el método
del pasivo basado en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liguidar,

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor
en libras v Ia base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
_imponible aquella que generara en el futuro la obligacién para la Entidad de realizar algin pago a la
administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para la
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Entidad algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas sen
importes que, habiéndose producido o realizade la aclividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Entidad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran aclives y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuesios gque se prevén
recuperables o pagaderos de la administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los
doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respeclivamente, de la
adminisiracion en ejercicios fuluros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

Por su parte la Entidad sdlo registra aclivos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

. Los actives por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de gue se considere
probable que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos; o se encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el
Real Decreto Ley 14/2013, de 20 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia dé supervisidn y solvencia
de entidades financieras, y

. En el caso de aclivos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas,
éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan,

Mo se registran ni activos ni pasivos con origen en Impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento
de su regisfro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasidn de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuadndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

312  Activos tangibles

El inmovilizado de uso propio incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobilianio, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero, Los activos tangibles se clasifican en funcién de su destino en:
Inmovilizado material de uso propio, Inversiones Inmobiliarias, Inmovilizado material cedido en
arrendamiento operativo @ Inmovilizado material afectos a la obra social,
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