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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea Geperal de Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans,
Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinlén

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans,
sociedad Cooperativa de Crédito (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estada de
flujos de efectivo y la memorla correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha facha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjunias expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financlera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resullados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidan financiera que resulta de aplicacidn
(que se identifica en |a nata 3 de la memoria) y, en particular, con los principlos v criterios contables
contenidos en el misma.

Fundamento de |a eplnlén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad cen la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabliidades del auditor en refacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |a Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normat|va requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reqguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinidn,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguelias cuestiones gue, sequn nuestro Juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditaria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en e! contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, v en Ia formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacién de las pérdidas por deterloro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipas a la clfentela

Descripcién  La cartera de Préstamos y anticipos a la clientela de la Sociedad al 31 de diciembre

Muestra
Respuesta

de 2018 asciende a 1.120.666& miles de euros, con una provisidén poer deterioro
asociada de 34.672 miles de euros (ver nota 10.3 de la memoria adjunta). La
estimacidn del deterioro del valor de la cartera de préstamas y anlicipos a coste
amortizado es una estimacion significativa y compleja.

Ei 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafa, cuya novedad principal supone pasar a un modelo de pérdida
esperada en relacidn con la estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito. Por este motivo, en Ia citada fecha, la Sociedad estimd los efectos de la
primera aplicacidn de esta norma (ver nota 2.e de la memaoria adjunta).

En fa nota 3.7 de la memoria adjunta se detallan los principios y criterios aplicados
por la Socledad para la estimacién de las mencionadas perdidas por deterioro, que se
realiza de forma individual o colectivamente.

Los métodas de valoracidn utilizados para la estimacidn de |as pérdidas por deterioro
tienen un elevado componente de juicio, que incorpora elementos tales como la
clasificacidn de las operaciones en funcidn de su riesgo, la identificacidn y
clasificacidn de las exposiciones deterioradas. el valor reafizable de las garantias
asociadas y, en el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la
evaluacidn de la capacidad de pago de ios acreditados en funcidn de la evolucion
futura de sus negocios. En este contexto, la Sociedad utiliza, para el analisis
colectivo, el modelo de estimacidn de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito
establecido en |a Circular 4/2017 del Banco de Espafia, sobre la base de la
experiencia y de la informacidn que el Banco de Espafia tiene del sector, y
metodologias de cdlculo especificas para ia estimacion de provisiones
individualizadas.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterloro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacion de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asl como la realizacidn de pruebas en detalle, tanto para las
estimadas individualmente como para las determinadas de forma colectiva.

Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacion del entorno de control
interno, se han centrado en la realizacién, entre ofros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacidn de la adecuacidn de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.
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La revisién de los procedimientos establecidos en el proceso de concesidn de
pperaciones para evaluar la cobrabllidad de los préstamos v anticipos en base a
la capacldad de pago e informacién financiera del deudor,

La revisidn de los procedimientos para el seguimiento periddico de los riesgos,
principalmente aguellos relacionados con la actualizacidn de informacidn
financiera y revision periddica del expediente del deudor v con las alertas de
sequimiento establecidas por la Sociedad para la identificacidn de los activos en
vigilancia aspecial o deteriorados,

La evaluacién del disefio de los controles relevantes establecidos para la
gestion y valoracion de las garantias asocladas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemas realizado pruebas en detalle consistentes, ente otras, en:

Sobre la estimacian de las pérdidas por deterioro determinadas de forma
individual, revisar una muestra de expedientes para evaluar su adecuada
clasificacion y las hipdtesis utilizadas por la Direccidn para identificar y
cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacidn financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y la valoracion de las

garantias.

Sobre la estimaclién de las pérdidas por deterioro determinadas de forma
colectiva, hemos realizado comprobaciones sobre los métodos de calculo, v la
segmentacidn y correcta clasificacidn de los préstamos, mediante Ia
comprobacidn, para una muestra de operaciones, de ciertos atributos incluldos
en las bases de dalos.

Recalcular la estimacion de pérdidas por riesgo de crédilo estimadas de farma
colectiva, replicando el modelo que considera los porcentajes de cobertura y
las tasas de descuento sobre el valor de las garantias establecidos en la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Sistemas automatizados de informacidn financlera

Descripcion

Muestra
Respuesta

La continuidad de los procesas de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica, que se encuentra externalizada en un proveedor
axterno. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a sus
empleados con el proposito de permitir el desarrollo y el cumplimiento de sus
responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estan disefiados
para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados, monitorizados e
implementados de forma adecuada y constituyen controles clave para mitigar el
riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las aplicaciones.

En el contexto de nuestra auditoria, con la colaboracién de nuestros especialistas
informaticos, hemos evaluado los controles generales de los sistemas de informacian
relevantes para la elaboracion de la informacion financiera. A este respecto, nuestro
trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles generales de acceso a
los sistemas, gestidn de cambios y desarrollos de |as aplicaciones, y seguridad de las
mismas, asi como las controles de aplicacion establecidos en los procesos clave para
la infermacidn financiera, incluyendo, la revision del Informe del auditor
independiente de |a descripcidn de los controles, disefio y efectividad operativa en el
entorno de IT (ISAE 3402) correspondiente al ejercicio 2018 emitido por un experto
independiente, del que hemos obtenido confirmacidn de su formacidn, capacidad
técnica e independencia.
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Otra Infermacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Muestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por |a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e Informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obltenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenide y presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. 5i, basandones en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
Incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la Infarmacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 v su
contenido y presentacion son conformes a |a normativa que resulta de aplicacion.

Responsablilidad de los administradores y de la Comisidn Delegada de Auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financliera y de los resultados de la Saciedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a |a entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o

error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamlento, revelando. segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen infencidn de liguidar la
sociedad o de cesar sus aperaciones, o bien ne exista otra alternativa realista.

La Comisian Delegada de Auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracidn y
presentacidn de las cuenlas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son abtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error. y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando exisle. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preversa
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las

cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicie profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la acditorfa. También:

|dentificamos y valaramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material deblda a fraude es
mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debida a error, va gue el fraude
puede implicar colusian, falsificacldn, omisiones deliberadas. manifestaciones
intenclonadamente erréneas, o la elusidn del control interna,

Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientas de auditoria gue sean adecuados en funcién de |as circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacla del control interno de la entidad,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las
estimacienes contables v |a correspondiente informacian revelada por los administradores,

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que [lamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacidn revelada en |as cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidancia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que |a Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamaos la presentacidn global, la estructura v el contenido de |as cuentas anuales,
incluida |a informacion revelada, y si las cuentas anuaies representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de |a auditorfa.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracidn de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguelias cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que hansido objeto de comunicacldn a la comisidn de auditorfa de la entidad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y mqlamantarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La ocpinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestre informe adicional
para la comisidn de auditorfa de 1a Sociedad de fecha 12 de abril de 2019,

Periodo de contratacién

El Consejo Rector celebrado el 20 de junio de 2017, por autorizacidn recibida de la Asamblea General
Ordinaria celebrada el 25 de mayo de 2017, nos nombrd como auditores por un perfodo de 3 afios,

contados a partir del ejercicio finallzado el 31 de diciembre de 2016.

AUDITORZES
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12 de abril de 2019

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita an el Registro Oficial de Auditores
de Cusntas con el N9 S0530)

s

José Carlos Hernandez Barrasis
{inscritc an & Registro Oficial de Auditores
de Cuenltas con el N9 1T469)
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017

EASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negoclar
Derivades
Posiciones cortas
Depdsitos
Valores neprésentativos de deuda emitidos
Crtros pasivos financiaros
Pro mamovia: pasivos subordinados
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Depdsilos
Bancas cantralas
Entidades de crédito
Clizntela
Valores reprasentalivos de deuda amitides
Diros pasivos financians
Pro memoria: pashos subordinados
Pasivos financieros a coslo amortizado
Deptsitos
Bancos centralas
Entidades de credito
Climniaia
Valores representativos de deuda emitidos
Otras pasivos financiaros
Pro memona; pasnos subordinados
Derivados - contabilidad de coberiuras
Cambios del valor razonable de los alementos cublertos deé una cartera con
cobartura del resgo de tipo de interés
Provisiones
Pensiones y olras obligaciones de prestacionas definidas post-emplan
Ofras refribuciones a los ampleados a largo plazo
Cuestionas procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos ¥ garanlias concedidos
Resiantes provisones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corentes
Pasivos por impuestos diferidos
Capital social reembaolsable a la vista
Otros pasivos

De los cusies: fondo de la obra sogial (s0/0 cajas de ahoros y conperativas de crédito)

Pasivos incluldas en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

Informe Anual 2018
Miles de euros

Meotas 2018 2007 (%)
- 1.629 793
1.628 783
16 1.540.966  1.889.537
1.815.850 1.847.355
187.880 1BB.624
7101 10.530
16200698  1.648.201
25.007 42182
11 14,183 d-
17 20.807 16173
2899 3,315
17.908 12.858
20 8.737 8.075
114 203
BE23 B.avz
15 40,306 11.287
19 2.806 2,733
1.896.628 1.926.870

(*} Elbalance a 31 de diciembre de 2017 s2 presenta, dnica y exclusivamante, a efectes comparatives, v difiere del incluldo

en las cuentas anuales de 2017, Viéase Nola 2.b,

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2018.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Milws da auros

PATRIMONIO NETO Notas 2018 2017(%)
Fondos propios 136.709 130.747
Capital 18.1 GO.827 80,713
Capilal desembotsads 60.827 60.713
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria capital no exgrio -
Prima de emisian =

Instrumentos de patrimonio emitidos distinios del capital
Componentes de palrimonio neta de o5 instrumentos financieros compuastos
Oiros instrumentos de patrimonio emitidos

Ofros elementos de patrimonio neto

LR I RN S B |

Ganancias acumuladas - -
Reservas de revalorizacidn 182 9.550 89,624
Otras reservas 18.2 60439 51,761
(-} Acciones propias k :
Resultado del sjercicio 4 5.BBT A.649
i-} Dividendos a cuenta -
Otro resultade global acumulado 18.3 3.759 4,086
Elementos que no 3¢ reciasifican en resullados 1.006 432
Ganancias o (-] pirdidas acluariales en planss de penslones de prestaciones
definidas 569 171

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como manlenidos para su venta - e
Participacidn en otros (ngresos y gastas reconocidos de inversiones an negockos
conjuntos ¥ asociadas - -
Cambios del valor razonable da los instrumentos de patrimonio valorados a valor T F L i
razonable con cambios &n otro resultads global A7 S 28T
Ineficacia de las coberuras de valor razonable de los instrumentos de patrimanio Fia s s
valorados a valor razonabde con cambios en otro resultado global - [
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a < e
valor razonable con cambios en otra resultado global [elementa cubierto] - |
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a s :
valor razonabla con cambios en otro resultado global [instrumento de cobertura) -1
Cambigs del valar razonable de los pasivos financieros a valor razonable con 1 ’
cambins &n resuitados atribuibles a camblos en el riesgo de crédito = BT
Elemantos que pueden reclasificarse en resultados 2.753 3684
Cobertura do inversicnes netas en negocios en al extranjers (pane aficaz) B85 .
Conversidn de divisas 5 9
Derivados de cobertura. Reserva de coberura de flujos de efectvo (parte eficaz) - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valoradas a valor
razanable con cambios en otro resulado global 2.667 3,654
Instrumentos de coberiura [slementas no designacdos) - i
Actives no corrientes y grupos enajenabias de slemantos que se han clasificado
come mantenidos para su venia = =

TOTAL PATRIMONIO NETO 140466 134833
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.037.086 2.081.712
FPRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concediclos 12 134.587 123.354
Garantias financieras concedidas 12 8621 712243
Oiros compromises concedidos i2 33.385 41,054

(") Elbatance a 31 de diciombre de 2017 sa présenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos, y difiers del incluido
an las cuentas anuales de 2017, Vidase Nola 2.b.

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYD, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2018 vy 2017

Miders i eninos
Matas 1018 BT "1
Ingresos por inisasas 211 28075 26052
#iclivos financiorss @ valor razonable con camhics en ofro rosikado gicbal 2176 290
Activi Brnfesits & coste Brmodlizdo 2245 2008
Foslarss ngreses por nlsreses 38 Lad
(Gavios por intgneses) 2 1 £day (1833
(CB%108 por cxnial Bocls reambaizabis & i3 vista) : -
Al MARGEN BE INTERESES L]
Eergiiscrs o Gyicandion = 1,048 [T
BRI PO CHTERIZARS 23 2403 AR}
[(Rastos por comilones) a2 (1637 [R5
Ganancs o (-] phedidas al ds de bajs en cosslas Beives y passeos linancleros no valoregdos & yeior raroeable con camixas
afy mesullades, netas 24 o 13476
Achoves iNANEiEnGs & So816 Al . -
[FRanbariian AEeE ¥ paEvOS Tnantamms =1 12476
Ganantag o (-] pdi0idas pof meifvos v peshvos financienos manmndon pam nagocar, felas el . B
Rscianfcaciin do acives inentiooon dasds salor racrnls con cambios on o resultndi gl - -

Reclasficaciin g acsves fingntoros deste coXle Bralsacl

Qvas genancias o (-] perddes
Ganancias o () mirdidan pot ashvos financietos no dosfinatios o segecidcian valorados cbligalovismanie § valed ranonshin con
A nison @n feeuitados, rajoe 24

Rociasifoaciin da activos Inpnosros desde vsior razonable con camtsss e alm mmdiads gloial

Actamibcdcibn do dcivos Snancoics desde toie amartusd s

QIras ganardng o (-] pdrckios
Ganancias ¢ (<) plrdidas por Rclivos ¥ passves finarciens dosignadss 3 valor razcrabls oin ceqings on rasuliBdos, netas
Ganseied © (-] pirdedig resuitordes oF b Somabdicsd de cabeiures, ntas
[hleeencins U cambio [gananda a (-) pdidda), nalas
Ganarcias o (+) pirdidas al dar de l=js en cusnlss sctnss mo fnencanss y peccipacones, nelas

ot asein

[Diros gamios de axpéctnciding
D 103 Eusles doficvanes abipaonis & G008 o 18 ob SO0 8000 Ol O Shofrod ¥ Lo el de crdain)
B) MARGEN BRUTO
|Gastos: de atminsiacion|
[Basias e parsanal) b
(Gtros gasics de od mineyirecen) 2
[Armoitsacitn
| Privsisbomas @ (- revingi G S provielones) w
| Dbty cled waior o (<) ievesrgadn ool Selamere del valor e achyos fnenoens no vabnston 8 walor nezcnsite con oambics on
P suliascs)

4

[Activas Irarcwron 8 valior rsonetio con casbiae an Do fesullads gobal)
{helivas Banceos & ool mnorlies do}
ol wislaf o () reweniedn del deidriono Sl valor da i RioREs e e pard eties, BN Megociod conuntos o modnddaj - :
(Datarrs dal valsr o [+) revedhn o6l Salaliers dal valod de BcivDs NO finantenss) W 8
[Avtivas Innpains) . i
{hativan friangibios)
Qo

1 I
Ganancias o (-} pérddas al dor da bag an cusntas acivos no fnencomoe g
Ferdlo de Commercio negatve reconosda on rewiaios - -
Canancies 0 {-) phidoas procedaniss e Acives o COTINEES ¥ QriDos BraEnabios e samanhid SEafidos come
manimidas pam & vanla no admisibles comao activei des inerusgslas X (B} (B.074)

) GANANDIAS  [-] PERDIDAS ANTES DE MPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTWVIDADES CONTINUADAS L L 102
{Gosios o () ngresos por impuetios sobea e ganancies di Les sctivicd oes conlinuades) ol {1035} {1830

0} GANANCIAS © () PERDIDAS DESPUES DO IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTVIDADES CONTINUADAS SE8Y 8049

Canancis o {+) pérScdes despude da impetles procedanion de b0ty idades inlnmumpidas -
5587 L]

E] RESUL TADOD DEL EJERCICIO

] L fuienls o g nckdang w-'r_nu a3 do dicinrdie do 2017 99 pessrsn, Grica ¢ ews|usjvsmanie, 0 efcios Oomparatvos, ¥ dfies del inclusio on 8 sueias
ok da 2017 Vikasa Mota 7

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta, formen pare integrante de Ia cuenifa de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2018,
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYOQ, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de cambios en el patrimonio neto

. Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Miles de suros
2018 2017 (%)
Resultado del ejercicio 5.BBT B.64G
Otro resultade global 1.6521 {B.631)
Elementos gue no se reclasificaran en resultados 834 By
Ganancias o [-) pardidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 530 (&)

Activos no cormentes ¥ grupos enajenables de elementos manienidos para la venta
Cambies dal valor razonable de los instrumantos de patrimonio valorados a valor razonatie con
cambios &n otre resultado giabal 582 -
(Ganancias o (-) pardidas resultantes de |a contabilidad de cobanturas de insirumantos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en olro resultado global. Netas
Camblos de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios &n ofro resultade giobal (elemento cubkerio) - -
Cambios del valor razonable de los instrumenios de patimonio valorados & valor razonabla
con cambios en ofro resullado global (elemento de cobertura) - .
Cambios del valor razonable de los pasivas financieras a valor razonahla con cambios en
resuliados stnbulbles a cambies en el riesgo de crédito -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no sa reclasificarin [(278)
Elementos que pueden reclasificarse en resullados 687 |B.62
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz]
Ganancias o (<) pérdidas de valor contabiizadas en &l patimonio neto
Transfendo 8 resultacos
Olras reclasificacionas
Conversidn de divisas
Ganangias o (-} pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en ef patdmomio nelo
Transfendo & resuliacos
Otras reclasificaciones -
Coberturas de flujos de efective [parie eficaz) 115
Ganancias o (-} pérdidas de valor contabiizadas en el patimonio meto 115

Instrumantos de cobertura [alementos no designados) .
Ganancias o (- pérdicas de valor cornfabiiizadas en & patrimonio nelo .
Transferido a reswlados =
Ciras reclasificaciones -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otio resultado global 820  (11.500)
Ganancias o (-} pdroidas de valor contabiizadas en e palrimonio meto 1.768 1.975
Transferivo & resulfados (948) (13475
Qiras reclasificaciones - -

Aclivos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta .
Ganancias o (-} pdrdidas de valor conlabilizadas en e palimonio meio -

Transfarido & resultedos .
Oftras reclasificacionss - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos gue pueden reciasificarse en resultados (248)

7.408 18

|1|.|||||1|.||1|.||||5H|

Resultado global total del efercicio

(*) El astado de Ingresos y gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017 se presenia, dnica y exclusivamenie, a efeclos
comparativos, y difiere del incluido en las cuentas anuales de 2017, Véase Neta 2.b,

Las notas 1 a 33de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicic anual terminadoel 31 de diciembre de 2018.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Informe Anual 2018

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ajercicio
Ajustes para obtener los flujos de efect/vo de las actividades de axplotacidn
Amaortizacidn
Caros ajusies
Aumentatdisminueidn nielo de los activos do explotacisn
Acllvas mancieros. manienidos para negos|ar

Activas inancieigs no deslinados @ negocias|n valorados obligalorisments 4 valor razonabie

con camiNos en resullados
Activas inanckos designados o valor rarsnable con camblos &n resulatos
Activas financeros a vador razonabie con cambllos en ofro resuitado global
Activas financems a cosie amorlizado
Obos activos de axplotacion

Aumentoidisminugion noto de los pasives de explotacion
Pasivos fianciaros manlanidos para nagocar
Paspos financieros designados a valor razonablo con canibeos en pasultados
Paalvos financieros & cosle amantizado
Olros pasios di expiolachin

Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos langilles
HAoclivos intangibles
Invesrssones en depandienies, negockos conjunios v asocisdes
Olias unbdades oe nagoco
Aclreos no corrienbes ¥ pasivos que se han casilicado como mantenidos para s venta
Invarssanes mantanidas hasta ol vencimsenio
Mo pagos relacionados con actividadas de inwarsidn

Inverskanes en depandhanies, negocios conjunios v asociadas
(Hras unidades de negoca
Activos no corrignles y pashnos gue se han dasilicado como mantenidos par & venta
Inversiones manienidas hasia el vencimeenio
Oirds cotvos mfacianades con aclvidades de Inversitn
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
F‘m
D chenitioas
Paalvos subardinados
Amaitizacidi ge INstumentas de patiinano prapio
Adquisiciin de inslrumenios de palemonio propia
Otros pagos refacionados con actividadas de fnanclackn
Cobros
Pagivos subondinados
Ermasian e instrumanios dé peimano propo
Enajenacian do insbumentos de palimonka propo
Oirgs cobios relacionados con aclividades de Enanciacidn

[ EFECTC DE LAS VARIACIDNES DE LOS TIPDS DE CAMEID
E} AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDDO

PRO MEMORIA; COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Efactiva

Salnos equhvalentes of efeclive en bancos cenlfrales
Ofrds actvas fnancaros

anos: descubevios Dancaros reimegralied & M vishy

Miles de euros
2018 2017 %)

63.740 116.974
£.5ET B.648
4887 2,561
1288 1.207
3500 1.344
BB.TET 142763
[836) (55)
{4.188) :
- (450)
223 588 BhL43s
(131,807} §1.786
34 2.085
{24.867) 246,607
836 (52
(4B.571) 245478
12848 1468
1.086 1,645
{1.504) {140,035}
[, 5100 (148.180)
(4. 481) (BED)
(29 (21}
i (147.479)
3007 2143
j :.Jnu? 2149
(9.265) 2.279
19.368) (3,828}
[75a) (762)
(8.800) (3.078)
114 6117
1M' & 113;
_- —.
52981 (27.783)
===
41.447 65,230
S4.428 41447
8707 10 132

4727

I 3TS

%) El estado de fujos de efecive & 31 de dicembre de 2017 se presenta, Onica y exclusirements, 8 elecios compamivos, y oflere del

|mehilda en las cuenias anuales de 2017, Viéase Nota 2.0

~as notas 1 a 33de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

&
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27,

28,
29,
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33.

INFORMACION GENERAL

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES ¥ OTROS DEPOSITOS A
LA VISTA

ACTIVOS ¥ PASIVOS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO
GLOBAL

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

DERIVADOS - CONTARBILIDAD DE COBERTURA

GARANTIAS FINANCIERAS

ACTIVO TANGIBLE

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

OTROS ACTIVOS ¥ PASIVGS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

PROVISIONES

PATRIMONIO NETO

FONDO DE EDUCACGION Y PROMOCION

SITUACION FISCAL

INGRESOS ¥ GASTOS POR INTERESES

DIVIDENDOS

COMISIONES

GAMNANCIAS O PERDIDAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION — GASTOS DE PERSONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION — OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALCR DE ACTIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

GANANCIAS O (-) PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS
ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

PARTES VINCULADAS

OTRA INFORMACION

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
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Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. INFORMACION GENERAL
a) Resefia de la Entidad

Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de Crédito (en
adelante, la Entidad) es una entidad de crédito constituida en Segovia con fecha 15 de junio de 2012,
por tiempo indefinido, cuyo domicilio social se encuentra situado en la calle Los Coches, 2 y 4, de
Segovia, y cuya subsede operativa se encuentra situada en la Plaza de Espafna s/n de Burgos. Se
rige, ademas de por lo dispuesto en sus estatutos sociales, por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito v por el Real Decreto 83/1993, de 22 de enero, por €l que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989 de Cooperativas de Credito, sus normas de desarrollo y
demas disposiciones que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de credito. Su
ambito territorial de actuacidn se extiende a la totalidad del estado espafiol, sin perjuicio de que
pueda desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.

Su objeto social es servir 2 las necesidades financieras de sus socios y de lerceros mediante el
ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal fin podra realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos a las entidades de crédito, asi como las
accesorias @ instrumentales a la misma, incluidos servicios de inversion y auxiliares, que desarroliara
fundamentalmente en el &mbito rural, con atencién preferente a las necesidades financieras y a la
prestacion de serviclios a sus socios.

Para el desarrollo de su actividad en el Ambito nacional, al 31 de diciembre de 2018 la Entidad
disponia de 92 sucursales (31 de diciembre de 2017; 94 sucursales),

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depodsitos. Asimismo, la Entidad es miembro
de la Asociacion Espaficla de Cajas Rurales.

b) Fusion de Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Segovia, Sociedad
Cooperativa de Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa Catalana
de Crédit Limitada y traspaso de su patrimonio a la Entidad

Las Asambleas Generales de Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Fuentepelayo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Segovia, Sociedad Cooperativa de
Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Societat Cooperativa Catalana de Crédit Limitada, celebradas
el 28 de marzo, 24 de marzo, 28 de marzo v 25 de marzo de 2012, respectivamente, aprobaron la
fusion de dichas entidades, mediante la creacidn de una nueva entidad, cuyos estatutos fueron
aprobados por las mismas Asambleas, gue sucede a titulo universal en |a totalidad de los derechos y
obligaciones a aguellas, gue gquedaron disueltas sin liguidacidon, como consecuencia de esta
operacitn, y traspasaron en blogue a la Entidad, a titulo universal, la totalidad de su patrimanio.

El 5 de junio de 2012, se recibid la autorizacién del Ministerio de Economia para la fusion de las
Cajas v la creacién de la nueva entidad. El 5 de junio de 2012 se elevd a publico la escritura de
fusidn de dichas entidades, que fue inscrita en gl Regisiro Mercantil de Segovia el 15 de junio de
2012,
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Los Administradores identificaron a Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de Credito como
*Entidad Adquirente” y a Caja Rural de Fuentepelayo, Socledad Cooperativa de Crédito, Caja Rural
de Segovia, Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa Rural de San Fortunat, Sccietat Cooperativa
Catalana de Crédit Limitada como “Entidades Adquiridas”. Consecuentemente, la aportacion de los
actives y pasivos de las Entidades Adquiridas a la Entidad se efectud a su valor razonable, con
contrapartida en reservas,

c) Sistema Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Caja
Rurales {en adelante, las Cajas), entre las que se encuenira Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo,
Segovia y Castelldans, Sociedad Cooperativa de Crédito, suscribieron con la mencionada
Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, 5.A. (en adelante, Banco Cooperativo) ¥ con Grucajrural
Inversiones, S.L. (en adelante, Grucajrural) un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno
del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo Institucional de Proteccidn Cooperative” (en adelante, MIF)
y determinados pactos complementarios. Estos acuerdos contemplaban, principalimente, los
siguientes hitos:

- Promover una evelucion del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a
su modernizacién y refuerzo, sustituyendo los mecanismos de solidaridad vigentes por un
sistema institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el articuio 113.7 del
Reglamento (UE) n® 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperalivas de
Crédito. Este SIP estaria formado por las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban
asociadas a la Asociacion, el Banco Cooperalivo y Grucajrural (en adelante, los miembros del
SIP).

A los efectos previstos en (i) &l articulo 113.7 del CRR y (i) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, era necesario que el Banco de Espafia
reconaciese el MIP como SIP.

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en
el seno del SIP y que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera
administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno
o varios vehicules,

En relacién a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacién comunico a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aportacion ex — ante, ejercicio 2017,
a realizar al fondo. Esta primera aportacion al tener que alcanzar el 0,5% de los aclivos
ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podria
ser objeto de ajuste en funcion de esos activos ponderados por riesgo agregados.

- Agrupar las acciones que las Cajas tenian en Banco Cooperativo y en Rural Serviclos
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por fa
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue realizada
tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de Grucajrural que
ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision a esta sociedad,
como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen en BCE y en RGA que
amplid su capital entregando a las Cajas aporfantes participaciones sociales de nueva
emisitn de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar |a Junta General de Socios de Grucajrural en
la que se rdé la mencionada ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria.
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A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacidnno dineraria estaba sujeta
a la obtencién de la no oposicionde: (i) el Banco Central Eurcpeo por lo que respecta a
Banco Cooperativo y (i) 1a Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones ("DGSFP”)
por lo gue respecta a RGA. Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo era titular del
100% del capital social y derechos de volo en la sociedad gestora de instituciones de
inversion colectiva Gescoperativo, 5.G.1.1.C., 5.A. {"Gescoperativo”), era necesario recabar la
no cposicion de la CNMY.

No obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, fa Direcclon de la Asociacion considerd
que, con independencia de |a necesidad de llevar a cabo el tramite administrativo y teniendo
en cuenta, por un lado, las gestiones previas a la presentacion de las solicitudes, y por ofro,
la naturaleza de la operacion y el analisis de idoneidad que corresponderia hacer a los
supervisores, no se apreciaba existencia de ninguna razdn para gue la conclusion a alcanzar
na fuese fa 'no oposicien”.

La participacion de la Entidad en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacion en el
Consejo Rector celebrado el 21 de diciembre de 2017,

En relacion con los hitos detallados anteriormente, en los primeros mesas de 2018 tuvieron lugar los
siguientes acontecimientos:

El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General Extracrdinaria de la Ascciacién Espaficlas de
Cajas Rurales en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Entidad, aprobaron
la constitucion del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Reglamento
del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la
medicidon de solvencia vy liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuavo
acuerdo regulador de relaciones econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural,

Con fecha 23 de marze de 2018 se obtuvo por parie del Banco de Espafa el reconocimiento de MIP
como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.

En relacién con la no oposicidn a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, se obluvo confirmacion en las siguientes fechas:

- Banco Central Europeo y CNMV el 23 de febrero de 2018
. DGS el 6 de marzo de 2018

Con fecha 8 de marzo de 2018 fueron elevados a publico fos documentos correspondientes a la
ampliacion de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos
del 14 de marzo.

La constitucion del mencionado MIP generd las siguientes transacciones en la Caja:

- El compromiso asumido para |la constitucién del fondo para cubrir las finalidades de apoyo
financiero que puedan atenderse en el seno del SIP supuso un gasto en el gjercicio 2017 de
6,082 miles de eurcs que fue registrado en el epigrafe de "Otros gastos de explotacion” (ver
Mola 26) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo 2017, siendo su contrapartida
una cuenta a pagar por idéntico importe en el epigrafe de balance “Otros pasivas financieros”
(ver Nota 18.3),
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. En relacién a la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron
58.852 acciones de Banco Cooperativo Espariol, S.A., representativas del 3,05% del capital
social, valoradas en 15,088 miles de euros y 207.409 acciones de RGA Seguros Generales
Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros, representativas del 2,43% del capital social, valoradas
en 7.877 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja
recibid1.148.304.279participaciones de Grucajrural. Al 31 de diciembre de 2017, la
participacion de la Caja en Grucajruralascendia al 3,55% de su capital social, habiendose
reducido al 3,55% a 31 de diciembre de 2018 por los ajustes habituales de participaciones
entre las Entidades del Grupo Caja Rural,

La transmision, mediante aportacian no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, fue considerada por la Caja como una operacion de permuta de aclivos
concluyéndose gue la mencionada permuta tenla caracter comercial. Teniendo en cuenta lo
anterior, esta operaciénsupuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones transmitidas que ascendian,
a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 8.405 miles de euros de los que 4,245 miles de
euros correspondian a la participacion en el Banco Cooperativo y 4.160 miles de eurcs a la
participacion en RGA y que estaban registradas en el epigrafe de "Otro resultado global
acumulado — Actives financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto. Este
resultado fue registrado en el epigrafe de "Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas
activos y pasivos no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 (ver Nota 24).

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2018 |la Entidad formaba parte de un
Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativa (MIP} y forma parte del Grupo Caja Rural
compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de paclos en maleria de
solidaridad y apoyo mutuo.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018 han sido formuladas por los miembros del Consejo Rector de la misma, en reunion
celebrada el 26 de marzo de 2019, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera plblica
y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/20177) y sus posteriores modificaciones,
que constituyen el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafolas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea (*NIIF-UE"), conforme al
Reglamento (CE} n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Adicionalmente, en la
elaboracion de estas cuentas anuales se ha aplicado el resto de normativa mercantil y contable
espafiola de caracter general y el resto de Circulares y normas de Banco de Espaia que resulta de
aplicacion e incluido, en su caso, la informacién relevanie requerida por dichas normas en esta
memoria integrante de las mencionadas cuentas anuales,

Las cuentas anuales de |la Entidad correspondientes al ejercicio anual finalizade el 31 de diciembre
de 2018 se han elaborado teniendo en consideracion |a totalidad de los principios y normas contables
y los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria aplicables de manera que muestran, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cajaviva al 31
de diciembre de 2018, asl como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
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de informacién financiera que resulta de aplicacidn mencionado anteriormente y, en particular, con
los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

En la MNota 3 se resumen los principios y politicas contables y crterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de Cajaviva correspondientes al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Las presentes cuentas anugles de la Entidad, que han sido formuladas por &l Consejo Rector, se
encueniran pendienies de aprobacidn por la Asamblea General de la Enlidad. No obstante, el
Consejo Rector estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobadas
por la Asamblea General celebrada el 30 de mayo de 2018.

Principio de funci i

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que fa gestidn de
la Entidad continuara en el futuro, por lo gue las normas contables no se han aplicado con el cbjetivo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una
hipotetica liquidacion.

Pringiplo de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro,

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre sl ¥, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién
de liquidarlos por su impeorte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simultanea,

b Comparacion de informacion

Conforme a lo exigide por la normativa vigente, la informacion contenida en las cuentas anuales
referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparatives con la informacién
relativa al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales delaCaja del ejercicio
2017,

Con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la Circular 4/2017, si bien la Caja ha optado por la
aplicacion prospectiva de los impactos de clasificacion y valoracion de la Circular 42017, no
reexpresande la informacion de periodos anteriores, a los dnicos y exclusivos efeclos de
presentacién y de facilitar la comparacion del periodo actual con la informacién comparativa del
periodo anterior tras el cambio normative, se han medificado los modelos comparativos de balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocides, estado total de cambios
en el patrimonio neto, y estado de flujos de efeclivo, por lo que deba tenerse en consideracion que,
los mismos, difieren de los incluldos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, En este sentido, s& han seguido los nuevos modelos de
estados financieros publicos contemplados en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion plblica y reservada vy modelos de
estados financieros,

Los cambios mas relevantes se resumen 3 continuackan,
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- Creacitn de la categoria de activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados.

- Sustitucién de la categoria de activos financieros disponibles para la venta por la de activos
financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global.

. Eliminacion de la categoria de inversiones mantenidas hasta al vencimianto.

- Sustitucién de la categoria de préstamos y partidas a cobrar por la de activos financieros a
coste amortizado.

- Introduccién de un mayor nivel de desglose en las siguientes partidas de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias: "Ingresos por intereses”, "Ganancias o (~) pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas”, "Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar, netas” y "Ganancias o (=) pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas”,

A continuacion, se presenta el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, modificado, Unica y
exclusivamente, a efectos de presentacion, en comparacion con el formulado en las cuentas anuales
del ejercicio 2017, sin tener en consideracion los efectos de la adopcion de los nuevos criterios de
clasificacion y valoracidn establecidos en la Circular 4/2017, y que se presentan mas adelante.

Miles de euros

Chreular ERIRFTFE S
ACTIVO AR2017 Hota MMH201T  Traspass  modificado
Efective, saldos on efoctivo en bancos cenirales y oires depasitos
a ln vista 44447 - 41,447
Activos financlerss mantenides pora negociar Ta2 . 782
Actlvos financieros no destinados a negoeclacién valorados
obligatorjamente a valor razonable con camblos en resultados Husava linas . .
Activos financleros designados a valor razonable con camblos en
resullados . -
Activos financiercs a valor mzonable con camblos én otro
resultado global Huova linaa 1) - 568.957 S6B.08T
Activos financierss disponibles para la venta Efminada i} 560.95T  (568.957) .
Activos financiercs a coste amortizado Nueva livaa ) - 1384358 1,384,365
Pristamos y partidas a cobrar Efminada 2} 1.139.260  (1.139.260) .
Invarslones mantenidas hasta ol vencimionto EFminadn 2} HEA05  (215.105) -
Derivados - contabilidad de coberfuras 375 - ire
Camblos dal vakor razonable de los elemontos cublertos do una
carters con coberura del rlesgo de tips da intords - -
inversiones en negocios conjuntos y asocladas Nugve ines - - .
Do pivcisg s Hueva lines - .
Enfidades del grupe Elrmnada = -
Megotios conjunios Nueva Knea g - -
Entidades mulligrupa Elrninada = = -
Asocladas Rugva Enoa * -
Endidedes asociadas Eliminado . - -
Actlvos tangiblos J6.060 . 15860
Inmolizado malerial 33,134 . 32134
D2 u=o propio 32844 - 32644
Cededo en amendamiento operative 33 - 330
Afecio a obra social {cajas de shormos y cooperativas de crddita) 160 . 160
Invessiones inmohiliarias 2726 . 2726
Activos intangibles Ta - 70
Fondo de comercio ® - E
Oiros activas infangibles m - T
Activos por impussios 13.588 . 23,589
Aciivos por Impuesios cormeanles a0t + 1901
Activos por impuesios diferidos 21.686 - 21804
Otros actives 2.909 - 2.909
Conlraios de segures vinculados 3 pensionas - = =
Exislencas 38 - »
Reglo de log olros aolives ZHTD - 2870
Activos no corfontes y grupos o mlbh'ldl olementos que o
han clzsicade come mantonig vonts 33.348 = 12348
2.0681.712 & 2.061.T12

TOTAL ACTIVO
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FPasivos financiercs manksnidos para negaciar
Paslvos financioros designados a valor raponabile can camliod
on resullados

FPaslvos Minancieros a cosbe amortizado

Derivadoes - contabilidad de coborturas
Cambilos del valor razonable de los elomentos cubierios de una
carlera con cobartura del rieago de tlipo de Interds
Piovisiones
Pensionas ¥ olras ohligacionas do grestackones dafnidas podl-
Emples
Mras refribusiones a los empleados & lango plazo
Cuestiones procesales y liligeos par impuesios pendientes
Compromisos y garantlas concedidos
Rostanies piovsones
Pasivos por impuestos
Pasiios pod imauestos coientes
Pasivas por impuesios diferdos
Capital social reembolsable & Ia vists
Otros pasihvos
De fos cuales: fando de la odva Socal {5000 cAMS o2 ahoros i
coopmvalivas de créaiia)
Pasivos incluidos en grupos enajenabies oo slementos gue se
han clasificado como mantenidos para b venta

TOTAL PASIVO

Informe Anual 2018
Miles di duros
Circular Wa2oT
WIMT Mota MMM 2017 Traspaso madificado
Ta3 - 793
1,889,537 1,888,537
& - 4
16.173 - 16,473
3315 3315
12.658 12,858
8,075 9,078
203 203
a7 B.AT2
11.297 11.297
2733 - 2723
1.926.879 - 1026878
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PATRIMONIO NETO

Fondos propios.
Capital
Capitnl diosamibalsado
Caplal no desemboissde exigida
Fro meaiaea capdal no axipelo
Prima de emisién
Instrumenios de pairmonia emifidos distintos del capital
Compoenenies de palrimonio nebo de los msirumanas inenclercs
COMPUESInE
Ofros inshrumenios de palrimonio emilidos.
Otros glemantos de patrimonio nelo
Ganancias scumiladas
Reservas de revalorizaciin
Otras reservas
{-} ACCIONES PrOpias
Resutlado dal ejarcicio
(-} Cividendos a cuenia
Otro resultado global acumulado
Elemanios que no se reciasdican &n resullados
Gananciss o (-) phididas aciuanales en planes da pensiones de
prestaciones cefinidas
Activos nd corrlentes ¥ gupos enajenables de elemenios gue 52
han clasficado como manienidos para su venta
Cambies del valor razonabia de ks instrumendos de patrimanio
valoratos a valor razonable con cambios en obo resuflade glob
Inoficacin de lag coberturas de valor razonoble da log iIngtrumenios
do palrimonio valorados & valor razoneble con cambrios en oir
mesLltndo ghobal
Cambies dal valor razonable de bos instrumentos de patrimonio
valorados g valor razonable con cambios en oo resultado globa
[elemento cubserio]
Cambies dal valor razonable de ks mstrumanios da patrimonio
vRlnrdos 8 valor razonable con cambios an obro resultado globad
felemento de cobortural
Camibios en e valar razonabie oo los pasivos financiercs a valar
faxnnabbs con cambios e resultados alriduebies 8 camblos en of
riesga de crédilo
Resio de ajusies de valoracidn
Elemenios que pusten reclasficorse en resullados

Coberlura da inversiones an negocios en o extraniers [parie eficaz|
Conversidn de divisas
Derivados da coberiura. Reserva de cobartura da Nujos do efisctivo
[parie aficaz]
Cambios del valor razonable da los Instrismenos e deuda
valoiados & valar rarcnable con cambioe e oiro resdlinds gicbal
Acilvos financharos disponibles para la venla

Inatrumentos de deuda

Instrumentos de paiimonio
Insirumentos de cobenura [elemanios ao designados]
Activos no colrhanies ¥ grupos angenables de slementos gua s&
han clasificado como mantenidos para su venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMOMNIO NETO ¥ PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
da préatamo concedidos
Garantias Rnancharas concedidas
Oiros comgvomisos concedidos
Garanfias concedidas
T

Informe Anual 2018

Mies de euros

Clreular IMM2a9T
a2017 Mota 312207 Traspass  modificado
130747 - 130.747
80713 . 60713
60713 - LR
a4 . 0024
S1.701 B 51781
B840 - B.640
4,086 - 4,086
1m 261 437
m - 1T
Mueva linea - 1 61
Mueva Hea .
Mugva linea - + .
Mugva linea - - -
Mugva linea -
Eliminado . . -
(4} =R {28) 3654
Moo Mcasitn
nambra -
Modileacion
rambre
Mugva Hinea (3 ' no54 LG54
Eliminpda (3 ¥ (4} 1818 {3.918) -
Eliminage (3 3654 {3.654) ;
Elminads {4} 281 (261) -
Mugva finea - - -
134,833 114.533
2081.712 2,081,712
MNueva linoa (5 - 122364 123,364
Nueva linea 5} 12243 12.243
Nupva linea (5} . 41,034 41004
Elimnada (3 JR535 {52,835 -
Elimingdo (5) 124916 (124118
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Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2017 medificade

1. Los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio por importe de 568.957
miles de euros Incluidos, a 31 de diciembre de 2017, en el capitulo "Actives financieros
disponibles para la venta® se reclasifican al nuevo capitulo "Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global”,

i “Activos financieros a coste amortizado” incluye el saldo del capitulo "Préstamos y partidas a
cobrar® por un importe de 1.139.260 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado incluidos en el capltulo "Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” a 31 de diciembre de 2017, por importe de 215.105 miles
de eurcs,

3 Se sustituye el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta - Instrumentos de
deuda”, procediendose & clasificar la totalidad del saldo a 31 de diciembre de 2017 por
importe de 3.654 miles de euros, al nuevo capitulo "Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”
dentro de |la categoria "Elementos que pueden reclasificarse en resultados”.

4. Traspaso de la itotalidad del saldo clasificado en “Elementos que pueden reclasificarse a
resultados — Activos financieros disponibles para la venta = Inslrumentos de patrimonio” por
importe de 261 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, al nuevo capltulo "Cambios del
valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios
&n otro resultado global® dentro de "Elementos que no se reclasificaran a resultados”.

5. Nuevo desglose en exposiciones fuera de balance, distinguiendo entre *Compromisos de
préstamos concedidos” (123.364 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017), "Garantias
financleras concedidas” (12.243 miles de eurcs, a 31 de diciembre de 2017) y "Otros
compromisos concedidos” (41.034 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017).

Por lo tanlo, los Administradores presentan los estados financieros Cajaviva correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, asl como informacion, exclusivamente a
efectos comparativos, referida al 31 de diciembre de 2017, respecto a los gue debe tenerse en
consideracian, que se han modificado los modelos comparativos de balance da situacion, cuenta de
péardidas y ganancias, estados de ingresos y gastos reconocidos, estado tolal de cambios en el
patrimonio neto, y estado de flujos de efectivo, para adaptarlos a los cambios normativos introducidos
por la Circular 4/2017, y por tanto, difieren de los incluidos en las cuentas anuales de Cajaviva
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacitn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de la
Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2018 se han ulilizado
determinadas estimaciones reglizadas por sus Administradores para cuaniificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gasios, pasivos contingentes y compromisos que figuran regisirados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 7, 8, 9, 10 y 11).

- Las pérdidas por deterioro y |a vida 0til de los activos tangibles, activos intangibles y activos
no corrientes en venta (Motas 13 y 14).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Notas 7 y 11).
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- La estimacién de los costes de venta y del valor recuperable de los aclivos no corrientes que
se han clasificado como mantenidos para la venta en funcién de su naturaleza, estado de uso
y finalidad a la que sean destinados, y que hayan sido adquiridos como pago de deudas, con
independencia de la forma juridica en que sean adquiridos, que se realizan de manera
consistente con lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia (ver Nota 14).

- Las hipolesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones v la probabilidad de
manifestacién de determinados quebrantos a los que se encuentra expuesto la Entidad por
su actividad (Nota 17).

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 20).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo cual se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable a la Entidad, de forma

prospectiva.
d) Aspectos legales

La Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en
cuanto a estas Ultimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el
egjercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia, También le seran de aplicacion las
normas que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter
supletorio la Legislacion de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidas a las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades de
sus socios, En cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podran
alcanzar el 50% de los recursos tolales. No se computarén en el referido porcentaje las operaciones
realizadas por las Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas asocladas, las
operaciones de colocacién de los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, la adquisicion o
colocacion de actives financieros de renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la
colocacion de los excesos de tesoreria,

Esta ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital, la limitacion de su
actividad: el valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podra ser inferior a 60,10 euros);
la participacion de cada socio (no podré exceder del 20% del capital social cuando se trate de una
persona Juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica), |a limitacion a una participacion
no superior al 50% del capital social para las personas juridicas que no sean cooperativas; y la
distribucion del excedente del ejercicio.

La gestidn y ufilizacién de los recursos propios y ajenos captados por la Enftidad se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspecios.

- Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depdsitos en el Banco de
Espafia, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

- Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de
Reserva Obligatorio y el Fondo de Educacion y Promecion,

Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacion con las inversiones
realizadas y los riesgos asumidos.

Limitacién de |as operacionas activas en funcidn de los recursos propios de la Entidad.
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- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos en Ceooperativas de Credito, como
garantia adicional a |la aportada por los Recursos Propios de |a Entidad a los acreedores de
Ia misma.

e) Principales cambios normativos durante el ejercicio

Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espana, a entidades de crédito, sobre
normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

El 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafa,
gque reemplaza la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera plblica y reservada y modelos de estados financieros, El objetivo de esta
gircular consiste en adaptar el régimen contable de |as entidades de crédito espafiolas a los cambios
del ordenamienio contable eurcpeo derivados de la adopcidn de dos nuevas NMormas |nternacionales
de Informacién Financiera (NIIF) —la NIIF 15 y la NIIF 9- que, a partir del 1 de enero de 2018,
modifican los criterios de contabilizacion de los ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros,
respectivamente.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe mencionar el
nuevo models de reconocimiento de ingresos ordinarios, diferentes de los procedentes de
Instrumentos financieros y de los contemplados expresamente en olras normas, gue se basara en la
identificacion de las obligaciones de cada contrato, la determinacion de su precio, la asignacion de
este a las obligaciones identificadas, y, por dltimo, en el reconocimiento del ingreso a medida o en el
maomento en que se lransfiere el control de los activos. El impacio de esta modificacidn ne ha sido
significativo.

En refacién a la implementacion de los cambios que emanan directamente de las modificacionas de
la NIIF 9, |a Caja desarrollé durante el ejercicio 2017, conjuntamente con la Asociacion Espafola de
Cajas Rurales (AECR) y el resto de Cajas del Grupo, un proceso de adaptacion a la Circular 4/2017,
de Banco de Espafia, en el que, entre clros, se han desarrollado delerminados aspectos crilicos para
la primera aplicacién de la norma el 1 de enero de 2018, destacando los siguientes:

. En lo relativo a la clasificacidon v valoracion de actives financieros, se han dentificado los
modelos de negocio existentes en la Caja, asi como la clasificacion de los instrumentos en
funcion de dichos modelos de negocio y del cumplimiento del criterio de flujos de efectivo
"solo pago de principal e intereses”.

- La definicidn del concepto de "deteriora” a efectos de la clasificacion en |as diferentes fases,
asi como para la determinacion del incremento significativo de riesgo de crédifo.

- La generacitn y determinacién de escenarios futures que podrian impactar en el cobro de los
flujos de efectivo contractuales, considerando para ello la informacion disponible sobre
hechos pasados, las condiciones actuales, y las previsiones sobre la evolucién de los
factores macroecondmicos de mayor relevancia,

- El establecimiento de los criterios bajo los cuales las operaciones pasan de la categoria de
‘Riesgo normal” a la caiegoria de "Riesgo normal en vigilancia especial” por existir un
incremento significativo de riesgo de crédito. A este respecto, la Caja ha determinado como
criterio cuantitativo el incremento por encima de un umbral predefinido del riesgo de que
ocurra un incumplimienta con respecto al momento de originacion, asl comao otros criterios
cualitativos como el incumplimiento del acreditado por encima de un determinado nimero de
dias, o la existencia de refinanciaciones con una serie de caracteristicas,
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- La vida esperada de las operaciones considerando los términos contractuales de las
operaciones, incluyendo posibilidad de pagos anticipados u opciones de compra, entre otros,
y considerando el periodo al cual la Caja estima que estara expuesto al riesgo de credito para
las operaciones sin vencimiento determinado.

A continuacion, se describen los principales impactos cualitatives gue la introduccion de esta norma
ha tenido en la Caja:

- No se han identificado cambios significativos en la clasificacion y valoracion de activos
financieros de ia cartera de préstamos y anficipos clasificados como "Préstamos y partidas a
cobrar” (coste amortizado), siguiendo la misma un modelo de negocio basado en la
consecucion de los flujos contractuales de los activos financieros subyacentes en las distintas
carteras que componen el saldo de este epigrafe. Asimismo, no se han identificado en esta
cartera un volumen de activos significativo cuyas caracteristicas especiales lleven al
incumplimiento del criterio de flujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para la
medicién a coste amortizado.

- Respecto a la cartera de valores representativos de deuda, no se ha identificado un volumen
de actives significativo cuyas caracteristicas especiales lieven al incumplimiento del criterio
de fiujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para la medicion a coste amortizado.
Una vez analizado que la totalidad de estos valores cumplen con el criterio de fiujos de
efactivo que corresponden “solo pago de principal e intereses”, la Caja ha revaluado, al 1 de
enero de 2018, su modelo de negocio respecto a estos valores produciéndose determinadas
reclasificaciones entre valores que estaban clasificados como "activos financieros disponibles
para la venta® (valor razonable con cambios en otro resultados global) pasando a convertirse
en valores clasificados como "inversiones a vencimiento” (coste amortizado).

- La Caja no ha experimenlado cambios en pasivos financieros al no contar con pasivos
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

X El nuevo modeio de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas ha tenido como
consecuencia un incremento de las provisiones de la cartera de instrumentos de deuda
(valores representativos de deuda y préstamos y partidas a cobrar). La Caja ha optado por
hacer uso de las soluciones practicas incluidas en la Circular 4/2017 para la estimacion de
las mencionadas pérdidas crediticias.

- La Caja ha optado por mantener la contabilidad de coberturas de la Circular 4/2004, v
posteriores modificaciones, hasta que sea emitida la nueva norma de macro coberturas, por
ko que no ha experimentade impactos en este frente,
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De este modo, la Caja ha completado los trabajos de implementacion de la circular 472017, de Banco
de Espafa. A continuacidn, Incluyen los impactos de primera aplicacian de la Circutar 4/2017scbre la
base del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 modificado a efectos de presentacion
(véase Nota 2.b), hasta llegar al balance de situacién a 1 de enero de 2018:

Miles de owros
Ajusios por
Reclesificac  deterioro y
én cartera provisiones
2017 di Cireular
ACTIVED Natas  medificada  Inversiones 412017 012018
Efactivo, saldos en efective an bancos centrales y otros depdsitos a
In wiska 41,447 41,847
Actives financiercs mantenidos para nagociar Taz T4z
Activos financlenes no destinados a negociacion valorados
obligatoriaments a valor razonabla con cambios on resultados = 4,655 00 4,855
Inafrurmentos da patrimonis {1 - 2488 - 2488
Préstamaos y anticipos - 2967 300 2 48T
Chenteta @ 2,167 300 2AGT
Activos financierss a valor razcnable con cambios en otro resulindo
giobal 56B.B5T (2.488) - B0 A58
Enstrumenios de pabimonis {1 30232 (2.a88) 2T.TA4
Valores representatvos oe teuda 530.725 . - 538,725
Activos financisrcs & coste amaortizede 1.354.385 (2.167) {1.816) 1.350.342
Vialores represaniatives de dewda 215,105 - - 215105
Préstamas ¥ anbeipos 1.139.280 {2167) {(1.818] 11358277
Entidadas de crédiio G4 DER . - 84, DR
Clientela 2}, (3 TOTEAT2 (21E8m {1.616) 1.071.188
Darivados - contabilidad de coberturas 376 . . s
Activos tangibles J5.BED - 35880
Inmevalizads matarial 33,134 - 33,134
Do Liso progieo A2 644 . 32 644
Cedita an amendamisivo oparalive 330 = 330
Afecto 3 obira sociad {caias de ahormos y coopefabives de anddite) 160 - - 160
Inwersiones inmobllianas 27TH - 2T
Activos intanglbles L - - To
Oiros aclivos intengibles " - - 0
Activos por impuestos 23.589 - k5 23676
Achivos por impuesios camentes 1801 s 1.601
Activoa por impuesios diferdos {44 21,688 387 22075
Otres aclivos 2,909 - 2.909
Exislencias i ] iz
Resto de los olros sotives 2870 - - 2870
Actives no correntes ¥ grupos enajenables de elementos goe se han
clasifizado como manten|dos para Is venta 33,348 5 - a4
2.061.712 {1.129) 2.060.583

TOTAL ACTIVD
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Milos de eurcs
Ajustes por
Reclasificaci  delerioro y
&n carara provisiones
322017 de Cilroular
PASIVE Motas  modificads  invergiones 42017 10112018
Pasivos financleres mantenldos para negockar 9 ~ - T893
Darivados 83 - T3
Paslvos financieres designados a vabkor rezonable con cambdos en
resuliados o = A
Paslvos financleros a coste amortizado 1.880.537 - - 1,889.357
Dapanitos 1,847,355 - - 147255
Bancos canirales 188.824 " 1080324
Enlidades de crédio 10,539 - - 10.530
Chemela 1646201 - - 1848201
Odros pasivos Ninanciams. 42 182 - - 42182
Derivados - contabilided de coberturas 4 - - 4
Provigiones 16.173 - 18173
Comprom|sos v garaniias concodides 3315 - 1318
Restankis provissones 12858 . - 12.858
Pasivos por impuestos 8.075 - - 8.075
Pasivos por impiestos comantes 203 - - 303
Pasivos por impuestos diferidos B.av2 . . 4872
Otros pasivos 11.297 - 11.297
De log corales: fonds de ja obva social (sofo cajes de ahoros ¥
coopamifvas de arddia) 2723 - b
TOTAL PASIVD 1.926.873 . 1826878
Miles de euros
Ajustes por
Reclsaificaci  deterioro y
dn cartera  provisionds
3razo7 de Circular
PATRIMOMNID NETO Notas  modificado  inversiones 43017 1012018
Fondos proplos 130.747 1,847 (1.129) 131465
s 60713 . B0.753
Capits gesembolsaco 60.712 00713
Riéservas 06 rivalorizacdn 9.834 - G824
%), 2k
Obras reservas {30y (5) 81,761 1.847 {1428} 52475
Rasuftado dal ajercicio 8549 - - 8349
Otro resultado global scumulade A.085 {1847} - 2239
Elemanios gue no se reclasilican en esulados 432 . 432
Ganancias o (-) phrdidas aciuatiales on planes 08 pensiones de
prestaciones dafinkdas m - - im
Cambics del valor razonabia ge los instumentos de patrimonio
vakarados a valor razanable con cambios en ofro resaltada global {5 251 (1.84T} - {1.588)
Elemantos qus pueden reclasificarse en resultados 3654 . - 3654
Cambios del valor razonable de los insbrumenios de deuda
valorados i valor razonablo con camblos an obg resullada globial 3554 + 3854
TOTAL PATRIMONIO NETO 124803 1.129) 133704
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 2.081.712 . (1.129) 2.060.583
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
de préstamo concedidos 123 364 - - 123,364
Garanlas Onadciras conceiicas 12243 - - 12243
Ofros compromisos concadidos 41.034 . = 47,08
Notas explicativas a los impactos de la primera aplicacién de la Circular 4/2017
1. Traspaso de instrumentos de patrimonio incluidos en el epigrafe “Activos financieros a valor

razonable con cambios en ofro resultado global® por importe de 2.488 miles de euros, al
nueva capitulo "Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados”.
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2. Traspaso de valores representativos de deuda incluidos en el epigrafe "Activos financieros a

valor razonable con cambios en otro resultado global® por importe de 2,167 miles de euros, al
nuevo capitulo “Activos financieras no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados” por un valor efectivo de 2 487 miles de euros. El
traspaso ha dado lugar a un ajuste positivo en reservas de 300 miles de euros neto del efecto
fiscal,

3 Los préstamos y anticipos que la Entidad mantiene en el epigrafe de "Activos financieros a
coste amortizado' requieren el reconocimienio de correcciones de valor por deterioro
adicionales que han dado lugar a un ajuste negativo en reservas por importe de 1.818 miles
de euros neto del efecto fiscal,

4, Impacto fiscal asoclado a las cperaciones de traspaso mencionadas anteriormente como
consecuencia de la primera aplicacion de la Circular 4/2017.

5. Reclasificacion del impacto derivado del reconocimiento de pérdidas de valar por deterioro de
activos financieros disponibles para la venla que permanecen en carera, por imporie de
1.847 miles de euros, del epigrafe de reservas al epigrafe de "Otro resultado global —
Elementos que no se reclasifican en resultados — Cambios del valor razonable de los
instrumentos de patrimonio valorados a wvalor razonable con cambies en olro resultado
global”.

Circular 2/2018, de 28 de diciembre, del Banco de Espafa, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, modelos de estados financieros

Con fecha 28 de diciembre de 2018 ha sido publicada la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del
Banco de Espafia, por la que se maodifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de
crédito, sebre normas de informacidn piblica y reservada, y modelos de estados reservados, y la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre |la Central de Informacion de Riesgos.

El fin principal de esta Clrcular consiste en adaptar el régimen contable de entidades de crédito
espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion de la NIIF 18,
que, a partir del 1 de enero de 2018, modifica los criterios de contabllizacion de los arrendamientos
por el arrendatario,

Su objetivo es eslablecer los principios de reconocimients, medicidn, presentacion y desglose de
arrendamientos. La norma, mantiene en esencia el tratamiento para los arrendadores recogido en la
anterior norma a ftravés del modelo dual, distinguiendo entre arrendamiento financiero vy
arrendamiento operativo.

Para los arrendatarios, la Circular 2/2018 elimina el modelo de contabilidad dual y desarrolla un
modelo Unico por el cual deberan registrarse en el balance la mayoria de los arrendamientos de
manera similar a los arrendamientos financiercs bajo la norma anterior. En el momento inicial, el
arrendatario registrara un pasivo por los pagos comprometidos y un active por el derecho de uso del
bien subyacente durante el plazo del arrendamiento. Asimismo, sera necesario registrar de manera
separada un gasto por inlereses por ¢l pasivo asociado al arrendamiento y un gasto por amortizacion
por el dereche de uso del activo subyacente. La norma incluye las dos exenciones para los
arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente sea de
escaso valor.

La Circular 2/2018 requerird una evaluacion para valorar de nuevo el pasivo por arrendamiento a fin
de reflejar los cambios en los pagos después de la fecha de comienzo como consecuencia de cierios
eventos, tales como el cambio en el plazo o en un Indice de actualizacion de pagos, entre ofros. Por
lo general, la remedicion del pasivo se reconocerd como un ajuste al derecho de uso del activo
subyacenie.
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Durante el ejercicio 2018, la Caja ha iniciado en el marco del Grupo Caja Rural un proyecto para
implementar las modificaciones de la Circular 2/2018, con el objetivo de llevar a cabo la evaluacion,
analisis inicial, disefio y adaptacién de sistemas y gestion.

La Caja optard por aplicar la Circular 2/2018 a sus arrendamientos en los que es amrendatario,
aplicando el método retroactive modificado con la opcidn de igualar el Activo y el Pasivo generados,
realizandose los célculos de manera prospectiva sobre los alquileres existentes a 31 de diciembre de
2018 y hasta su vencimiento,

La Caja estima que la entrada en vigor de esta norma no tendra un impacto relevante en las cuentas
anuales en su primera aplicacién ni en gjercicios futuros.

f Gestidon de capital

El 27 de junio de 2013 se publico en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva regulacion sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacion a partir del uno de enero de 2014,
compuesta por:

- La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se
modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2008/48/CE y 2006/48/CE, y

- El Reglamento (UE) n® 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de credito y las
empresas de inversion, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n®, 848/2012.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento jurldico espafiol, mienfras gue los
reglamentos de la Unién Europea son de aplicacion inmediata desde su entrada en vigor.

En Espafia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaplacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en maleria de supervision y
solvencia de entidades financieras {en adelante, el RDL), realizd una transposicion parcial al derecho
espafiol de la Directiva 2013/36/UE vy habilitd al Banco de Espafia, en su disposicion final guinta, para
hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el
Reglamento (UE) n.* 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Circular
3/2008 del Banco de Espafa que vayan en confra de la normativa europea antes mencionada.
Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de 31 de
enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento {UE) n.°575/2013 confiere a las
autoridades competentes nacionales, el Banco de Espana hizo uso de algunas de las opciones
regulatorias de caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades de
grédito, ha continuado con la transposicion de la CRD-IV al ordenamiento juridico espafiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula losrecursos propiosminimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, y la forma en la que han de determinarse talesrecursos
propios; asi como los distintos procesos de autoevaluacidon del capital que deben realizar y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcion de la exposicion de la
Entid riesgo de crédito y dilucion; al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
nte a la cartera de negociacion; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional.
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Asimismo, la Enlidad estd sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la normativa y al cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo,

El 2 de enero de 2019 y el 28 de diciembre de 2017se recibieron sendas comunicaciones del Banco
de Espafia, fechadas el 21 de diciembre de 2018 y el19 de diciembre de 2017, respectivamente,
mediante las que se comunica en virtud del articulo 68.2 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y soivencia de entidades de crédito, la intencion de requerir a la Caja el
mantenimiente de unos recursos propios superiores a los establecidos en el Tltulo I, Capitulo Il de
la Ley 10/2014, referidos a los “colchones de capial” y a los indicados en el Reglamento (UE)
575/2013 como requerimientos minimos de capital. Este organismo ha requerido en su carta de
fecha 21 de diclembre de 2018 un nivel de capital total del 12,13% (equivalente al 8% normativo mas
un requerimienio adicional del 1,63% y unos colchones del 2 5%). Este organismo requirid en su
carta de fecha 19 de diciembre de 2017gue la Caja manluvieseun nivel de capital total del 11,505%
{equivalente al 8% normative mas un requerimiento adicional del 1,63% y unos colchones del
1,875%), Estos requisitostienen que ser mantenidos por la Caja en todo momento.

A continuacion se incluye un detalle de los diferentes niveles de capital de la Enfidad a 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asi como de los activos ponderados por riesgo calculados de acuerdo a lo
establecido en el CRR y la CRD IV:

Miles do auros

2018 2017
Total Fondos Proplos 138.501 126.133
Capltal de Mivel 1 (TIER 1) 138.501 121.2M
Capital de nivel 1 ordinario 138.591 121.271
Instrumaentos de capital desembolsados 60.827 B0.713
Gananclas acumuladas de ejercicios anleriones 65,566 58.648
Ohro resullado global acumutado 3.759 4,085
Oiras reservas 9.558 B.624
Deducciones por aclivos por Impuestos conexos . .
Activos de fondos de pensiones de prestacionas definidas (553) {137)
Olros ajustes iransitorios del capital de rival 1 ardinario (S64) (12.663)
Capital de Mivel 2 (TIER 2) - 4,862
Ajuste por rizsgo de crédile general por el mélodao estandar - 6.0m
Oitros ajustes tranailonos del capital nivel 2 ordinario - {1.209)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 15.32% 13.13%
Superavit () [ déficit (-} de capital de nivel 1 ordinario 97.864 78.705
Fatio de caplial total 15,32% 13,66%
Ratio de capiial total requerida 11,51% 10,88%
Superavit {#) [ déficit {-) de capital total 66.196 52.238

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, y durante dichos ejercicios, l0s recursos propios computables de
la Entidad excedian de los requeridos por la citada norma.

a) Fondo de Garantia de Depésitos
En relacidn al Fondo de Garantla de Depdsitos, 2l Real Decreto 101272015, de 6 de noviembre, entre
ofros aspectos establece que la Comision Gestora determinara las aportaciones anuales de la

entidad al FGOD, modificando la base de calculo de las contribuciones para los depdsitos cubiertos
limitando su cuantia individual a2 100 mil euros.
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El 1 de junic de 2016 se publictd la Circular 52016, de 27 de mayo, del Banco de Espana, sobre el
meétodo de calculo para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito (FGD) sean proporcionales a su perfil de riesgo, que sera
utilizada por la Comisién Gestora de!l FGD en la determinacién del importe de las aportaciones
anuales de cada enfidad al compariimento de garantia de depositos, tomando en consideracion
indicadores de capital, liquidez y financiacién, calidad de los aclivos, modelo de negocio, modelo de
gestion y perdidas potenciales para el FGD.

El 12 de diciembre de 2018 la Comision Gestora del FGD determind la aportacion anual a realizar al
Compartimento de garantia de depdsitos fijandola en el 1,8 por mil de la base de calculo, que,
afadido al 2 por mil al Compartimento de garantia de valores, supone que el importe devengado a 31
de diciembre de 2018 ascienda a 865 miles de euros (2,183 miles de eurcs en &l gjercicio 2017) v se
halla registrado en el capitulo «Otros gastos de explotacion» de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (vease Nota 26).

h) Fondo de Resolucion Nacional

El 18 de junio se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, por la que se
traspone a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2014/59/UE de restructuracion y resolucion de
entidades, teniendo por objeto regular los procesos de actuacion temprana y resolucion de dichas
entidades y empresas.

La Ley 11/2015 incorpora instrumentos de recapitalizacion interna que consisten en la absorcion de
pérdidas por parte de acclonistas y acreedores de la entidad y el cumplimiento del requerimiento
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) fijado por la autoridad de resolucion
preventiva.

Adicionalmente se cred el Fendo de Resolucidn Macional (en adelante FRM, administrado por el
FROB), financiado por las contribuciones anuales de las entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion hasta alcanzar, al menos, el 1% del importe de los depdsitos garantizados de
todas las entidades, no mas tarde del 31 de diclembre de 2024, Este fondo se mutualizo con el resto
de fondos de los paises miembros de la zona euro en el Fondo Unico de Resolucién (FUR) en 2016.

Con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicd en el BOE el Real Decreto 1012/2015, de & de
noviembre, por el que se desarrolia la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
antidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito.

El 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consegjo,
de 15 de julic 2014, en virtud del cual ia Junta Unica de Resolucion sustituye a las Autoridades
Macionales de Resolucién, asumiendo la competencia sobre la administracion del FUR asi como el
calculo de las contribuciones a realizar por entidades, aplicando la metodologia de calculo
especificada en el Reglamento Delegado 2015/63 de la Comision de 21 de octubre de 2014 de
acuerdo con las condiciones uniformes de aplicacion explicitadas en el Reglamento de
Implementacion del Consejo 2015/81 de 19 de diciembre de 2014.

La Entidad ha realizado durante el ejercicio 2018 una contribucion al FUR por importe de 165 miles
de euros (en el ejercicio 2017 realizé una contribucion de 215 miles de euros), que se ha registrado
en el capilulo «Otros gastos de explotacion — Otros conceptos» de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 28),

i) Coeficientes de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017, la Entidad
cumpiia con los minimos exigidos por la normativa espafiola aplicable a este respecio.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de regisiro y valoracion aplicados en la preparacion de eslas cuentas
anuales, son los que se resumen a continuacidn, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular 472017,
del Banco de Espafia y adaptaciones posteriores.

31 Instrumentos financieros
3:1.1 Regislro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato, En
concreto, los Instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados linancieros, con caracter general, se registran
en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compravenia de activos financieros instrumeniadas mediante coniratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones del mercado y que no pueden liguidarse por diferencias, tales como los conltratos
bursatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde |a fecha en la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente,
que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién
o |a fecha de liguidacion o entrega. En paricular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas y las operaciones realizadas con instrumentos de capital y con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en |a fecha de liquidacién.

3.7.2 Baja de los instrumenlos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se produce alguna de las
sigulentes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial
de estos, se ransmita el control del activo financiero.

Por su parle, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de |a Caja, bien con la intencidn de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarios.

3.1.3 \Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financiercs

Se entiende por valor razonable de un instrumento financierc en una fecha determinada el imponte
que seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en ia fecha de la medicién. La referencia mas objstiva v
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el preclo que se pagaria por &l en un
mercado organlzadao, transparente y profundo ("precio de cotizacion® o “precio dé mercado”).
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La Caja valora diarlamente todas las posiciones gue se deben registrar a valor razonable, bien a
partir de los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoracidn que se consideran adecuados a las circunsiancias y maximizan el uso de variables
cbservables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor informacion
disponible, utiizando hipdtesis que aplicarian los agentes de mercadoe al valorar el activo o el pasivo,
asumiendo que actian en su mejor interés.

En la Nota 5.3 se presenta informacion sobre el valor razonable de los principales activos y pasivos
de Cajaviva al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y de
intereses y, mas o menos, segun &l caso, la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias,
mediante |a utilizacion del meétodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia enfre el importe inicial y
el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el
coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
exparimentado.

El tipo de interés efectivc es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adguisicidn, ajustado, en su caso, por las
comisionas y por los costes de transaccién que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En |os instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
pperaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de Interés
contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efeclivo fuluros
de la misma,

3.1.4 Ciasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja, de acuerdo con las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
categoria presentan condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetive es mantener dichos
activos para percibir sus fiujos de efectivo contractuales.

En esta categoria, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de
negocio de mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales,
los valores representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito v préstamo y, las deudas contraidas con el Banco por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios gue prestan, siempre gue sus
fiujos de efectivo representen Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. También se incluyen las operaciones de arrendamiento financiero en las
.~ que la Caja actle como arendador.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, sjustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del active financiere, los cuales se Imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Salvo evidencia en contrario; el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada,

Como excepcion a lo dispuesio en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por operaciones
comerciales que no tengan un componente significativo de financiacién, se wvaloran,
inicialmente, por su precio de transaccidn, Asimismo, agquellas partidas a cobrar por
operaciones comerciales con un componente significativo de financiacidn que tengan
vencimiento inicial inferior al afo, se pueden registrar, inicialmente, por el precio de
transaccion.

Los activos adquiridos a descuento, se contabilizan por el efeclive desembaolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efective desembolsado, se reconoce como
ingresos por intereses, conforme al método del tipo de Interés efectivo durante el periodo que
resta hasta el vencimiento,

Posteriormente, |a totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran
& su coste amortizado, caleulado meadiante el tipo de interés efectiva de los mismas,

Los intereses devengados por estos aclivos a parlir de su registro inicial, calculados
medianie la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrale
‘Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de
los activos denominados en divisa distinta del euro incluldos en esta cartera, se registran de
acuerdo con o dispuesto en la Nota 3.3. Las pérdidas por deterioro sufridas por estos aclives
se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.7, Los valores representativos de
deuds incluidos en operaciones de coberiura de valor razonable se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 3.2

. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen
en esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, gue se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo maniener
dichos activos para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos de
efectivo a través de la venta de dichos aclivos.

Asimismo, se incluyen los Instrumentos de patrimonio neto correspondientes a entidades que
no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable en esia cartera, que no deban clasificarse como mantenidos para
negociar,

Los instrumentos incluidos en esia categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adguisicion del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos de deuda se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, hasta su vencimiento, salve que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produzea su deterioro o se produzea su baja del balance.

Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.
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Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en ofro resultado global, se registran con
contrapartida en el capitulo de "Otro resultado global acumulado” del balance hasta su baja,
momento en que se reclasifican al resultado del ejercicio, en el caso de instrumentos de
deuda, y a una partida de reservas, en el caso de inversiones en Instrumentos de patrimonio.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.7, Las diferencias de cambio de los aclivos financieros
denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 3.3. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cublertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 3.2,

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los dividendos devengados por los instrumentos de
capital clasificados en esta categoria se registran en la partida “Ingresos por dividendos” de
la cuenta de resultados.

. Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los Instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asl como otros no destinados a negociacidn valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

- Activos financieros mantenidos para negociar: aguellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, o que sean parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
Instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros hibndos.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar. aguellos que se han emitide con
la intencién de readquiririos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de acituaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo;
las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente
con paclo de retrocesién no opcional, de valores recibidos en prestamo o en garantia
con derecho de venta y los instrumentos derlvados que no se hayan designade como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacion de la normativa vigente.

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos
financieros de deuda que no pueden clasificare como a coste amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado global, debido a que, por sus condiciones
contractuales, los flujos de efectivo que generan no son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

También se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en la cartera de negociacion y que no se hayan
designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en otro resuitade global,
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Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados: se incluyen, entre ofros, aguellos instrumentos financieros designados
voluntariamente al Inicic y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados
si al hacerlo elimina o reduce significativamente asimetrias contables, asl como aguellos
instrumentos hibrides compuestos simultéaneamente por un derivade implicite y por un pasivo
financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacién, cumplen los
requisitos para contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento
financiera principal,

Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y, aclivos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, se valoran, inicialmente, por su
valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor
razenable con contrapartida en el capitulo de "Ganancias o pérdidas por actives y pasivos
financieros mantenidos para negociar, nefas”, "Ganancias o pérdidas por activos financieros
no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas” y "Ganancias 0 pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, netas”™ de la cuenta de peérdidas y gananclas, a
excepcidn de variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados
del instrumento financiero distinlo de los derivados de negociacion, gue se registran en los
capitulos de "Ingresos por intereses”, "Gastos por intereses”’ o “Ingresos por dividendos” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria, se calculan aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito propio
de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se
reconoce en "Ofro resultado global acumulade® del balance, salvo gque este tratamiento cree
o-aumente una asimetria contable, convenientermente documentada y justificada. En este
caso, la entidad puede optar al inicio y de forma definitiva por registrar contra resultados el
importe integro del cambio en el valor razonable.

- Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros gue no
se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
afribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pardidas y
ganancias mediante la aplicacién del metodo del tipo de interés efective definido en la
normativa vigente hasia su vencimienio, Posteriormante se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, caleulados mediante la
aplicacidn del método del tipo de interés efectivo, se regisiran en el capitulo "Gastos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los cupones devengados por las
emisiones de bonos contingentemente convertibles en acclones ordinarias de Bankia, que se
registran en el patrimonio neto, al ser discrecional el pago de los mismos por parte del Banco.
Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del suro incluidos
en esta cartera se regisiran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3, Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo
con lo dispuesto en |a Nota 3.2
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3.1.5 Reclasificacidn enire carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros, la Caja lleva a cabo la reclasificacién de los instrumentos de deuda afectados, sobre la
base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideracion de excepcional o poco
frecuents.

La Caja ha definido los sigulentes modelos de negocio:

= Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales, cuyo objetivo es
mantener los activos financieros hasta su vencimiento para cobrar los cash flows
contractuales. Se permiten algunas ventas, que en cualquier caso deben ser poco
significativas & infrecuentes,

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos financieros, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros hasta el vencimiento, pero también la venta de
los mismos con el objeto de cobrar tanto los cash flows contractuales derivados de su venta.
Estos activos financieros se registran valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

- Mantener activos para vender, cuyo objetivo es la gestion de los activos financieros con el fin
de obtener cash flows mediante su venta, que resulta habitualmente en una frecuente
compra y venta de los mismos. Estos actives financieros se registran valorados a valor
razonable con cambios en resultados.

Durante el ejercicio 2018 no se ha producido ningan cambio en el modelo de negocio delaCaja, por lo
que no se ha realizado ninguna reclasificacién de carteras de instrumentos de deuda.

Adicionalmente, en ningdn caso, la Caja realiza la reclasificacién de derivados en una categoria
diferente a la de valor razonable con cambios en resultados, ni la reclasificacion de ningln pasivo
financiero,

Tampoco se considera permilida la reclasificacion a la cartera de valor razonable con cambios en
resultados de los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacion, y que
fueron designados en el momento inicial de manera irrevocable para valorar a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

De manera simétrica, la Caja tampoco realiza la reclasificacion de instrumentos de patrimonio que se
valoran a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a la cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global,

3.2 Coberturas contables y mitigacion de riesgos
La Caja utiliza derivados financiercs como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los

riesgos de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos
en la normativa aplicable, dichas operaciones son consideradas como de "cobertura”.
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Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documeniando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de coberlura se
identifican el instrumento o instrumentos cublertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o métodos seguidos
por |la Caja para valarar la eficacia de |2 cobertura a lo largo de la duracidn de la misma, alendiendo
al riesgo que se pretende cubrir, Las operaciones de coberiura realizadas por la Caja se clasifican en
las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en &l valor razonable de
activos y pasives financieros o de compromisos en firme aln no reconocldos, o de una parte
identificads de dichos aclivos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular ¥ siempre que afeclen a la cuenta de perdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la varlacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un active o pasivo financiers o una transaccidn
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a |a cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja sdlo registra como operaciones de cobertura, aquellas que se consideran altamente eficaces
a lo largo de la duracion de las mismas, Una cobertura se considera altamente eficaz, si durante el
plazo previsto de duracién de la misma, las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los fiujos de efective atribuidos al riesge cubierto en |a operacion de cobertura del instrumento o de
los instrumentos financieros cublertos, son compensados en su practica totalidad por las variaciones
en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos
de coberfura.

Para medir Iz efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si
desde &l inicio y hasta &l final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubjerta que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o
instrumentos de cobertura y gue, retrospectivamente, los resultados de |a cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por clento respecto al resultado de
la partida cubijarta,

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cublerdas v de cobertura contable, las diferenclas en su valor se registran segln los sigulentes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto), se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La contrapartida de las variaciones de
valor razonable del elemento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se registra como un
ajusta al valor de los instrumentos cubiertos.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de
coberlura eficaz de los elementos de coberiura, se regisiran iransitoriamente en el eplgrale
del patrimonio neto "Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse
en resultados — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectiva [parte
eficaz]’. Los inglrumentos financieros cubiertos en aste tipo de operaciones de cobertura, se
registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado "Clasificacion y valoracidn de
ios activos y pasivos financieros”, sin maodificacion alguna en los mismos, por el hecho de
haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.
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En las coberturas de fiujos de efeclivo, con caracter general, las diferencias en valoracion de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no s reconocen como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se
regisiren &n resultados o, en el caso de gque |a cobertura corresponda a una transaccién prevista
altamente probable que termine en el reconccimiento de un activo o pasivo no financiero, se registran
como parte del coste de adquisicidn o emisian, cuande el activo sea adquirido o asumido.

En el caso de las coberturas de la inversion neta en el extranjero, los importes registrados como un
ajuste por valoracién en el patrimonio neto del balance consolidado de acuerdo con los criterios antes
indicados, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momenio en el que se enajenen o
causen baja del balance.

Las diferencias en valoracidn del instrumento de cobertura correspondientes a fa parte ineficaz de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones natas en nagocios en el extranjero se
registran directamente en el epigrafe "Ganancias o {-} pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas” de la cuenta de perdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacidn de las operaciones de coberiura como tales, cuando el
instrumento de coberfura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal, o se procede a revocar la consideracion de la operacion
como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de |a operacion
de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su cosle amortizado,
los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba
descrita, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interés efeclivo recalculado en la fecha de Interrupcidn de dicha
operacidn de cobertura.

La Caja realiza coberturas operacion a operacidn, de acuerdo a los criterios antes indicados, en las
gue se identifica individualmente €| elemento cubierto y el elemento de cobertura, estableciendo un
seguimiento continuo de la eficacia de cada cobertura, que asegure la simetrla en la evolucién de los
valores de ambos elementos.

33 Transacciones en moneda ﬁ!tl’ﬂﬂ]ﬁfi
331 Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros,
ascendia a 31 de diciembre de 2018 a2.265 y 2.265 miles de euros, respectivamente (31 de
diciembre de 2017 1.237 y 1.237 miles de euros, respectivamenta).

3.3.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacclones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los
estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos
monetarios an moneda extranjera g su moneda funclonal ulilizando el tipo de cambio al cierre del
ejercicio. Asimismo:

Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.
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- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de |a fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse un cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.

333 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversion de los saldos denominados
en moneda extran)era a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los
criterios anteriormente expuestos, han sido los publicados por el Bance de Espafia a las fechas
indicadas.

2.3.4 Registros de las difarencias de cambia

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a euros se
registran, con caracter general, por su importe neto en el epigrafe "Diferencias de cambio [ganancia o
{-) pérdida), netas" de |a cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto
de variaciones que pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas’, "Ganancias o (-) perdidas por activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resuitados, netas”, o "Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambio en resultados, netas”.

No obstante lo anterior, se registran en el epligrafe "Otro resultado global acumulado - Elementos
que pueden reclasificarse en resultados — Conversion de divisas™ del patrimonio neto hasta el
momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias,
cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

3.4 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios confables mas significativos utilizados por la Entidad para el
reconocimiento de sus ingresos vy gastos:

3.4.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimifados

Con cardcter general, los ingresos y gasios por infereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcidn de su perledo de devengo, por aplicacion del método de interés
efectivo definido en la Circular 4/2017. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a tltulo individual o esta
integrado en |a categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su recuperacion, distintos
de aguellos aclivos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los intereses a
reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo
sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas por
deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma cuantia.

Para los aclivos financieros comprados U originados con deleriore crediticio, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste
amortizado del activo financiaro.
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3.4.2 Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar
parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones yfo que no formen parte del coste de
adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pardidas y ganancias con criterios
distintos segln sea su naturaleza, Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en |a cuenta de resultados en
&l momento de su (lquidacion.

- Los que tienen su origen en transacciones o serviclos que se prolongan a lo largo del iempo,
los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los gue responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el aclo que los origina,

3.4.3 Ingresos y gasios no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.4.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a lasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.

a5 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre =l vy, consecuentemente, se presentan en el balance de siluacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea,

1.8 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros
- caso de las ventas incondicicnales, de las ventas con pacto de recompra por su valor
razonable en |a fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos en gue las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun
tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero
transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente cualguier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o
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Si se relienen sustancialmente |os riesgos vy beneficios asociados al active financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que &l prestatario tiene la obligacion de develver los mismos o similares activos que tengan
idéntico valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipe de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los actives titulizados y ofros casos analogos, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorandolo con los
mismos criterios ulilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si;

1. Un pasivo financlero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida;
que se valora posteriormente a su coste amortizado.

2. Tanto los ingresos del activo financiero transfendo pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero,

- 5i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiere transferido - caso de las ventas de actives financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentra ni fuera de dinero, de las
fitulizaciones de actives financieros en las que el cedente asume una financiacitn
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros
casos semejantes, se dislingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del active transferido, se reconoce cuakquler
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia, y el
activo transferido se da de baja en el Balance,

2. Si la Entfidad retiene el control del active financiero ftransferido: continta
reconociendolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce activo financiero transferido: en este caso,
se da de baja de un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, El
importe neto del active transferide y el pasive asoclado sera el coste amorlizado de
los derechos y obligaciones retenidos, si el aclive transferido se mide por su cosie
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonabla,

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

37 Deterioro del valor de los actives financieros

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizadoe o a valor razonable con cambios en
otro resultado global

La entrada en vigor de la Circuiar 4/2017 ha supuesto un cambio sustancial en el modelo de
deterioro, reemplazandose el enfoque de pérdida incurrida, por un enfoque de pérdida esperada,

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a instrumenios de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a
ofras exposiciones gue comportan riesgo de credito, tales como los compromisos de préstamo
concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.
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Los criterios para el analisis y |a clasificacion de las operaciones en los estados financieros en
funcién de su riesgo de crédito, incluyen, por un lado, &l riesgo de credito por insclvencia y, por oftro,
el iesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las que concurran
razones para su calificacion por nesgo de crédito por insolvencia como por riesgo-pals, se clasifican
en la categoria correspondiente al riesgo por Insolvencia, salvo que le corresponda una categoria
peor por riesgo-pals, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se
calculen por el concepto de riesgo-pais cuando implique mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectian con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias
como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo, Las reversiones posteriores de
las coberfuras por deterioro previamente reconocidas, se registran como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos valorados a valor razonable con cambios en
otro resullado giobal, posteriormente el instrumento se ajustard hasta su valor razonable con
contrapartida en "Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto.

a) Clasificacidn de las operaciones en funcitn del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros —incluidas las exposiciones fuera de balance- se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracion si desde el reconocimiento inicial de la operacion se
ha producido un incremento significativo del riesgo de credito, y si ha tenido lugar un evento de
incumplimiento:

- Fase 1 — Riesgo normal. el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no ha
aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las peérdidas
crediticias ssperadas en doce meses.

= Fase 2 — Riesgo normal en vigllancia especial; el riesgo de que se produzca un evento de
incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la
operacitn, La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula
como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion,

. Fase 3 — Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las pérdidas
crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.

- Riesgo fallido: operaciones para las que la Caja no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a
su valor en libros y conlleva su baja total del activo.

En este sentido, y a efectos de realizar la clasificacién de un instrumento financiero en una de las
categorias anteriores, la Caja ha tomado en consideracion |as siguientes definiciones:

Incremento significativo del riesgo de crédilo

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria Fase 1 - Riesgo normal, la Caja evalia
si continia siendo apropiado que sigan siendo objelo de reconoccimiento las perdidas credilicias
esperadas a doce meses, En este sentido, la Caja lleva a cabo una evaluacion sobre si se ha
producido un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. En caso de
haberse producido, se transfiere el instrumento financiero a la categoria Fase 2 - Riesgo normal en
vigilancia especial y se reconoce su perdida crediticia esperada a lo largo de toda su vida. Esta
evaluacion es simétrica, de tal manera que se permite el retorno del instrumento financlero a la
categoria Fag._e;\ 1 - Riesgo normal.
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Se considera que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito, en aquellas
operaciones en las que concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Impagos superiores a 30 dias, presuncion refutable sobre la base de informacion razonable y
fundamentada. La Caja no ha empleado un periodo de tiempo mas largo a estos efectos.

. Refinanciacionas o reestructuracionas que no muestran evidencia de deterioro.

- Acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda que no muestra evidencia de deterioro hasta
que apligue el criterio de cura.

Sin perjuicio de lp anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de crédito
bajo, la Caja aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se identifican, principalmente,
bancos cenirales, Administraciones Plblicas, fondos de garantia de depositos y fondos de
resolucidn, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y sociedades no financieras que
tengan la consideracion de sector publico.

incumplimianto y activo financiero con detariora crediticio

A efectos de la determinacién del riesgo de incumplimiento, la Caja aplica una definicién que es
coherente con la que utiliza para la gestion intema del riesgo de crédito de los instrumentos
financieros y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualilativos.

En este sentido, la caja considera que existe incumplimiento cuando en las exposicionas crediticias
concurren algunas de las sigulentes circunstancias:

- Impago superior a 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular cuando
el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de antighedad, sea
superior al 20% de los impories pendientes de cobro.

. Exisien dudas razonables sobre el reembolso fotal del active,

Un instrumento financiero se considera con deterioro credilicio cuando se han producido uno o méas

eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen evidencia de

gue un activo financiero presenta un deterioro crediticio los dalos observables relativos a los eventos
siguientes:

- Dificultades financieras signlificativas del emisor o el prestatario.

g Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.

- Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo economico o
contractual con motive de dificultades econdomicas del prestataric, gue en olro caso no se
hubieran otorgado y que muesiran evidencia de deterioro.

. Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualguier otra
situacian de rearganizacian financlera.

- Desaparicién de un mercado active para el instrumento financiero en cuestion ocasionado
por las dificultades financieras del emisor,

- Compra u originacién de un activo financiero con un descuento importante que refigje las
pérdidas credilicias sufridas.
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Es posible que pueda identificarse un dnico evento concreto o que, por el contrario, el deterioro
crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

En todo caso, las definiciones de incumplimiento y de activo financiero deteriorado de la Caja se
encuentran alineadas.

b} Estimacion individualizada de las coberturas

La Caja toma en consideraci®n las siguientes caracteristicas para identificar aguellos acreditados que
por su exposicion crediticia y nivel de riesgo requieren un andlisis individualizado:

- Acreditados clasificados en la categoria Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial cuya
exposicion crediticia sea superior a 2 millones de eurcs.

- Operaciones clasificadas en la categoria Fase 3 - Riesge dudoso cuya exposicion crediticia
sea superior a 2 millones de eures.

Una vez identificadas las operaciones que requieren de analisis individualizado, son objeto de
estimacion individual las tipologlas sefialadas anteriormente, ademas de las operaciones clasificadas
en la categoria Fase 2 - Rlesgo normal en vigilancia especial como consecuencia de un analisis
individual, en las que algin factor distinto de los automatices haya tenide una influencia decisiva,

La metodologia desarrollada por la Caja estima las pérdidas crediticias esperadas de los
instrumentos de deuda, como la diferencia negativa que surge al comparar |os valores actuales de
los flujos de efectivo futuros previstos descontados al tipo de interés efectivo y sus respeclivos
valores de exposicion crediticia:

- Flujos de efectivo futuros previstos: consideracion de la totalidad de los importes que la Caja
tiene previsto obtener durante toda la vida remanente del instrumento. Para ello se
consideran tanto la hipétesis de continuidad de negocio (going-concern), como el supuesto
te liguidacion y ejecucion de garantias eficaces (gone-concern).

- Exposicion crediticia: valor en libros de las operaciones en la fecha de calculo, asl como los
importes fuera de balance que se espera puedan estar desembolsados en el futuro.

El analisis de la eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para su
ejecucion y capacidad de realizacion. No se consideran admisibles como garantias eficaces aqueilas
cuya eficacia dependa sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo economico del
que, en su caso, forme parte.

Para los acreditados significativos en los que se determina que no existe incremento significativo del
riesgo de crédito ni evidencia de deterioro, y que por tanto estan clasificados en la categoria Fase 1 -
Riesgo normal, la estimacién de sus coberturas se realiza de forma colectiva. Asimismo, la Caja
también lleva a cabo colectivamente la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas de las
operaciones que hayan sido objeto de un analisis individual y cuya clasificacion a la categoria Fase 2
- Riesgo normal en vigilancia especial ha sido realizada de manera exclusiva por factores
automaticos, o en el que ningln factor distinto de los automaticos haya tenido una influencia
significativa.

c) Estimacion colectiva de las coberturas
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El calculo de la cobertura colectiva se realiza aplicando las solucicnes alternativas proporcionadas
por el Banco de Espafia en la Circular 4/2017.La Entidad establece distintas clasificaciones de las
operaciones en atencidn a la naturaleza de los obligados al page y de |as condiciones del pais en
que residen, situacion de la operacidén y tipo de garantia con la que cuenta, antighedad de la
morosidad, ete., v fija para cada uno de estos grupos de rigsgo las perdidas por deleriors.

38 Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los coniratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenfa de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada |a obligacion: fianza, aval financiero,
crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 42017 de Banco de Espafia y con caracter general, la
Caja considera los confratos de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos
financieros.

A efectos de determinar cuando un derivado vendido es contahilizado como una garantia financiera o
como un derivado de negociacion, se considera que un instrumento financiero es un derivado
financiero cuando cumple las siguientes condiciones:

- Su valor cambla como respuesta a los cambios en variables, en ccasiones denominadas
activos subyacentes, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros
y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices
sobre ellas, siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean especificas
para una de las partes del contrato,

- Mo requiere una inversidn iniclal, o ésta és muy pequefa en relacidn a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado.

- Se liquida en una fecha fulura, exceplo que comresponda a operaciones de compraventa de
activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos como
aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias.

Por su parte, se consideran garantlas financieras aquellos contratos por los cuales se exige o se
puede exigir a la Caja que efectle pagos especiiicos para reembolsar al acreedor por la perdida en
la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o0 modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma
jurldica, que puede ser, enire ofras, |la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
credito.

De manaera mas concreta, aguellos contratos de garantia relacionados con el rlesgo de crédito &n las
que la ejecucion de la garantia no requiera, como condician necesaria para el pago, que el acreedor
esté expuesto v haya incumdo en una perdida por haber impagado el deudor cuando correspondia
seglin |as condiciones del activo financiero garantizado, como en los contratos en los gue la
ejecucion de |la garantia dependa de los cambios en una calificacion crediticia especifica o en un
indice crediticio son considerados como instrumentos financieros derivados.
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En el momento de su regisiro inicial, la Caja contabillza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacion por su valor razonable mas los costes de transaccion gue le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida mas,
en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo
de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance de situacién, el importe de las
comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a caobrar
por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su
registro inicial, estos coniratos se valoran en el pasivo del balance de situacion por el mayor de los
dos siguientes importes:

- E! importe determinado de acuerdo a lo establecido en el Anejo |X de la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
inslrumentacion u otras circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar
el riesgo de crédito al gue estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de
constituir provision por ellas; que se determina por aplicacidn de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las perdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos
de deuda valorados a su coste amortizado gue se han explicado en la Nota 3.7 anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amorfizacion de este
importe que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, se
realiza de manera lineal durante la duracidn de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en
el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del pasivo del balance de situacion.
La dotacidn v recuperacitn de dichas provisiones se registra con conirapartida en el epigrafe
*Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con |o anteriormente indicado, fuese necesario constitulr una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe "Pasivos financieros a cosle
amortizado — Otros pasivos financleros® del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la
correspondiente provision.

39 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econdmico de la operacidn,
con independencla de su forma juridica, como arendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere
sustanciaimente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, mientras que clasifica como operativos el resto de arrendamientos,

3.9.1 Armendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente lodos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Entre los factores que la Caja considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

"= El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del activo.

El hecho de que el precio de ejerciclo de la opcion de compra sea inferior al valor razonable
del valor residual del bien cuando termine 21 contrato.
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- El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamianto
sea equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado,

- E!l hecho de que la utilidad del bien esté resiringida al arrendatario del bien.

Cuando la Caja actiia como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacién del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye
en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza
del arrendatario.

Cuando la Caja actia como arrendatario en una operacién de arrendamiento financiero, presentan el
coste de los activos arrendados en el balance de situacién, segun la naturaleza del bien objeto del
contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el misma importe (que sera el menor del valor razonable
del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los actives materiales de uso propio de la Caja
(véase Nota 3.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos por
intereses” y “Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método
del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
42017 de Banco de Espaia.

392 Arendamienfos operatives

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien armendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanacen en el arrendador.

Cuando la Caja actua como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, presentan el
coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles', bien como
“|nversiones inmobiliarias” bien como "Cedido en arrendamiento operative”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos aclivos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en el eplgrafe "Otros ingresos de explotacion”.

Cuando la Caja actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentives concedidos, en su case, por el arrendador, se cargan
linealmente (o con oiro meétodo, si es aplicable) a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
*Gastos de administracion - Otros gastos generales de administracion®.

3.10 Gastos de personal

3.10.1 Reinbuciones a corfo plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registréndose, con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y

como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.
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3.10.2 Tipologlas de compromisos

La Entidad clasifica sus compromisos, dependiendo de su naturaleza, entre aportacion definida, por
los que la Entidad sélo estd obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestacion
definida, por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la
contingencia en funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

La Entidad, tiene compromisos por pensiones derivados del XX| Convenio Colectivo para las
Sociedades Cooperativas de Crédito (que establecen un premio a la dedicacion y prestaciones por
viudedad y orfandad). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, estos compromisos se
clasifican como compromisos de prestacidn definida.

Loscampromisos por parte de la Entidad se encuentran cubiertos a través de un seguro colectivo de
acuerdo a lo establecido an el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
disposicion adicional primera, y en sus disposiciones transiorias cuarta, quinta y sexta, y en el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre |a instrumentacion
de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios.

La cobertura de los riesgos se instrumenta a través un Plan de Pensiones.
2.10.3 Hipdtesis actuariales aplicadas en el céfculo de los compromisos post-empleo

Para la determinacion de las correspondientes obligaciones y compromisos y con el fin de cubrir
dichos compromisos de forma homogénea, la Entidad ha utilizado, con caracter general

- el método de la unidad de crédito proyectada (que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a |as prestaciones y valora cada una de estas
unidades de forma separada),

- ademas, al establecer las hipbtesis actuaniales se tiene en cuenta que:
- sean insesgadas, no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras,

. sean compatibles entre si y reflejen adecuadamente las relaciones econdmicas
existentes entre factores como la inflacion, incrementos previsibles de sueldos, tipos
de descuento y rentabilidad esperada de los activos, etc. Los niveles futuros de
sueldos y prestaciones se basen en las expectativas de mercado en la fecha a la que
se refieren las cuentas anuales para el periodo en el que |as obligaciones deberan
atenderse.

- gl tipo de interés a utilizar para actualizar los flujos se determina tomando como
referencia |os tipos de mercado en la fecha a la que se refieren |as cuentas anuales
correspondientes a emisiones de bonos u obligaciones de alta calidad.

3.10.4 Criterios de contabilizacion de los compromisos post-empleo

En relacion al registro contable, la Entidad registra los compromisos post-empleo atendlendo a su
clasificacion contable, de la siguiente forma:

3.10.4.1 Planes de aportacion definida

Las aportaciones realizadas por la Entidad a dichos planes se registran en el epigrafe "Gastos de
| - administracion - Gaslos de personal” de la cuenta de perdidas y ganangcias.
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En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiesa algan importe pendiente de aportar al
plan externo en el que se encuentren materializados los compromiscs, este s registra por su valor
actual en el epigrafe "Provisiones - Pensiones y obligaciones de prestaciones definidas post-empleo”.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existia ningln importe pendiente de aportacién a planes
externos de aportacion definida.

La Entidad reconoce en el epigrafe “Provislones - Pensionas y obligaciones de prestaciones
definidas post-emplec” del pasivo del balance de situacion, el valor actual de las obligaciones
asumidas netas del valor razonable de jos activos que cumplen con los requisitos para ser
considerados “Activos del plan” (o en el epigrafe "Olros Actlvos — Resto de otros activos®, del activo
del balance de situacion, dependiendo del signo de |a diferencia resultante y del cumplimiento de las
condiciones necesarias para su registra),

Se consideran "activos del plan® aguellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidardn directamente estas obligaciones y que rednen las siguientes
caracteristicas

- no son propiedad de |la Entidad, sino de un tercero separado legaimente y sin el caracter de
parte vinculada:

- solo estan disponibles para pagar o financiar retribucionaes post-empleo de los empleados; v,

- no pueden retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la Entidad relacionados con las
prestaciones de los empleados acluales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los
empleados ya pagados por la Entlidad,

- no pueden ser instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Entidad, cuando estén
&n poder de una entidad o fondo de prestaciones post-empleo a largo plazo para empleados.

Si la Entidad puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembaolse
exigido para cancelar una obligacién por prestacién definida, resultando practicamente cierto que
dicho asegurador vaya a reembolsar alguno o todos de los desembolsos exigidos para cancelar
dicha obligacion, pero la pdliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del plan, la
Enlidad registra su dereche al reembolso en el active del balance de situacidn, en el capitule
“Contratos de seguros vinculados a pensiones” que, en los demas aspectos se trata como un aclivo
del plan.

En aplicacion de lo establecido en la Norma trigésimo-guinta de la Circular 42017 del Banco de
Espafia, la Entidad ha contabilizado en sus cuentas anuales los pasivos (0 en su caso y/o los activos)
asociados a las prestaciones post-empleo por el valor presante de las obligaciones menos el valor
razonable de los activos afectos al plan
Las retribuciones post-empleo de prestacion definida se reconocen de la sigulente forma:
- En la cuenta de pérdidas y ganancias:

- gl coste de los servicios del ejercicio corriente;

- cualquier coste de los servicios pasados y las ganancias o pérdidas derivadas de
liquidaciones de las planes;

45



‘ Informe Anual 2018

cajaviva

taijsirmral

- el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas, que se
obtiene multiplicando el tipo de interés utilizado en la estimacion del valor actual de
las abligaciones determinado al comienzo del periodo-anual sobre &l que se informa,
por el importe de estas, tomando en consideracién cualquier cambio que se produzca
en su valor. El interés neto comprende el ingreso por intereses de los activos del
plan, el coste por intereses por la provision y los intereses resultantes de valorar, en
su caso, los activos del plan por el valor actual de los flujos de caja disponibles para
la Entidad, en forma de reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones
fuluras a este.

- En el estado de cambios en el patrimonio nato!

- las pérdidas y ganancias actuariales que son consecuencia de aumentos o
disminuciones del valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas a causa
de cambios en |as hipdtesis actuariales y de |os ajustes por experiencia.

. el rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades incluidas en
el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

- cualguier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades
incluidas en el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

3.10.5 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal Unicamente cuando la Entidad esta
comprometida de forma demostrable a rescindir el vincule que le une con un empleade o grupo de
empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar |a rescision voluntaria por parie de los empleados

311 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
exceplto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios tambieén se registra con
contrapartida en el patrimonic neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota
20). La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado Neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables
o deducibles en otros ejercicics y las partidas que nunca lo son.

Los aclives y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos en el futuro y se derivan de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y las bases imponibles correspondientes. Se contabilizan utilizando el método
del pasivo basado en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liguidar,

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor
en libras v Ia base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
_imponible aquella que generara en el futuro la obligacién para la Entidad de realizar algin pago a la
administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para la
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Entidad algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas sen
importes que, habiéndose producido o realizade la aclividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Entidad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran aclives y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuesios gque se prevén
recuperables o pagaderos de la administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los
doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respeclivamente, de la
adminisiracion en ejercicios fuluros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

Por su parte la Entidad sdlo registra aclivos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

. Los actives por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de gue se considere
probable que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos; o se encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el
Real Decreto Ley 14/2013, de 20 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia dé supervisidn y solvencia
de entidades financieras, y

. En el caso de aclivos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas,
éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan,

Mo se registran ni activos ni pasivos con origen en Impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento
de su regisfro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasidn de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuadndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

312  Activos tangibles

El inmovilizado de uso propio incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobilianio, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero, Los activos tangibles se clasifican en funcién de su destino en:
Inmovilizado material de uso propio, Inversiones Inmobiliarias, Inmovilizado material cedido en
arrendamiento operativo @ Inmovilizado material afectos a la obra social,
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3.12.1 Inmovilizado de uso propio

El inmovllizado de uso propio incluye aguellos actives, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propdsitos
administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios y que se espera que sean
ulilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre ofros, se incluyen en esta categoria los
activos materiales recibides por la Entidad para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y
propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicién, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto
de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacion acumuiada vy,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizado material de uso propio de la Entidad, se asimila al valor razonable neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacidn.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de |os activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion,

El coste de adquisicion o praduccidn de los activos materiales, con excepcion de los solares y los
terrenos, neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida Gtil
estimada de los diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Porcentajes de
hios de Vida Util amortizacion utilizados
Edificios de uso proplo 50-100 1%-2%
Mobiliario 10 10%
[mstalaciones 10a1s 10% 2 6%
Equipos para procesos de informackan 4 25%
Vehlculos 10 10%

Con ocasidn de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen Indiclos, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su
importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Ot remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso propio
se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe "Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro del valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Entidad registra la reversion de la pérdida por detericro contabilizada en pericdos
anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe *'Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro del valor de activos no financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquélc Eandrla si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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Asimismo, al menos con una pericdicidad anual, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la
misma gue, de producirse, se ajustaran mediante |la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas
vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejerciclo en que se incurren, en el capltulo "Otros gastos generales de administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales que necesiten un periodo de fiempo superior a un afo para estar en
condiciones de uso, incluiran en el precio de adquisicidn o coste de produccidn los gastos financieros
que se hayan devengado antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido
girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente
atribuible a la adquisicion, fabricacion o construccion. La capitalizacion de los gastos financieros se
suspende durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrolle del activo y finaliza cuando se
han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso
al gue se destine.

3.12.2 Inversiones inmobiliaras

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias® del balance de situacién recoge los valores netos de los
lerrenos, edificios y olras construcciones que se mantienen bien para explotarios en régimen de
alquiler, bien para abtener una posible plusvalia en su venta comeo consecuencia de los incrementos
que se produzcan an el luturo en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amoriizacidén, para la estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro, coinciden con los descritos en relacién con los activos
materiales de uso propio (véase Nota 3.12.1).

3143  Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monelarios identificables, aungue sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados
internamente por la Entidad. Sdlo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera razonablements objetiva y de los que la Entidad estima probable
obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos Intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, cuando proceda, su comespondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

El coste de adquisicién o produccion de estos activos, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcidn de los afios de vida Otll estimada de los diferentes elementas, segin el
siguiente detalle.

Porcentajes de
Anos de Vida Ol amortizackén utllizados
Aplicaciones informilicas 4 26%
Patentes, lcenclas y marcas 15 G,7%
Oiros 3 33.3%
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3.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en
cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o0 momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocumra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respeclo a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en |as cuentas anuales de la Entidad, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2017 de Banco de
Espaiia.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada
cierre contable, se uftilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién y liberalizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo "Provisicnes o (-)
reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.14.1 Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos |udiciales y reclamaciones
entabladas contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad, entre ofros, los
derivados de reclamaciones de clausulas suelo, gastos de formalizacion de hipotecas y otras
reclamaciones de clientes.

3.15 Activos no corrientes en venta

El capitulo “Actives No Corrientas y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta® del balance recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, tendra lugar, previsiblemente, a través del precio que se obtenga en su
enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran
activos no corrientes mantenidos para la venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso
continuado de esos aclivos.

Con caracter general, los activos clasificados como “Actives No Corrientes gue se han clasificado
como mantenidos para la venta” se valoran iniciaimente por el menor importe entre el valor en libros
de los activos financieros aplicados y su valor razonable en e momento de la adjudicacion o
recepcion del activo menos los costes de venta estimados de los mismos. Mieniras que permanecen
clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no
sa amortizan.
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Con posterioridad al momento de la adjudicacidn o recepcion, |a valoracién es actualizada mediante
la utilizacion de tasaciones individuales o automatizadas que ofrecen un valor de referencia que sirve
de base para la estimacion del valor razonable.

Para determinar el valor razonable de los activos la Entidad utiliza un descuento, gue en ningdn caso
es inferior al 25% del valor de tasacién en el caso de viviendas terminadas, al 35% del valor de
tasacion en el caso de oficinas, locales comerciales, naves polivalentes y resio de locales y bienes
inmuebles ¥ al 40% del valor de tasacion en el caso de suelo urbano Y urbanizable ordenado, Este
descuento ha sido estimado por Banco de Espafa, sobre la base de su experiencia. El descuento
tiene en cuenta los ajustes necesarios para llegar al valor razonable partiendo del valor de referencia
como los costes de venta.

En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los activos de acuerdo al calculn
anterior, la Entidad ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el capltulo "Ganancias o (Pérdidas) procedentes de activos no corrientes en venta y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenides para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierle las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deteriore, con contrapartida en el capitulo de "Ganancias o (Perdidas)
procedenies de aclivos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitula
"Ganancias o (Pérdidas) de Actives no financieros y participaciones netas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias,

316 Fondo de Educacion y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacion y promocian cooperativo, se reconocen
como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias, S se producen dolaclones adiclonales se
reconocen como aplicacion del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y olras ayudas vinculadas al fondo de educacidn y promocion
cooperativa de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la impaosicién de sanciones econdmicas
a los socios, vinculadas a dicho fondo, se reconocen como un ingreso de las cooperativas y
simultaneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

La aplicacién de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el imparte del
Fondo de Educacion y Promocion se materialice mediante aclividades propias de la Entidad, en cuyo
casg, se reduce el fondo de educacidn, formacion y promocidn reconociendo simultaneamente un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.17  Otros activos y pasivos

El capitulo "Otros activos” del balance incluye el importe de los aclives no registrados en olras
partidas, que hacen referencia basicamente, a:

- Cuentas de periodificacidn, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se
recogen en los epigrafes en que estan recogidos los instrumentos financieros que los
generan.

- Reslo, recoge el importe de las fianzas constiluidas, fundamentalmente como consecuencia
de la operativa en mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no
incluidos en otras pariidas.
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E! capitulo "Otros pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias, asi como las cuentas de periodificacion.
318 Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién; actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financlacion,

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parle de las actividades de explotacion.

3.19 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto,

A conlinuacién se detallan las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas
partes del estado:

3.19.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros

ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimanic neto.

Por tanto, en este estado se prasenta:
a) El resultado del ejercicie.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto,

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos Indicados en las letras b) y c)
anteriores,

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras

—— antenaores,
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en | patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a)

b)

c)

d)

Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, nelos de los
gasios originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aungue en
el mismo ejercicio se traspasan a |a cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros
activos o pasivos o se reclasifiguen a olra partida,

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el imporie de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamenta en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los actives o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo,

Otras reclasificaciones: recoge el imporle de los traspasos realizados en el ejercicio antre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los Importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente
efecto impositivo en |a ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

3.18.2 Estado lotal de cambios en el palimonio nefa

En esta parte del esiado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos
en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables v en
comecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al
comienzo vy al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habides en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a)

b)

c)

Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el pairimenio nelo gue surgen como consecuencia de la reexpresian retroactiva
de los saldos de los estados financleros con origen en cambios en los criterios contables o en
la correccion de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de
resultados, operaciones con instrumenios de capital propios, fraspasos entre partidas del
patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto de la Entidad,
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4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucitn del beneficio nefo del ejercicio 2018 gue el Consejo Rector propondré a la Asamblea
General para su aprobacion, asi como la distribucién del beneficio neto del ejercicio 2017 aprobada
por la Asamblea General el 30 de mayo de 2018 son |as siguientes:

Miles de euros
e 07
Beneficio del jercicio después del Impuesto de Sociedades y después dal F EP 5.687 B.649
Total distribuible 5.887 #.648
A remuneracién discrecional a los soclos 769 762
A fondo de resenva obligatorio 4,807 7.304
A reservas voluntarias 321 483
Total distribuido 5.887 B.640

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y olras) se produce como
consecuencia de |la no recuperacidn de los principales, intereses y restantes conceptos en los
términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera
de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, (o
gue exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone la Entidad como consecuencia del
desarrolio de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz
de reintegrar completamente los importes que debe.

En este sentido |a gestion del riesgo de crédito en la Entidad se encuentra definida y estructurada
desde criterios de objetividad y profesionalidad, y todo ello enmarcado en objetivos de maxima
agilidad en la decision final al cliente.

La gestién del riesgo de crédito en la Entidad es un proceso integral y homogéneo que abarca desde
gue nuestro cliente nos saolicita financiacion a través de nuestra red de oficinas hasta que retorna la
totalidad de los fondos prestados. Ademdas, se tienen establecidos los distintos criterios basicos de
admision del riesgo de crédito en la Entidad y documentacién minima obligatoria necesaria para el
cumplimiento de la normativa vigente en cada momento, siempre referenciados a aspectos
fundamentales de liguidez, seguridad, rentabilidad y negocio colateral,

Las politicas, métodos y procedimientos de la Caja relacionados con el control del riesgo de crédito
son aprobadas por su Consejo Rector.
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Para el analisis y gestion del riesgo de crédito, la Entidad cuenta con herramientas de ayuda y apoyo
a la decisién final. Todas las operaciones se analizan a través de sistemas de scoring, integrado en
el sistema operativo de la Entidad Iris, del que se recupera Informacion relativa al comportamianto del
cliente, indicadores de caracler socioecondmico o valores financieros. El segmento de Particulares y
Microempresas, definidas como personas juridicas con facturacion inferior a un millon de euros, se
analiza por un scoring no vinculante en su decisidn. Los segmentos de PYMES y Grandes Empresas
definidas como personas juridicas con facturacion hasta sesenta miliones de euros y mas de sesenta
miliones de euros respectivamente se evaltan a fraves de sistemas de scoring y de rating por medio
de sistemas internos de calificacion que basan su decisidn en datos coniables, comportamiento
financiero y aspectos cualitativos de la empresa. Tanto los datos de scoring como de rating son
continuamente analizados y mantenidos por el Area de Riesgos, para que en todo momento sean
Utites 3 las necesidades de informacién de la Caja.

El Comité de Concesion de Riesgos, velara para gue, an todo momento, se actie en consonarncia
con las politicas de riesgo implantadas y podra y debera proponer el Consejo Rector cualquier
variacién sobre las mismas que se haga necesaria en base a |a estrategia seguida por nuestra
Entidad y nuestra estructura o a la variacion de las condiciones econdmicas del entomo o del
mercado. Este comité estd integrado por la Direccion General, la Direccién General Adjunta, el
Director de Negocio y el Director de Riesgos e Inversiones, auxiliado por los analistas.

La exposicién al riesgo de crédito es seguida desde el Area de Seguimiento del Riesgo, la cual es
independiente del Area de Riesgos, y por lo tanto estd separado de las funciones de admision, con
dependencia jerdrquica directa de |a Direccion General Adjunta. Desde aqui se gestiona este riesgo,
mediante un analisis regular de la capacidad de pago de los deudores, para cumplir en tiempo y
forma con el total de las obligaciones financieras asumidas a partir de los ingresos procedentes de su
negocio o fuente de renta habitual sin depender de avalistas, fiadores o activos entregados como
garantia, que deberan ser siempre considerados como una segunda y excepcional via de recobro,
para cuando haya fallado la primera. Durante la vigencia de la operacion de crédito, la Entidad tiene
establecido un seguimiento tanto sistemalico, con revisiones peridgdicas, como sintomaticos basados
en un sistema de alertas que permita anticipar situaciones problematicas y adoptar politicas
preventivas.

Para desarrollar el proceso de gestion de la morosidad, la Caja cuenta también con un Area de
Recuperacion de Activos que junto con la Asesoria Juridica se encargan de llevar a cabo cuantas
gestiones sean necesarias para su recuperacion.

La gestion del riesgo de crédito por lo tanto engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los
distintos segmentos de clientes. El riesgo es gestionado desde la fase de admisién continuando por
la de seguimiento vy terminando en la de recuperacion. Para ello la Caja cuenta con el respaldo de
herramientas de apoye propias que permiten |la gestidn v el seguimiento y determinan las
actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestion de este riesgo.
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El sigutente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2018 y 201T:

Miles de euros
2018 2017

Agtives financleros mantenides para negociar - Derlvados 1.628 ¥a2
Actives financieros no deslinados a negeciacitn valorados obligatoriamente a valor razonakble

con cambios en resultados ~ Préstames y anticipos 1.766 -
Activos financkenos a valor razonable con camblas en otro resullado giobal — Valores

representativos de deuda 310.247 538.725
Actives financieros a coste amontizade — Valares representativos de deuda 358.039 215105
Activos financieros o coste amorizado — Préstamos y partidas a cobrar 1.137.118 1.139.260
Derivados de cobertura 431 375

1.808.230 1.884.257

Total Riesgo
Linsas disponibles por lerceros (Nola 12) 134 587 124,116
Exposicion maxima 1.943.817 2.018.373

La distribucion del riesgo segin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 al que
pertenece la Clientela, se muestra en el siguiente cuadro (no incluye los ajustes por valoracion):

Milas da auros =
2018 = AT
D los De los
qLeo: que:
Distribucién  Actives Distribucién  Activos

Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Agricultura, ganaderia, silvicultura ¥
pasca 169.651 15,52% 6.570 162.958 15.28% 5681
Industrias manufactureras y
gxiractivas 140,987 12,80% 71680 148661 13.85% 18,855
Produccitn y distribucion de energia
eléctrica, gas y sefvicko de agua 7424 0,63% 495 7487 0.67% 482
Construceidn 31.914 2.92% 11.343 33.430 3.14% 13.938
Comercio, reparacicnes y Wranspore 152.044 13.90% 7.180 146.948 13.79% 56M
Hostelarla v comunicacian 38.087 348% 8,768 35.889 33T% 7.009
Actividades inmobillarias 18.528 1,68% 2,560 21.000 1.97% 2829
Actividades profesionales, centificas
y lécnicas 15.365 1.81% 1.004 20.939 1.87% 3578
Otros sectores 23.942 2.19% 1.220 24169 2.27% 1.034
Actividad empresarial financiara 8.231 0.84% 1.488 6.349 0.60% 1.556
Hagares {actvidad no empresarial) 478,217 43.82% 17408 445,838 41.85% 19.828
Instituciones sin fines de lucro de
servicio del hogar 2,778 0.25% 170 3228 0,30% g
Sin clagificar 4,313 0.39% a B.863 0.82% 10
Total 1.093.489 100,00% 65.368  1.065.580 100,00% 81,106

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar
un fiesgo del 25% de los recurses propios de la Entidad (con la excepcitn de entidades o empresas
de servicios de inversion). Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (definidos coma los
superiores al 10% de los recursos propios de la Entidad) debe ser inferior a B veces la cifra de sus
recursos proplos. Para estos calculos, se consideran los recursos propios computables para el
coeficiente de solvencia del Banco de Espana.
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5.2 Riesgo de mercado
Este riesge comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de |os tipos de cambio en los gue estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financleros
negociables,
a) Riesgo de lipo de inlerés

El riesgo de tipo de interés de balance mide el impacto que una variacién adversa en los tipos de
interés ocasionaria en una entidad financiera.

Las fuentes de riesgo que inciden en &l riesgo de tipo de interés son varias:

. Rigsgn de repreciacidn Derivado de las diferencias temporales en el vencimiento (para
instrumentos a tipo fijo) y ta fijlacion de nuevos tipos (para instrumentos a tipo variable) de las
posiciones activas, pasivas o fuera de balance de una entidad bancaria,

. o 1 A i inferés Derivado de los cambios no anticipados
en la forma y la pendm-nta de la eatruc!um temp-nfai de los tipos de interés,

™ Riesgo de base'Derivado de la correlacién no perfecta en los ajusies de los tipos de interés
cobrados v pagados en diferentes instrumentos, en la medida en gue pueden dar lugar a
cambios inesperados en los flujos de caja o en los diferenciales enire activos, pasivos e
instrumentos fuera de balance de vencimientos o frecuencias de fijacidon de tipos de interés
similares.

® Riesgo de opoionalidad Derivado no solo de las opciones negociadas o expresas, sino de las
incorporadas (implicitas) en muchos activos, pasivos e instrumentos fuera de balance de las
entidades bancarias. Esle riesgo se deriva del caracter asimetrico de las opciones de ambos
tipos, que en general, sdlo se ejercen cuando le conviene al poseedor de la opcion en contra,
por tanto, de la entidad bancaria "otorgante” de las mismas.

Las flucluaciones de estos factores impactan de dos formas distintas:

. Impacto sobre el margen financiero: trata de medir la sensibilidad de la cuenta de resultados
a corto plaze (12 meses), a través del margen financiero, 2 una determinada variacion de los
tipos de interés.

. Impacto sobre el valor econdmico. trata de medir la sensibilidad del valor economico de la
entidad a una determinada variacin de los tipos de interés,

El Consejo Rector tiene delegado en el Comité de Activos y Pasivos de la Caja el analisis del grado
de exposicion al riesgo de interés gue presenta la estructura de activos y pasivos de la Caja a partir
del analisis de sensibilidad realizado al efecto, ulilizando el sistema de GAP y de la duracién. Este
analisis es reportado al Consejo Rector, quien revisa el posicionamiento de la Caja y define las
politicas en relacidn a la exposicidn.

El riesgo de tipo de Interés en el que Incurre la Caja se concentra, fundamenialmente, en la
adquisicidn de titulos de renta fija incluidos en la carlera de disponibles para la venta y en la cartera
de negociacion, asl como en la cartera de préstamos y créditos de la Caja y en la emision de pasivos
a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interés, que es el riesgo a que varlen los
flujos de efectivo esperados de determinados aclivos financieros debido a variaciones en los fipos de
interés de mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en
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la cartera de inversion crediticia.

A continuacion se muestran los fipos de interés medios efeclivos de los actives y pasivos para los

ejercicios 2018 y 2017:
"%
2018 2017

Activos

Bancos centrales y entidades de crédilo 0,40% 0,43%
Enlidades da crddio 0.11% 0.07%
Crédilo & la clientela 2.02% 2,08%
Valores representalivos de deuda 0,65% 061%
Pasivos

Depbeiles de Bancos Centrales y enlidades de crédito 0,05% 0.07%
Depésites de la chentela 0.02% 0.08%

Asumiendo gue los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 permanecen estables
hasta e vencimiento o liquidacién, un aumento de 200 puntos basicos en los tipos de inlerés
incrementaria (sin tener en cuenta el efecto imposilivo) los beneficios netos para el siguiente afio en
aproximadamente 5.348miles de euros (3.101 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), mientras
que un desplazamiento a la baja de 200 puntos basicos en Ios tipos de interés reducirla (sin tener en
cuenta el efecto impositivo) los beneficios netos para el siguiente afio en aproximadamente 306 miles
de euros (1.492 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

Las principales hipdtesis utilizadas para determinar los importes anteriores fueron,

. Mantenimiento de diferenciales de clientes en las operaciones de inversion crediticia y
recursos de acreedores.

. Efecto de los tipos minimos en las renovaciones de tipos,

. Las revisiones se han efectuado a partir del segundo mes.

5 Mantenimiento de la estructura actual de referencias ulilizadas.

. Distribucién de la duracién de los pasivos 2 la vista en funcién de la experiencia histérica de
la enlidad.

. Previsiones de movimientos en los tipos de interés descontados por el mercado en las fechas

de elaboracidn de los informes.

b.2) Rlesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del proplo instrumento o bien por factores gue
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

La gestitn de este riesgo trata de limitar el grado de exposicion al cambio de precios de los actives
financieros como consecuencia de cambios en el tipo de interés. El ambito de actuacién esta
constituido por todas aquellas actividades tanto de negociacion como de estruclura del balance que
estan sujetas a este rigsgo.

Debido a la composicion y naturaleza de las inversiones de la Entidad, el riesgo de mercado a que se
encuentra expuesta la misma no se considera significativo.
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£.3)  Riesgo de lipo de cambio

La Entidad no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia de
las cuentas anuales.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad tenga dificultades para cumplir con
las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros, El rlesgo de liquidez representa, por tanto, el
riesgo consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de
vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del
mismo son aprobados por el Consejo Rector de la Entidad a nivel estratégico, correspondiendo la
responsabilidad en cuanio a su implantacion, ejecucion y monitorizacion operatica al Comité de
Activos y Pasivos de la misma.

Conforme a la Circular 2/2016 de 2 de febrero, del Banco de Espafia, la Entidad cuenta con
estrategias, politicas, procedimientos y sistemas sdlidos para la identificacidn, medician, gestion y
seguimiento de los riesgos asociados a las necesidades de liquidez con diferentes horizontes
temporales, realizando también una evaluacién bajo distintos escenarlos, con objeto de garantizar el
mantenimiento de unos niveles de liguidez adecuados para atender sus pagos, sin comprometer da
manera significativa los resultados de la Entidad y disponer de los mecanismos que, ante diversas
eventualidades, le permita cumplir con sus compromisos de pago.

Por otro lado, la Entidad cumple ampliamente las exigencias establecidas en el Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que s& complementa el
Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de
cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito, ajustdndose a lo establecido an el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/322 de la Comisidn, que establece las normas técnicas de
ejecucion en relacidn con la comunicacion de informacion con fines de supervision por las entidades
sobre el requisito de cobertura de liquidez, v adicionalmente, aplicando el Reglamento de Ejecucion
{UE} 2016/313 de la Comisién, que modifica el Reglamento de Ejecucién (UE) 680/2014, en lo que
atafie a los parametros de control adicionales a efectos de la informacion sobre liquidez.

En la gestién del riesgo de liguidez de la Entidad juega un importante papel el analisis del balance
por vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades
futuras de liguidez y de financiacion basadas en las expectativas de desarrollo v crecimiento fuluro
de la Entidad, asi como la capacidad de reaccidn ante un evenio de estrés.

Con caracter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captacién de liquidez,
entre las que se encuentran fa captacion de depositos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas
de tesoreria ante el Banco Cooperativo Espafiol, asl como pignoracidn de deuda en carlera ante el
Banco Central Europao.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Enlidad disponia de la liquidez necesaria gque le permite

atender puntuaimente todos sus compromisos de pago y lograr sus objelivos eslralegicos v
aperatives de inversion y crecimiento.

58



’ Informe Anual 2018

cajaviva

cifairearal

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2018 v 2017. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la tabla adjunta son las fechas contractuales (no incluye ajustes por
valoracion):

Ejercicio 2018 Milas do euros
Vaneimionte no
Deiald De3méses Doiaf Misde delerminadoy sin
Hasta 1 mos Meses alano afos § anos clasificar Total
A
Eleciivo y depdados en bancos
cantrales 7o - - - - . =B |
Depbadios ala vista y & plazo en
enlidades de crédio 100,292 13,000 11,000 - - . 124,282
Créditn & B2 cllenela 238.073 54,008 150889 ATEABD . 4T7R.020 14,818 1,120,484
Valores representativos de dewda 18,0465 2,358 10.163 aF4 170 1862811 - 87 817
Otras nctivos con vahcimionto 2517 - - . . - 2517
Totsl 165,748 70.026 180,851 848,839  840.831 16618 1024715
Pagive
Depdaiios do bancas centrales . . - 169,300 - - 188,300
Depdailos de enlidados do cridie 1.160 1,083 1,540 2.764 521 . 7.068
Depdailos & |8 chensls 124,577 AEa1e 245835 47 147 168.118 - 1620 A0
Obios paskos CON vencimianlo 14,218 . - . - . 14,218
Total 1.229.954 47.900 247.375  239.212 10830 - 1.831.081
Gap (1.063.208) {27 474) (BB, 524) E10.427 63002 10819 23384
Gap scumulagdo {1.063.208)  (1.007.080) (15T E04) (RTATT)  TT.E 53,384
Ejercicio 2017 Ml oa. i eanos:
Vencimiento no
Det1ad Delmeses Delal Misde determinado ysin
Hasta 1 mes migsas a1afo afos & aitos clasificar Total
Aclivg
Efgctive v depbsitos en bancos
conirales 10132 - * - - - 10,132
Dumpdaiios & la visia y a plazo en
mntidades de crédine 82732 15480 2490 B.00D . - 5402
Cribdilo & ba clhanbaia 31.908 5a.em 151 878 MM 4TD.5T0 1B912 1,046,623
alores represemalivos de deuda 18,670 ] 67.830 B12.288  4B13 - 753993
Ofines aclivos con vencimignio B.406 6406
Total 127.947 17.766 228498 980802 S1B.641 18,912  1.042.556
Pagihvg
Depdsios de bancos cenraies 188.300 - 189,300
Depdsilos de enfidades de cridng 1,239 Ti4 2748 4.940 &44 . 10488
Depdsitos 8 le clentela 1,166,742 142640 300566 48.73 19.983 . 1.847 862
Otras pasivos con vencimianto LTI - = : + . 21.7a7
1.975.718 113,154 Mryiz 24237 208311 . 1.865.186

Cap 11.051.77T1) (35 588 (B3 B24) TATB3 497810 igg12 03370
Gap acumulado (1.051.771)  (1.087.350) (LIT198B3) (423.352) 74458 93370

Dentro de los planes tacticos de negocio de la Entidad contemplados en el corto plazo, asi como los
planes estratégicos de medio y largo plazo, no se prevé la necesidad de fuentes de financiacion en
los mercados de capitales, ya que el crecimiento se financiara completamente con recursos de
clientes. A pesar del gap negativo acumulado, la Entidad en base a su experiencia historica no preve
que vaya a tener que hacer frente a los compromisos derivados de los depositos de la clieniela
clasificados en el citado intervala,
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de los
procesos internos, errores humanos, mal funciohamiento de los sistemas, sucesos exiermnos o
fraudes; incluye, entre otros, el riesgo en tecnologias de la informacion y el riesgo legal, pero excluye
el riesgo estratégico y el de reputacion.

La Entidad dispone de diferentes sistemas de conftrol y seguimiento de estos tipos de riesgo, entre
elios las actuaciones que lleva a cabo por el Comité de Auditoria, Auditoria Interna y Cumplimiento
Normativo, Se dispong asimismo de un plan de contingencias para un supuesio de fallo en los
sistemas de informacién. Por otra parte, la Entidad tiene contratadas diferentes pdlizas de seguro
que cubren los riesgos derivados de su actividad o |a de sus empleados, en su caso; aslos seguros
reducen considerablemente el riesgo operacional de las areas afectadas.

e} Riesgo reputacional

Este riesgo se puede definir como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacion de una
entidad, como consecuencia de la percepcidn que terceras personas pudieran lener de sus
acluaciones.

Este riesgo es independiente de los riesgos econdmicos de las propias operaciones, asi coma del
riesgo legal que pudiera existir en el desarmollo de la actividad,

Para la Entidad, &l riesgo reputacional es un elemento muy importante en los procesos de loma de
decisiones.

53 Valoracion

Segun se ha comentado, excepto las inversiones crediticias, parte de los instrumentos de deuda y
cartera a vencimlento cuya valoracion se realiza a coste amortizado, los instrumentos de capital cuyo
valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que lengan
estos instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos, los
activos financieros propledad de la Entidad figuran registrados en el balance por su valor razonable.

Las causas por la que pueden existir diferencias ente €l valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros Incluidos son las siguientes:

- En los instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor
contable, si los margenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la
emision del instrumento, Si los margenes se mantienen constantes, el valor contable y
razonahle coincidiran sdlo en la fecha de repreciacion. En el resto de fechas que no coincida
con las fechas de repreciacion existira riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan
determinados.

- En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcién de
la evaolucién de los tipos de interés de mercado. Cuanto mayor sea la vida residual del
insfrumenio mayor sera la variacion en el valor razonable.

La mayor parte de las inversiones crediticias son a fipo variable con revision anual del tipo de interés
aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencla de variaciones en &l tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecio a los importes por los que figuran
registrados en el balance adjunto.
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De la misma forma, (excepto los pasivos financieros incluidos &n la cartera de mantenidos para
negociar y los valorados a valor razonable y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable),
los pasivos financieros de la Entidad figuran registrados en el balance por su coste amortizado. La
mayor parte de los mismos tiene vencimiento inferior a2 un afio, por lo que se ha estimado que su
valor razonable no difiere significativamente de su valor en libros.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de éstos, una parte significativa tiene vencimiento inferior
a 1 afio y, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de
interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasives a tipo fijo, a plazo, con vencimiento
residual superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto al registrade en el balance adjunto.

Por todo ello, los Administradores de la Entidad consideran que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros no difiere significativamente del valor en libros de los mismos.

A continuacion se presenta un detalle de los activos y pasives financieros registrados por su valor
razonable al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 desglosado por clases de activos y
pasivos financieros v en los siguientes niveles:

. NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

. NIVEL 2: instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de
otras técnicas de valoraclén en las que todos los Inputs significativos estan basados en datos
de mercado observables directa o indirectamente.

s NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracidn en las que algin input significativo no esla basado en datos de
mercado observable.

Miles de euros
Total valor Tatal

2018 MNivel 1 Nival 2 Mivial 3 razonabla balance
ACTIVE
Activos financierss manienidos para nogociar . - 1.629 1.629 1.629
Aclivos financleros no destinados a négociacidn
valorados oblgatoriamente valor razonable con cambios
an resulados 2423 - 1.786 4,188 4189
Activos financienos 8 valor razonable con cambios &n offo
rasultado global 312753 1.080 31.578 345411 245411
Derivados de coberiura = 389 42 431 41

HMBATE 1.469 15.015 351.660 351.860
PASIVD
Pasivos financieros mantenidos para negociar . - 1.625 1.628 1.629
Derivados de - 14.183 - 14,183 14,183

: 93{ cobertura

F-Ej. 3 14.183 1.629 15812 15812
0 157%
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Miles de euros
Total valor Total
2017 Ml 1 Hivel 2 Mivel 3 razonable balance
ACTIVO
Actives financieros mantenidos para negociar - - T2 a2 a2
Activos financieras o valor racconabie con cambios an otro
reslflado global 530 069 1.065 27823 S68.8957 588 957
Dervades de cobariura - 35T 18 ars a5
539.969 1.422 28.733 570.124 570.124
PASIVD
Pasivas financieros mantenidos para negociar - - 43 Ta3 793
Derivados de cobertura . 4 E 4 4
- 4 793 747 T87
———

El 80% de los activos financieros de la Entidad estan clasificados como instrumentos de Nivel 1, el
1% como instrumentos de MNivel 2 v &l 9% como Nivel 3 que corresponden en su totalidad a
instrumentos de patrimonio (31 de diciembre de 2017 85% Nivel 1, 0,18% Nivel 2 y 3% Nivel 3).

El 80% de los pasivos financieros de la Entidad estan clasificados como instrumentos de Nivel 2 y el
10% restante como Nivel 3 (100% al 31 de diclembre de 2017),

En relacion a los activos y pasivos financieros que a 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan
registrados por su coste amortizado destacar lo siguiente:

. Las inversiones crediticias y pasivos financieros a coste amortizado se corresponden
principalmente a operaciones de crédito a tipo variable, gl cual se revisa periddicamente, por
lo que el valor contable no presenta diferencias relevantes con el valor razonable, sin
considerar el riesgo de crédito del deudor,

Los principales métodos de valoracidn, hipdtesis e inputs utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros clasificados en los Niveles 1, 2 v 3 segun &l tipo de
instrumento financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son |os siguientes.

- Derivados: El valor razonable es obtenido mediante modelos ulilizados por el sistema
financiero basados en inputs de mercado, y contrastado con la valoracion entregada
por la entidad financiera.

- Valores representativos de deuda: El valor razonable de los instrumentos de deuda
se& ha determinado &n base a |a cotizacion del mercado.

- Instrumentos de patrimonio; El valor razonable de los instrumentos de patrimonio se
ha determinado en base a la cotizacion del mercado, exceplo para los instrumentos
de patrimonio no cotizados que se ha tomado el valor contable.

Al'31 de diciembre de 2018 las plusvalias reconaocidas por los valores representativos de deuda y por
los instrumentos de capital clasificados en esta cartera de "Activos financieros a valor razonable con
cambios en ofro resultado global® ascendian a 2.687 miles de euros y 437 miles de euros,
respectivamente, neto del efecto fiscal (31 de diciembre de 2017: 3.654 miles de euros y 261 miles
de euras, respectivamente).

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han producido traspasos entre los distintos niveles, ni se han
producido cambios relevantes en la valoracion de los instrumentos de patrimenio no colizados
incluidas &n la carlera de "Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en ofro
resultado global™.
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6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A
LA VISTA

A continuacién se presenta un detalie del saldo del capitulo "Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depésitos a la vista" de los balances de situacién adjuntos:

Miles de Euras
2018 2017
Efaclivo &.7m 10.132
Ciros Depdsiios ala vista 84.727 31,218
p4.az8 41.447

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos eplgrafes se encuentra delallado en la nola
5.2 c) sobre riesgo de liquidez.

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. v las Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito asociadas al
mismo mantienen firmados acuerdos por los que las entidades asociadas ceden fondos al Banco
para que éste los invierta exclusivamente en el mercado interbancarlo o monetario, respondiendo las
entidades asociadas, de forma mancomunada y calculada en funcion de su pariicipacion en el
Banco, respecto a los quebrantos que se puedan originar como consecuencia de dichas inversiones.
Al 31 de diciembre de 2018, en relacidn con los citados acuerdos, la Entidad mantenia fondos a la
vista por importe de 84.136 miles de euros (30,568 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). La
responsabilidad asumida por la Entidad, en virlud de estos acuerdos, asciende a 21.080 miles de
guros al 31 de diciembre de 2018 (28,698 miles de euros al 31 de diciembre de 2017) y se presenta
en el eplgrafe "Garantias concedidas” (véase Nota 12).

Asimismo, la Entidad mantenia depdsitos con el Banco Cooperativo a 31 de diciembre de 2018 por

importe de 15.057 miles de euros (16.068 miles de euros en 2017), correspondiendo en su mayor
parte al mantenimiento del coeficiente de reservas minimas (véase Nota 10.2).

Ts ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

El detalle de este capitulo del activo y pasivo financiere del balance de situacidn es la siguiente:

Miles de ouros
Activo Pasivo
s 2017 2018 2017
Derivados 1.629 792 1.629 To3
1.629 782 1.629 743

71 Derivados financieros de negociacion

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la Nota 3.2, estan clasificados en |a cartera
de negociacion y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que
pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

G4
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A continuacidn se presenta un desglose de los actives y pasivos financieros incluidos en esta
categoria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por areas geograficas donde se encuentra
localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por lipo de Instrumentos:

Miles de euros
2018 2017
Daudor Acresdor Deudor Acreador
Por dreas geogrificas
Espafa 1.629 1.628 T2 783
1.629 1.628 Taz2 783
———
For clases de contrapartes
Enlidades de crédito 1.629 1,620 Ta92 a3
1.829 1.628 Ta2 793
Por tipos de instrumentos
Derlvados no negociados en mercados organizados 1.629 1.629 7az2 783
1.629 1.628 7a2 793

El valor en libros registrade en &l cuadro antenor representa el nivel de exposicidn maximo al riesgo
de crédito de la Entidad en relacion con los instrumentos financieros en @l incluidos,

Al 31 de diciembre de 2018 la totalidad del saldo deudor y acreedor correspondia a operaciones
OTCs cuyo nocional ascendla a 3.832 miles de euros.

8. ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El detalle de este capitule del activo financiero del balance de situacion es el siguiente;

Miles de euros
2018 2017
Instrumentos de patrimonio 2433 s
Préstamos y anlicipos 1.788 =
4,189

8.1 Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio® recogia las
participaciones mantenidas por la Caja en fondos de inversidn. Durante el ejercicio 2018 no se han
producido suscripciones ni reembolsos de los mismos. Durante el ejercicio 2017 se adquirieron y
vendieron participaciones en fondos de inversion por importe de 2,499 y 1.496 miles de euros,
respectivamente,

La Entidad ha considerado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que la mejor estimacion de valor
razonable de las participaciones en dichos fondos de inversion es su valor liquidativo a la fecha.

8.2  Préstamos y anticipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el epigrafe de "Préstamos y anticipos” recoge el saldo vivo de un
préstamo subordinado que no cumple con los requisitos de la Circular 4/2017 para ser clasificado
como “Activos financieros a coste amortizade”. Al 31 de diciembre de 2018 el coste amortizado del

65



’ Informe Anual 2018
.
Cﬂjﬁ

aijorural

préstamo ascendia a 2.589 miles de euros y sus correcciones de valor a 823miles de euros.

El valor razonable de este préstamo ha sido oblenido de la valoracion realizada del mismo por parte
de la Asociacion de Cajas Rurales quien lo ha valorado mediante el método de descuento de flujos
de caja del plan de negocio del acreditado.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.2 c) de Riesgo de liquidez.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO
RESULTADO GLOBAL

El detalle de este capitulo del activo financiero del balance de situacion es el siguiente:

Miles de curos

2018 2017
Valotes représentativos de dewda 310247 538,725
Instrumentes de patrimaonio 35,164 30232
345411 568.957

9.1 Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparie es el

siguiente;
Miles de euros
2018 2017

Adminisiraciones publicas 251,844 474,194
Entidadas de crédito 18,368 15,749
Otras socledades financieras 13.910 20,223
Spciedades no financieras 28,125 28558
Valores representativos de deuda 310.247 538.725

Los intereses devengados en el ejercicio 2018 de los valores representativos de deuda han
ascendido a 2.177 miles de euros (2017: 2.960 miles de euros, ver Nota 21.1). El tipo de interés
medio efectivo de los valores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2018 era de 0,65%
{0,61% al 31 de diciembre de 2017),

Al 31 de diciembre de 2018, el Importe nominal de los valores representativos de deuda afectos a
determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia a204.525 miles de euros (229.125 miles
euros al 31 de diciembre de 2017},

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra defallado en la nota
5.2 c) de Riesgo de liquidez.

9.2 Instrumentos de patrimonio

Este capltulo del balance adjunto recoge |os instrumentos financieros emitidos por oftras entidades,
tales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor, salvo aguellas sociedades en las que se gjerza conlrol o se posea una
participacion superior al 20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacion inferior
., se gjerce una influencia significativa.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector de
actividad del emisor, es &l siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Entidaces de crédito 756 Thd
Ctras sociedades financeras 20474 4143
Sociedades no financieras 4.934 25,325
Instrumentos da patrimonio 36.164 30.232

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el eplgrafe "Instrumentos de patrimonio” presenta la siguiente
composicion, en funcién de la admisién 0 no a cotizacién de los titulos gue ia integran, asi como el
porcentaje que representan sobre el total:

2018 207
Miles de euros % sobre el tolal Miles dé euros % sobre el total
Con colizacin 3.505 B.97% 277 10,84%
Sin cotizacidn 31.659 80, 03% 206.955 29,16%
35,164 1040, 00% dp.23z 100,00%

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio se ha determinado tomando como referancla el
valar mntabFu, al mrraspundars& con inversiones sin colizacion.

El detalle de las inversiones clasificadas en esta cartera que la Entidad ha contabilizado por su coste
en lugar de por su valor razonable, al considerar que es la mejor aproximacion de su valor razonable,

es &l sigulenie:

Miles de euros

Goncepto 2018 2017
Caja Rural da Jaén, SCC jas 384
Caja Rural de Extremadura, SCC 212 284
Socledad de Garantia Reclproca de Santander (Sogarca) ) a8
Iberaval, SGR 158 156
Nusva Caja Rural de Aragdn, SCC &0 i)
Gestidn Arrendadora Social, 51 4 |
Total 834 1.006

Tal y como se indica en la Nota 1, durante el ejercicio 2017 la Entidad realizo una permuta comercial
por la cual recibio1.148.304.479 participaciones de Grucajrural Inversiones, 5.L. valoradas en 22.865
miles de euros a cambio de entregar las participaciones gue mantenia en el Banco Cooperativo
Eszpafiol, S.A. y en RGA Seguros Generales Rural, $.A., valoradas en 15.088 y 7.877 miles de euros,
Esta valoracion fue realizada por el Banco Cooperative Espafiol en base al valor tedrico contable gue
se estima que es la mejor evidencia del valor razonable de las mismas, al tratarse Grucajrural
Inversiones de una sociedad holding. Durante el ejercicio 2018 la Entidad ha realizado aportaciones
adicionales netas a esta sociedad participada por importe de 1.908 miles de suros. Asimismo, el
valor razonable de esta pariicipacion se ha incrementado durante el gjercicio 2018 en 1.915 miles de
euros. Este incremento ha sido estimado al cierre del ejercicio 2018 por el Banco Cooperativo
Espafiol en base al valor tedrico contable de esta sociedad.
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10. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2018 y
2017 es la siguiente:

Miles de suros
2018 2017

Valores representativos de deuda 358034 215.105
Préstamos v anlicipos:

Entidades de crédito 51.114 B4 083

Clhantala 1.120.485 1.117.938
Pérdidas por detenono {34,BT2) {43.389)
Otros ajustes por valoracldn 181 638

1.137.118 1.138.260

Total 1,485,157 1.354.366

10.1  Valores representativos de deuda

El detalle de las inversiones en valores representativos de deuda clasificados en la cartera de
"activos financieros a coste amortizado” es el siguiente:

Miles de ouros

Conceplo 2018 2017
Por clases de contraparias
Adminisiraciones publicas reskdentes y no residentes 348577 205570
Oiros sectores no residentes 8462 0.535
Total 358.039 215.105
Por tipo de instrumenio
Deuda piblica espafioka 303,745 178,736
Deuda plblica no residentes 17.703 -
{(Mras administraciones plblices espafolas 27128 25.834
(Hras sociedades financieras 4.788 4.911
Sociedades no financieras 4.674 4.624
Total 358.039 218,105

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el importe de los intereses devengados de la cartera de activos
financieros a coste amortizado asciende a 555 y 878 miles de euros respectivamente (ver Nota 21.1),

10.2 Préstamos y partidas a cobrar. Préstamos y anticipos. Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2018 y
2017, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

2018 2017
Cuentas a plazo 39.965 33.265
Otros actives financieros 11.538 30.818
Suma 51,104 64,083
Oiros ajustes por valoraciin 10 5
51.114 4,088

Total

G8
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El lipo de interés efectivo medio de los depositos al 31 de diclembre de 2018 era del 0,11% (0,07% al
31 de diciembre de 2017).

Con fecha 21 de diciernbre de 2011 se publicd en el Diaric Oficial de la Unién Europea (DOUE) al
Reglamento (UE) 1258/2011 del Banco Central Europeo (BCE), de 4 de diciembre, por el que se
modifica el Reglamento (CE} 1745/2003, relativo a la aplicacién de las reservas minimas, Dicha
modificacion recoge la reduccion del nivel del coeficiente de reserva minimas a maniener por las
entidades sujetas, desde el 2% aplicada con anterioridad hasta el 1%.

La Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (UE) n® 1358/2011 del Banco Central Europeo,
de 4 de diciembre, por el gue se maodifica el Reglamento (CE) n® 1745/2003 relativo a la aplicacion de
las reservas minimas, esta adherida al Banco Cooperafivo Espafiol, S.A. para el mantenimiento
indirecto de las reservas minimas. De acuerde a la citada adhesidn, la Entidad mantiene en el Banco
una cuenta afecta al cumplimiento indirecto del coeficiente de reservas minimas, cuyo sakdo 2 31 de
diciembre de 2018, registrado en el capitulo *Cuentas a plazo" del detalle anterior, ascendia a 15.057
miles de euros, y esta remunerada al 0,05% (15.473 miles de euros al 0,05% al 31 de diciembre de
2017).

10.3 Préstamos y partidas a cobrar. Préstamos y anticipos. Clientela

A confinuacidn se indica el desglose de estos epigrafes del balance de situacién adjunto, atendiendo
a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Miles da suras

2018 2017
Por sectores:
Administracidn Piblicas espaiiolas 25788 30,625
Otros sectores residentes 1.058.837 1.043.532
No residentes 1.358 1.015
1.085.994 10751472
Por modalidad y situacidn del crédito:
Cartera comercial 30,003 26.002
Deudoras con garantia real 500,307 481.946
Otros deudores a plazo 478,690 473.535
Arrendamienios financkeros 11.837 12.357
Deudoras a la visia y varios 5812 11.674
Aclnjos dudosos 65,368 81.108
Otros activos financlerns 28.388 21.316
Pardidas por deteriore (24672} (43, 399)
DOiros ajustes por valorackin 161 B33
1.085.994 1.076.172
Por modalidad del tipo de interes:
Fijs 241,796 200.217
Varkabla 844,158 874.955
1,085,884 1.075.172

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra delallado en la Nota
5.2 ¢) de Riesgo de liquidez. El tipo de interés de la Clientela al 31 de diciembre de 2018 era de un
2,02% (2,06% al 31 de diciembre de 2017),
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A continuacion, se presenta un detalle de los activos financieros a coste amortizado, en funcion de su
clasificacion de riesgo de crédito, diferenciando su valor bruto, de las pérdidas por deterioro
asociadas, al 31 de diciembre de 2018 v 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros
MM212018 MMa2017T

Importe bruto (%)
Fase 1 - Riesgo nomal 1.054.245 1,060.886
Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial 52,173 40.844
Fase 3 - Riesgo dudoso 65368 80.752

1.171.780 1.182.482

Correcciones de valor por detenoro

Fase 1 — Riesgo nomal {3.980) {3.807)
Fasa 2 — Riesgo normal &n vigilancia especial (3.100) {1.778)
Fase 3 - Riesgo dudoso |27 .582) {37.718)
(34672) _ (43.3%9)
Valor neto contable
Fase 1 - Riesgo normal 1.050.258 1,056,978
Fase 2 — Riesgo nermal en vigilancia especial 48.073 35.058
Fase 3 - Riesgo dudoso 37.786 43.036

1.137.118 1.138.083

{*} Incluye “Otros ajustes por valoracidn®

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el desglose de las garantias recibidas relacionadas con la partida
de Activos financieros a coste amortizado de los balances de situacion adjuntos, valoradas en base a
su valor de tasacién actualizado sin aplicar los recortes previstos en la Circular 4/2017, es el
siguiente:

E“H de ouros
3122018 J1zoT

Valor de las garantias realas 1.231.187 1,257,865
Del qui: garaniiza nesgos nomakes en vigilancia especial 65664 70.378
Dal que: garaniiza riesgos dudosos 69,504 81.578

Valor otras garantias G.B24 22.751
Dal que: garaniiza riesgos nommales en vigilancia especal 133 156
Del que: garaniiza riesgos dudosos 210 T8

"

™,

1.238.021 1.280.616
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Activos dudosos
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A conlinuacion, se detalle el movimiento producido durante los ejercicios 2018 y 2017 del saldo de

activos dudosos:

Salda contable al inicio del sjarcicio
Entradas
Salidas

Por adjudicaciones
Por racuperacian y otros

Por otras causes y activos dados de baja

Saldo contable al final del ejercicio

activos fallid

Miles de suros

217
g1.408 96. 746
21.060 17.452
(5.204) (7. 425)
(a.711) (14.118)
{21.885) (11.547)
65.368 81.108

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse

remota su recuperacion es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Por recuperacidn remaota
Por otras causas

Recuperaciones
Por rafinanciacion o reestructuracion
Por adjudicacion de aclivas
Par ecbros

Por otras causas
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Par recuperacion ramots
Por olras causas

Recuperaciones
Par refinanciacion o eestruciuracion
Par ad|udicacian de actives
Por cobros

Fer olras causas

Zaldo al 31 de diciembre de 2018

Miles de ouros

63.757

11.860
11.880

(11.675)

(8. 366)
(1.688)

(1.621)
63.982

3.489
3489

(6.032)
{1.188)
{1.762)
{3.108)

61.439

Fl
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Titulizaci I

En ejercicios anteriores, las entidades fusionadas (véase Nota 1) procedieron a titulizar operaciones
de crédito sobre clientes de las que a 31 de diciembre de 2018 el saldo vivo asciende a 20.973miles
de euros (25.859 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), en las que, como consecuencia de las
condiciones acordadas para la transferencia de estos activos, conservaron riesgos y ventajas
sustanciales de estos actives de manera significativa (basicamente, riesgo de credito de las
operaciones transferidas). A continuacion se muestra un detalle de los saldos registrados en los
batances de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asociados a estas operaciones:

Milos de Euros
Origen de los derachos de cradito 2018 2017
Préstamos mercantiles
Do los que;
Préstamas con garantia hipolecana 204249 24.705
Prastamos corn olras garaniias 552 1.154

La cartera titulizada esta constituida por préstamos con garantia hipotecaria y personal y forma parte
de los siguientes fondos de titulizacion de activos:

Denominacidn Sociedad gestora
Rural Hipolecario 5, FTH Euvropea de Titulizacidn, 5.G.F.T.A.
Rural Hipotecario 7, FTH Eurgpea de Titullzacion, 5.6 F.T.A,
Rural Hipolecario 8, FTH Europea de Thulizacion, 5 .G.F.T.A,
Rural Hipstecaro 9, FTH Europea de Tiullzacldn, 3.6 F.TA.

Salvo en un caso, la titulizacidn no ha supuesto la baja de estos préstamos del balance, debido a
gue, como consecuencia de las condiciones acordadas para su transferencia, la Caja ha retenido
riesgos y ventajas sustanciales sobre los mismos (basicamente, nesgo de crédito de las operaciones
transferidas) por lo que su exposicion a la variacion del valor actual de los flujos netos de efectivo
futuros de dichos activos financieros no ha cambiado de manera sustancial, Al 31 de diciembre de
2018, 22 791miles de euros correspondientes a activos transferidos no habian sido dados de baja del
balance (27619 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

El saldo vivo al 31 de diciembre de 2018 de los préstamos titulizados dados de baja del balance
ascendia a 558 miles de euros (31 de diciembre de 2017: 772 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2018 de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber dado de
baja del balance los activos titulizados ascienden a 22.057 miles de euros, equivalentes a 22.765
miles de euros netos de participaciones emitidas en cartera de la Entidad por importe de 708 miles
de euros (26.588 miles de euros, equivalentes a 27.590 miles de euros netos de participaciones
emitidas en cartera de la Entidad por importe de 1.002 miles de euros al 31 de diciembre de 2017),
que se encuentran registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado- Depdsitos de

72



‘ Informe Anual 2018

.
cajaviva

v imaral

104 Pérdidas por deterioro

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido durante los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro y
ajustes de valor razonable por riesgo de credito de los aclivos clasificados en el capitulo “Activos
financieros a coste amortizado — Préstamos v anticipos”™ del balance de situacidn:

Miles de airr.:m
Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Saldos al 31 de diciembre 43,399 51.181
Del que dentificadas individuaimente 17.574 26.629
Del que dentficedas colectivamenta 25,826 24.552

Ajusies primera aplicacion Ciroular 472017 (Nota 2.8} 1.818 -

Sados al 1 de enero 45.215 55.181

Dotacion con cargo 8 los resuliades del ejercicio TA70 21,079
Fando de insalvencias que ha guedadao dispanible {12.767) (20,184)
Dolacidn /liberacidn) neta con cargafiabone) en cuenta de resultados {5.617) 805
Otros movimkanios (*) {4 828) (BBTT)

Saldos al 31 de diciembra 34.672 43.399
Dal que identificadas individualmenta 15.702 17.574
Del gue ideniificadas coleclivaments 18.680 25.825

Naturaleza de la contraparte 34672 43,359

Entidades residentes an Espafia 34672 43,359
Entidades residentes en el exiranjero -

{*) Incluye traspaso @ activos no corientes en venta.

Adicionalmente, a continuacion se muestra el movimiento anterior, conforme a la clasificacion de las
operaciones en funcion del riesgo de crédito por insolvencia:

Miles de suros
Vigilancia
Normal gspecial Dudosos Total

Saldos al 1 de onero de 2018 3,367 3844 38.004 45,215
Varlaciones por originacion y adoguisicion, bajas y vanacion de

riesgo de crédito (neto) 823 (744) (5.408) (5.617)
Utilizacién de fondes para sctives ameorizados

Traspeso a activos no corrientes en venta y otros movimbientos (4.8928) [4.926)
Saldo al 31 de diclembre de 2018 3.300 3.100 27.582 34.672
Del gue identificades individuaimante 3.000 2555 &.gar 15,782
Dl que identficados colactivaments - 135 18.745 18680
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.990 3.100 27.582 34.672

Durante el ejercicio 2018, se han realizado transferencias a exposiciones clasificadas normal en
vigilancia especial, desde exposiciones inicialmente clasificadas en normal por importe bruto de
22.421 miles de euros y desde exposiciones inicialmente clasificadas como riesgo dudoso por
importe bruto 763 miles de euros, Adicionalmente, se han realizado transferencias a exposicion
normal desde elementos clasificados inicialmente como normal en vigilancia especial por importe
bruto de 11.335 miles de euros vy a exposicion clasificada dudosa desde exposiciones clasificadas
inicialmente como normal y normal en vigllancia especial, por un imporie bruto de 11.484 miles de
euros.
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El detalle de la partida "Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros
no valerados a valor razonable con cambios en resultados — Préstamos y partidas a cobrar de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2018 y 2017(ver Nota 28) es como sigue:

2ma 2017
Dotacion neta del ejercicio (5:817) (Bas)
Activas en suspanso recuperados 7400 (358}

1.783 {1.253)

El detalie por plazo remanente de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1
¢) de Riesgo de Liguidez,

1. DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURA

Los importes registrados en este capitulo del balance de situacion adjunto corresponden al valor
razonable de los derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura
de valor razonable,

La Entidad tiene constituidas coberturas del valor razonable de diversos productos de depdsito para
clientes. Entre las remuneraciones a los clientes de estos depdsitos se encuentran tipos de interés
fijos v porcentajes de revalorizacion de acciones, divisas, indices o cestas bursatiles, habiéndose
cubierto el riesgo sobre el importe de dichas remuneraciones mediante opciones y permutas de tipos
de interés (interest rate swap) o sobre instrumentos de capital (equity swap).

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya
que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacion
de los mismos.

El detalie de los derivades de cobertura al cierre del ejercicio 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Activa Miles de euros

2018 2mr
Dervados de Cobernura 431 ars
Pazivo Miles de atiros

2018 2017
Derivados da Cobertura 14,183 4

Al 31 de diciembre de 2018 la totalidad de los derivados de cobertura correspondian @ OTCs con
entidades de crédito cuyo nocional ascendia a 141.337 miles de euros.Se trata, en su mayoria, de
coberturas de valor razonable sobre determinadas inversiones en titulos de renta fija que la Entidad
mantenia al 31 de diciembre de 2018,

12. GARANTIAS FINANCIERAS

Los epigrafes pro-memoria "Garantias concedidas” y "Compromisos de préstamos concedidos y
otros compromisos’ de los balances de situacion adjuntos recogen los importes que la Entidad
debera pagar por cuenta de terceros, en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ellos en el curso de su actividad
habitual.
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Seguidamente se muesira el desglose del saldo de esltos epigrafes al 31 de diciembre de 2018 y
2017

Miles do Euros

Z018 2017
Disponibles por terceros (Nota 5.1) 134,587 123,364
B.621 12.243
Créditos documentarios ' 1121 201
Otros avales y cauciones presiados 10.422 11.2495
Otros concaplos (Nota §) 21.080 28.606
Valores syscritos pendlentes de desambolso Ta2 752
33.385 41.034
176,593 176,641

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacidn de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad fulura real de financlacion o liquidez a conceder a terceros por la
Entidad.

Los ingresos oblenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de perdidas y ganancias y se calculan aplicando &| tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el imporie nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos
financieros valorados a su coste amoriizado, se han regisirade en el epigrafe "Provisiones o
reversion de provisiones™ del balance (véase Nota 17),

13. ACTIVO TANGIBLE

El delalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente;

Miles de euros N

2018 2017
Inmovillzado mateial 35.839 33.134
Uso propio 35.683 32644
Cadido en arrendamiento oparativo - 330
Afecto a la obra secial 158 160
Inversiones inmaobiliarias 3178 2725
39.047 35,860
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13.1  Uso propio

Informe Anual 2018

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn y los movimientos habidos durante los ejercicios
de 2018 y 2017, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Cedidos en
Do uso armendamiento  Inversiones  Afecto ala
Concopto prapio operative inmobiliarias  obra social Total
COSTE:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 52.792 - 2.446 231 55.469
Altas 2,024 - - . 2.024
Baias (3.182) - - 6  (3.198)
Traspasos (842) 353 589 . -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 20602 353 3.035 225 64.295
Altas 4.481 y - 4.481
Bajas (620} - - : (820)
Traspasos {162} (353) 515 - o
Saldos al 31 de diciembre de 2018 54.381 3.550 226  E3.156
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldes al 31 de diciembre de 2016 (20.077) * (142) (69) __(20.288)
Altas (1.168) (23} (32) i3 (1.227)
Bajas 3073 - & 3,078
Traspasos 135 - (135) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 —(18.038) (#3) (309) (66) __(13.-346)
ANas (1.237) i2) (38) 2) {1.280)
Bajas 577 . . . 577
Traspasos + 25 {25) .
Saldos al 31 de diciembre de 2018 ] : {372 ES, aniis)
ACTIVO MATERIAL NETO:
Saldos al 31 de diciembre do 2017 32.644 330 2.726 160 35.860
Saldos al 31 de diciembre de 2018 35.683 - 3178 156 s.onr
Los inmuebles de uso propio presentan el siguiente detalle:
Miles de euros
Valorneto enlibros Valor razonable
2048 2017 2018 2017

Uso progio - Edificios (1) 30.454 26.717 28.744 28.744
Inversiones inmobiliarias y cedidas en amendaniento 31477 3.056 2.705 2.705

33.631 29.773 31.449 31.448

han sido valorados por 1a tagadora Krats, 5.4 siguiendo ol métedo de comparacian.
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Para la estimacion del valor razonable de los aclives tangibles detallados en el cuadro anterior, se ha
uilizado su imporie recuperable, que es el mayor enfre su valor razonable menos los costes de venta
¥ su valor en uso (derivado del valor aclual de |os flujos de efectivo estimados del aclivo). En &l caso
concreto de los actives tangibles de uso propio, el valor razonable se obtiene a partir de evidencias
de mercado o, en su defecto, mediante métodos de valoracidn que consideran los rendimientos, los
flujos o el coste de reposicion del active. Para las Inversiones inmobiliarias, la mejor evidencia del
valor razonable es el precio actual de aclivos similares en mercados activos, realizando los ajusies
necesarnos en funcion de las particularidades que presente cada activo, 0, en su caso, la utilizacion
de precios recientes de activos similares en mercados menos activos y las proyecciones de flujos de
efective actualizados de las rentas de inmuebles similares.

Los elementos de Inmovilizado de uso propio totalmente amortizados todavia en use al 31 de
diciembre de 2018 en la Enlidad asciende a 9.656 miles de euros (31 de diciembre de 2017; 9.578
miles de euros).

13.2  Inversiones inmobiliarias

En esie epigrafe se recogen los terrenos, edificios y oltras construcciones mantenidos bien para su
explotacion en régimen de alquiler o bien para la obtencién de fuluras plusvalias en vanta.

Por ofre lado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no tenia contraidas obligaciones
contractuales significativas en relacion con el desarrolle future de las inversiones inmobiliarias
recogidas en el balance de situacidn a dicha fecha, ni existian restricciones relevantes a la
realizacion de las mismas, distintas de las propias condiciones actuales del mercado inmaobiliario,

Durante 2017 se procedid a reclasificar & activos, cuyo importe a 31 de diciembre de 2016 ascendia
a 242 miles de euros, desde la categoria Activos no corrientes v grupos enajenables de slementos
que s& han clasificado como mantenidos para la vanta a Activo Tangible-Inversiones Inmobiliarias, al
tratarse de inmuebles que se mantenian para su explotacion en régimen de alguiler o bien para la
obtencidn de futuras plusvalias en venta.

Las caracteristicas relevantes comunes a los contratos de amendamiento menclonados son las
siguientes:

- Las rentas pactadas se han acordado a precios de mercado (similares a los de ofras
transacciones comparables),

- Se han incluido opciones de compra, por parte del arrendatario, duranite la vigencia de cada
uno de los contratos de arrendamiento a precios previamente determinados (similares a los
de otras transacciones comparables).

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018, los ingresos netos derivados de
rentas provenientes de estas inversiones propledad de la Entidad han ascendido a 128 miles de
euros, comespondientes a las rentas del ejercicioc 2018 (21 miles de euros al 31 de diciembre de
2017) (vease Nota 25).
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14. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los actives no corrientes clasificados como mantenidos para la venta commespondian integramente a
acltivos adjudicados o adquiridos en pagos de deuda El detalle, por tipo de actives, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles do curos

2018 2097
Bisnes inmuables
Vivienda terminada 10.681 12 444
Oficings, locales y naves polivalantes 6.948 B.622
Suelo urbano ¥ urbanizable 8778 12.286
Resio 2924 1.995
Saldo al 31 de diciembre 30.342 33348

El valor razonable de estos activos se ha determinado a partir de tasaciones realizadas por
sociedades de tasacion independientes e inscritas en el Registro Oficial del Banco de Espaia. Las
principales sociedades de tasacion utilizadas por la Entidad en los ejercicios 2018 y 2017 han sido
Sociedad de Tasacion, S.A., Tinsa Tasaciones Inmobiliarias, S AU, Krata, S.A., Tasvalor, SA. y
Catsa, Sociedad de Tasacién, S.A. La metodologia empleada en la valoracion de estos activos ha
sido el metodo de comparacidn,

El movimiento producido durante los ejercicios 2018 y 2017 de los activos inmobiliarios incluidos en
&l cuadro anterior ha sido el siguiente:

Miles de guros

2018 2017

Coste )

Saldo al Inicio del periodo 49954 408982
Incorporaciones del ejercicio 4106 7683
Ventas del ejarcicko {7 .435) (7.802)
Dtros movimientos z 121

Saldo al final del periodo 45.635 45.964

Eéndidas por deigrice

Saldo al inicio del periodo (18.618) (14.491)
Dolaciones @ okt (4.222)
Racuparaciones 2327 2.087
Otros movimienios = -

Saldo al final del pericdo (16.283) (16.616)

30.342 33.348

Total

Las ventas de activos adjudicados se realizan en condiciones de mercado, habiéndose concedido
financiacién, en el ejercicio 2018, a operaciones de ventapor un importe aproximado de 3.223 miles
de euros, habiéndose financiado en media un 51% del importe de las ventas (2.402 miles de euras y
34% en el gjercicio 2017).

El impacto neto generado por las ventas durante el ejercicio2018ha sido de unos beneficios por
importe de 1.105 miles de euros (ejercicio 2017: 1.203 miles de euros de beneficios, ver Nota 30).
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15. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicitn del saldo de estos capitulos del active y del pasivo del balance de situacion adjunto
para los ejercicios 2018 y 2017, es la siguiente:

Miles deo suros

2018 2017

Acthvo:
Penodificaclones 2.312 2870
Exislencias ) 39
TOTAL 2.370 2808

Basivo:
Otres pasivos 10.308 11.267
D los cuales: fondos de ta obra social (Mota 18) 2.906 2723
TOTAL 10.306 11.287

La cuenta "Otros pasivos” del detalle anterior, incluye, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,2.058 y
1.632 miles de euros, respeclivamente, en conceptoretribucién varable pendiente de pago a dicha
fecha, asi como también determinadas pagas extraordinarias segin Convenio. Ademas, en el caso
de este ejercicio, se registraba un imporie adicional para Indemnizaciones. Los Administradores de la
Caja estiman gue no se producirdan desviacionas significativas entre dichos importes y los que
finalmente se satisfagan.

Adicionalmente, la cuenta "Periodificaciones” del pasivo, incluida dentro de “Otros pasivos” del detalle
anterior inclula al 31 de diciembre de 2018 y 2017,885 v 2.193 miles de euros, respectivamente,

correspondientes a la cuota ordinaria del Fondo de Garantia de Depositos perieneciente alos
ejercicios2018 y 2017, respectivamente,

16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasive financiero de los balances de situacion es |a siguiente,

Miles de eurcs

2018 2097
Depdasitos 1.8156.959 1.847 355
Bancos centrales 187.860 188.624
Entidades de crédilo 7.0 90,530
Chenteta 1.620.598 1.648.201
Oiros pasivos financiaros 25.007 42,182
e 1.840.966  1.889.537
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16.1 Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion en funcion de la naluraleza del
instrumento es el siguiente:

Por su naturaloza (pasiva) Miles de guros

2018 2017
Depdsitos tomados 188.300 189.300
Cuenlas a plazo 6.140 9.557
Cuentas mutuas 826 a3
Ajustes por valoracién i1.40%5) (634)
Total 194,961 199.154

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.2 ¢) de Riesgo de liquidez.

El tipo de interés medio de los depdsitos en Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2018 era del
0,40% (0,43% en 2017).

El tipo de interés medio de los depdsitos en Entidades de Crédito al 31 de diciembre de 2018 era dal
0,05% (0,07% al 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad mantenia fondos obtenidos del Banco de Espafa por
importe de 188.300 miles de euros, a raiz de la subasta TLTRO || que tuvo lugar en marzo de 2017 y
en septiembre de 2018 en las que le fueron adjudicados 139.300 y 50.000 miles de euros,
respectivamente, Dichos fondos tienen un vencimiento inicial de 4 afios y estan remunerados, en
base a unos objetivos de crecimiento de la financiacién concedida a empresas y al consumoe, a un
tipo de interésdel 0,40%. Al 31 de diciembre de 2018 el importe de los intereses devengados por la
Entidad ascendian a 1.440 miles de euros (31 de diciembre de 2017: 676 miles de euros), de los que
764 miles de eurns han sido reconocidos en el epigrafe "Ingresos por intereses — inversiones
financieras a coste amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 (Ejercicio
2017: 676 miles de euros de ingreso, ver Nota 21.1). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estos
intereses figuran en el epigrafe de “Ajustes por valoracion” de los depdsitos tomados de bancos
centrales.

16.2 Depositos de la clientela

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la contraparte y
al tipo de pasivo financiero, se indica a centinuacion:

Milas die ouros
2018 2017
A la vista
Cuenias corientes 350.182 142784
Cuantas de ahoro TB7 289 Tar.7ar
Otros fandes 2 la vista 3.084 3445
A plaza
Imposiciones a plazo fijo 443929 534.301
Participaciones emilidas (Mota 10.2) 22057 26.588
Cuentas de ahorro-vivienda 143 186
Pasivas financieros hibridos 3p32 2.5680
Ajustes por valoracidn
220 294
273 245
1.620.998 1.648.201
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de esle epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.2 c) de Riesgo de liquidez. El tipo de interés medio efecltivo de los instrumentos de deuda
clasificada en este epigrafe al 31 de diciembre de 208 era del 0,02% (0,06% al 31 de diciembre de
2017).

16.3 Otros pasives financieros

Todos los pasivos financieros registrados en esle eplgrafe del balance de siluacion adjunio se
encuentran clasificados en la cartera de "Pasivos financieros a coste amorizado” por o que se
valgran por su coste amorizado. Incluye €l importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no Incluidas en olras partidas

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por tipo de insfrumenio financiera Miles de euros
2018 2017
Ohligacionas a pagar 9.183 18.728
Céamaras de compansacién 6,326 12.088
Cuentas de recaudacion 7.892 9,850
Garantias financleras 343 359
Cuentas espacizles 158 604
Qtros conceptas 1.087 753
Yotal 25.007 42182

Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe "Obligaciones a pagar” recogia, entre otros, la aportacion
comprometida pendiente de pago al Sistema Institucional de Proteccién (SIP) por imporie de 6,092
miles de euros (ver Nota 1), Con fecha 27 de abril de 2018 y 14 de mayo de 2018 la Caja ha
realizado aportaciones por importe de 3,020 miles de euros, respectivamente, habiendo ascendido la
aportacion definitiva a 6.040 miles de euras.

17. PROVISIONES

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y el movimiento experimentado en los ejercicios
2018 y 2017 es el siguiente:

Milos do Eurnn_
Compromisos y Restantes
_garantias concedidos __ provisiones
Saldo al 31 do diciembre de 2016 2.996 13,967
Dotacién con cargo a resuitados del ejercicio veq 1.210
Recuparacién con abono a resultados del ejercicia {401} (1.062)
Oiras movimientos ) (1.287)
Saldo al 31 de diclembre de 2017 3.315 12.858
Dotaciin con cargo a resultados del ejercicls 183 6.285
Recuperacidn con abong a resultados del ejercicio (831) (314)
Otros movimignios 292 (731)
Saldo al 31 de diclembre de 2018 2.889 17.908
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Restantes provisiones

Este epigrafe incluye al 31 de diciembre de 2018 una provision de 9,023 miles de euros (31 de
diciembre de 2017: 9,688 miles de euros) correspondientes a la estimacién que la Caja ha realizado
para cumplir con las obligaciones derivadas, en su caso, de la devolucion de las cantidades cobradas
por aplicacion de la clausula suelo de los préstamos hipotecarios. Dicho calculo se ha realizado por
una parte con efecto retroactivo @ mayo de 2013, fecha de la primera sentencia judicial, y por otra
parte, para aquellas contingencias gue se pudiesen derivar tras la sentencia del Tribunal de Justicia
Europeo de 21 de diciembre de 2016, de retroactividad al inicio de las operaciones.Durante el
ejercicio, el Banco de Espafa ha solicitado a las Entidades la realizacidn de una actualizacién de
dicha estimacion.

Por olra parte, durante el ejercicio 2017 la Entidad constituyd una provisidn para cubrir las posibles
contingencias derivadas de las posibles reclamaciones derivadas de los gastos de formalizacion de
hipotecas que puedan ponerse de manifiesto.

Finalmente, durante el ejercicio 2018 la Enfidad ha dotado otras provisiones por importe de €.285
miles de euros para hacer frente a distintos compromisos y obligaciones puestas de manifiesto
durante el ejercicic 2018, derivadas de |a actividad habitual de ia Entidad.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Un detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Entidad en materia de retribuciones
post-empleo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muesira a continuacion:

Miles de Eurcs
2018 2017

Valor actual de las obligaciones:

Compromisos por pansicnas causadas 2.1 2742
Riesgos devengados por pensiones no cavsadas 1.127 1.083
Compromisos a cubrir 3.838 3.835
Valar razonable da los Bclivos del Plan 4,391 34872
Activos netos en planes de pensiones (%) 553 137

" M 3 de diciembre de 2018 y 2017, esle mpore se encuentra registrade en el eplgrale "Reslo de Actives” por importte
de 552 y 137 miles de suros (véase Nota 15). Mo recogiéndose importe algunc en & epigrafe "Provisiones- Fondo para
pensiones y obilgaciones similares” en ninguno de los dos afios indicados.

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, guienes han
aplicado para cuantificarios, entre otros, los siguientes critenios:

9. Método de calculo: "de la unidad de crédito proyectada”’, que contempla cada afio de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad
de forma separada.

2. Hipotesis actuariales utilizadas: no sesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipttesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:
2018 017
Tipo de interés da descuento 1,50% 1,50%
Tabdas da mortakdad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Inftacion v Segundad Social 1.50% 1,50%
Incremento de los salarios 2.50% 2.50%
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3. Edad de jubilacidn: Primera edad a la que el empleado lenga derecho segln la normaliva

actual de la Seguridad Social, Si la edad tedrica de jubilacion segin lo anterior no da lugar al
cobro de la prestacion, se considera aguélla en la que se alcance el derecho al cobro, con un
maximo de 70 afios,

El valor razonable de los contratos de seguro se ha determinado como el importe de las provisiones
técnicas matematicas conslituidas por la correspondiente entidad aseguradora, considerando el fipo
de rendimiento de los activos el 1,50%.

El movimiento que se ha producido, en los ejercicios 2018 y 2017 en el valor razonable de los activos
afectos al Plan, ha sido el siguiente.

Miles de Euros
2018 2017
Vialor razonable de los activos del Plan al inicio del ejercicio agv2 4,082
Rendimiento de los activos del Plan (Mota 21.1) 58 58
Ganancias / {pérdidas] aciuariales 536 14
Aporaciones 65 A4
Rescales " (2
Prestacionss pagadas (240) (225)
Valor razonable de los activos del Plan al cierre del ejercicio 4,209 3.972

18, PATRIMONIO NETO

La composicion del patrimonio neto de la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es |a sigulente:

Miles de eunos
2018 2047
Capital 80827 60173
Capital desembolsado 80,827 60173
Reservas de revalorizecidn 9,556 S.824
OHras reservas 60439 51.781
Resultado del ejercicio 5,887 B.645
Total 136.708 130747

18.1  Capital

Tal como se indica en el Real Decreto B4/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y en los Eslatutos de la Entidad, el capital social
esta integrado por las aportaciones patrimoniales efectuadas en tal conceplo por los socios, ya sean
obligatorias © voluntarias {incorporadas al capital social), que cumplan las condiciones legalmente
establecidas,

La Asamblea General celebrada el 23 de mayo de 2013 acordo la modificacion de los estalulos
sociales de la Entidad para reflejar en los mismos |a no existencia de diferencias entre aportaciones
voluntarias y obligatorias.

Segun indican los Estatulos de |la Entidad, el capital social tiene caracter variable y se fija, como
minime, en 4,8 millones de euros. Todos los socios deben suscribir y desembolsar en su totalidad, al
menos un fitulo de aportacidn minima, que sera de cinco titulos en caso de que el socio sea una
persona juridica.
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El importe total de las aportaciones que directa o indirectamente controle cada socio no podra
exceder del 20% del capital social cuando se trate de una persona juridica, ni del 2,5% si se trata de
persona fisica. En ningun caso, el conjunto de las aportaciones poseidas por personas juridicas que
carezcan de la condicién de sociedad cooperativa podra representar una cuantia superior al 50% del
capital soclal.

Todos los titulos de aportacién seran nominativos, de duracion indefinida y tendran un valor nominal
de 60,11 euros, si bien podran emitirse titulos multiples, y su retribucién queda condicionada a la
existencia de resultados netos positivos o, previa autorizacion de Banco de Espafia, de reservas de
libre disposicién suficientes para satisfaceria.

Las aportaciones de capital en el afio 2018 han devengado un interés anual del 1,25% durante el afio
2018({1,5% durante el primer semestre y un 1,25% durante el segundo semestre del afo 2017).

El Consejo Rector en su reunidon celebrada el 25 de noviembre de 2013 aprobd la emision de
133.091 aportaciones al capital social, de 60,11 euros de valor nominal cada una de ellas, que fueron
totaimente suscritas v desembolsadas por oiras cooperativas de crédito miembros de la Asociacion
Espafiola de Cajas Rurales. Dichas aportaciones tienen las mismas caracteristicas y devengan el
mismo tipo de interés que el resto de las aportaciones de las que son titulares los socios de la
Entidad.

El Consejo Rector en su reunion de fecha 27 de julio de 2017 aprobd la emision de aportaciones al
capital social por un importe méaximo de & millones de euros, de iguales caracteristicas que las ya
existentes, El periodo de suscripcion tuvo lugar entre el 7 de septiembre de 2017 y el 27 de diciembre
de 2017. El importe de las participaciones suscritas durante el ejercicio 2017ascendio a 6.000 miles
de euros.

El desglose del total de socios en funcidn de su tipologla al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

2018 27
Conceplo Soclos Miles de euros Socias Miles de euros
Socios pefsonas fisicas 20,685 47289 28.458 48378
Socios personas juridicas 4378 13.838 4.237 14,335
Total 34.061 60.827 32.705 60.173

18.2 Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de surcs

2018 2017
Fondo de reserva abligatorio 59,188 51.001
Reservas voluntarias 1.253 Tao
Reservas de revalorizacion 8,556 8.624
1\ £9.995 §1.385

Total
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Reserva obligatoria

Las dotaciones efectuadas al Fondo de Reserva Obligatorio (no distribuible entre los socios)
procedentes de las aplicaciones de los excedentes de los ejercicios anteriores s han llevado a cabo
siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, modificada
parcialmente por la Ley 20/1980, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas y en
los Estatutos de la Enfidad. Segin los actuales Estatutos de la Entidad este fondo estarad dotado, al
menos, con el 75% de los excedentes disponibles de cada ejercicio.

Reservas de revalorizacion generadas en Circular Banco de Espafia 4/2004

Las reservas de revalorizacion recogen las plusvalias resultantes de la revalorizacion efectuada al 1
de enero de 2004 por la Entidad, al amparo de lo establecido por Norma 54 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espaiia, de determinados inmuebles del activo material de uso propio. Segun establece la
citada normativa, los importes registrados en la cuenta “Reservas de revalorizacion” se reclasificaran
a la cuenta "Otras reservas” en la medida que los actives se vayan dando de baja del balance por
amortizacion, deterioro o disposicion, en la proporcitn que corresponda a la revalorizacion.

18.3  Otro resultado global

Este epigrafe del balance de situacién recoge el importe nelo de aguellas variaciones del valor
razonable de |los activos clasificados como actives financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global que, conforme a lo indicado en la Nota 3, deben clasificarse como parte integranie
del patrimanio neto de la Entidad, Dichas variaciones se regisfran, en su caso, en las cuentas de
perdidas y ganancias cuando liene lugar la venta de los activos en 105 que tienen su origen,

El movimiento del saldo de este eplgrafe a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017 se presenta
seguidamente.

Miles de euros
2018 2017

Saldo inlcial 4,086 127117
Varaciones de vakor razonable de activos financlenos valorados a valor razonabli con

cambios en olro resultado giobal 223 4,850
Venta de actives financleros valorados a valor razonable con cambios an ofro resultado

global (948) {13.475)
Oltros movimientos 513 ]
Saldo final —rE 4008

19. FONDO DE EDUCACION ¥ PROMOCION

Conforme a lo establecido en la Ley 13/1998 de Cooperativas de Crédito, Ley 27/199% de
Cocperativas y los Estatutos Scciales de la Entidad, &l Fondo de Educacion y Promocion, se
destinara a actividades gue cumplan alguna de las siguientes finalidades:

. La formacién y educacién de los soclos y trabajadores de la Caja Rural en los principios y
valores cooperatives, o en materias especificas de su actividad societaria o laboral y demas
actividades cooperativas.

® La difusitn del cooperativismo, asi como la promogidn de las relaciones intercooperativas,
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. La promocién cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad en
general, asi como la mejora de la calidad de vida y del desarrolio comunitario y las acciones
de proteccion medioambiental.

La Asamblea General fijara |as lineas basicas de aplicacion del Fondo de Educacion y Promocion.

Para el cumplimiento de los fines del Fondo, la Entidad podra colaborar con ofras sociedades o
entidades y especialmente con las Fundaciones siguientes: Fundacién Caja Rural de Burgos,
Fundacién Caja Cega, Fundacién Caja Rural de Segovia y Fundacidn Caixa Rural de Castelidans,
pudiendo aportar, total o parcialmente su dotacién. El importe del Fondo que no se haya aplicado o
comprometido deberad materializarse dentro del ejercicio econdmico siguiente a aquel en que se haya
efectuado la dotacion, en cuentas de ahorro o titulos de deuda publica cuyes rendimientos se
aplicaran al mismo fin.

Se destinara al Fondo el 20%, como minimo, del excedente disponible del ejerciclo, una vez
cublertas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiere.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, considerando las lineas basicas fijadas en la Asamblea General,
se ha aplicado el Fondo de Educacién y Promocion a dichas finalidades, mediante el desarrolio de
las siguientes actividades:

Miles de eliros

Concepto 2018 2017

Formacian ™ 69
Organismos y promeocian del Cooperalivismo 118 o5
Agtuaciones con el entomo 45 i
Actividad con soclos 25 24
Fundachones B43 707
Otros 4 4
Total 1.1 036

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacion y Promocion para el ejercicio 2018
asciende a 1.159 miles de euros (ejercicio 2017: 975 miles de euros).

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocion de la Entidad,
al 31 de diclembre de 2018y 2017, es el siguiente:

Miles de euros
2018 2007
Dolacidn aplicada 8l activo material 158 159
Gasios compromatidos an al &jercicio 1.872 768
Gastos de mantenimiznto del ejercicio (1.910) (936}
Importe no com 1.740 2.504
2.908 2,723

Total aplicacionas
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20. SITUACION FISCAL

El detalle de los activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de euros =

Corrientes Diferldos
Concepta 2018 2017 2018 2017
Activos flecales
Diferencias lemporarias de aclive - - 21118 21.688
lmpuesto sobre sociedades 928 1,778 - -
Impuests sobre sociedades del sjercicio anterior 1.778 . -
IVA ar 123 -
DHros concepios 121 - - -
Total activos fiscales 2914 1,901 21,116 21.688
Pasivos fiscales
Diferencias lEmMporarnas e pasivo . - B.623 B8z
LA 114 203 - _
Total pasives fiscales 114 203 8,623 B.ET2
a) Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A 31 de diciembre de 2018, la Entidad tlene abiertos a inspeccidn fiscal los cuatro dimos ejercicios,
para tedos los impuestos que le son de aplicacién.

Con fecha 28 de noviembre de 2016 la Agencia Tributaria comunictd a la Entidad el Inicio de las
acluaciones inspectoras en relacion con las declaraciones del Impuesto sobre el Valor Afiadido de
los periodas comprendidos entre agosto de 2012 y diciembre de 2013, ambos inclusive, asi como de
las declaraciones del Impuesto sobre Socledades correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013
Durante el ejercicio 2018 la Agencia Tributarla ha finalizado su inspeccion y ha remitido a la Scciedad
un acta relativa al Impuesto sobre el Valor Afadido sin haberse puesto de manifiesto aspectos a
resefiar, que ha sido firmada en conformidad, asi coma una propuesta de liguidacion en relacion con
el Impuesto sobre Sociedades, que no incluye sancidn alguna, si bien se encuentra recurrida al no
estar conforme la Sociedad con el criterio de la Agencia Tribularla en cuanto al periodo en que
determinados gastos deben ser considerados deducibles o no. Mo obstante, los Administradores de
la Entidad consideran que la probabilidad de que se ponga de manifiesto una contingencia fiscal
significativa derivado de este proceso es remota,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para
los afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores,
la posibilidad de que se matenalicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los
registrados es remota.

La Entidad se encuentra sujeta a la Ley 20/1990 de 12 de diclembre sobre régimen fizcal de las
Sociedades Cooperativas, asl como a la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, sobre el Impuesto sobre

Socledades.

B7



/

Informe Anual 2018
cajaviva
i raral
b) Conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre
sociedades

A continuacion se indica la conciliacion entre la deuda tributaria aplicando los tipos impositivos
aplicables (30% para la parte extracooperativa y 25% para los resultados cooperativos) y el gasto

registrado por el citado impuesto:

31 de diciembre de 2018

Beneficio ded gjercicio, anles dio la provision para ef Impuesto sobre
Socledades v de la dolacion al FEP

Aurnantos (disminuciones) por diferencias permansnles;
Dotacion al Fondo de Reserva Obsgatorio
Dotacion al Fondo de Edecacion vy Promocidn
Qfros ajustas

Resullado contable ajuslado

Apmentos {disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias

Base imponible

Cuota integra micial

Ajuste an cutlas por insolvencias
Cuata integra previa
Compansacion de cuclas

Oiros

Cuota integra

Baonificaciones y deducciones
Retencionas ¥ pagos a cuenta

Impueste sobre sociedades a pagar (a recuperar)

Miles de euros
Resultado Resultado
cooperative  extracooporativo Total
8215 (1.131) B.084
{2.404) . (2.404)
{1.282) - [1,282)
{1.042) 454 (584)
4. 487 {677) B0
1,236 207 1.443
5723 {470) 5,253
1.280
1.290
{645)
51
Eo8
i4)
{1.620)

(a2a3)
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31 de diciembre de 2017
Miles de euros

“Resultado Resultado
cooperativo  extracooperativo Total

Beneficio del ejercicio, antes de la provisidn para el Impuesto sobre

Socledades ¥ de la dotacién al FEP 7147 5111 12.258
Aumentos (disminuciones) por diferenclas permansenies:

Dotacion al Fondo de Resarva Obligatorio (2.185) (1.512) {3697

Dotacidn al Fonde de Educacidn v Promocidn {1.872) » (1.872)

Qiros ajustes {T61) 1 (760)
Resultado contable ajustado 2229 3600 5.829
Aumentos {disminucionas) por diferencias lemporanas impuladas a
Pérdidas y Ganancias &19 (9.708) (8.888)
Bas imponiblo i A0 - 00
Cuota integra Inicial T2 (1.832) (1.070)
Ajuste en cuoias por insolvencias 2
Cuota iMegra previa {1.070)
Compansacion de cuolas -
Cuata imegra {1.070)
Bonificacioneas y deducciones H
Retenclones y pagos a cuenla (1.77&)
Impuesto sobre sociedades a pagar (8 recuperar) (2.848)

El gasto del impuesto sobre sociedadas se calcula como sigue:

Miles de euras
2018 2017
Base contable cooperativa por 25% 1118 557
Baee confable extracooperativa por 30% (203) 1.080
Otros impuestos sobie beneficios 4 .
Ajuste impuesio sobre socledades ejercicio anlerior 167 -
1.0886 1.637

El importe a liguidar con la Hacienda Plblica se incluye en el epigrafe de Activos fiscales corrienies
del balance de situacién adjunto. La cuota por impuesto es consecuencia de aplicar, en el ejercicio
actual y en el ejercicio anterior, a los resuliados cooperativos el tipo impositive del 26% vy a los
resultados extraordinarios y extracooperativos un tipo impositivo del 30%.

La cuota a cobrar del impuesto de sociedades asciende a 928 miles de euros (en el gjercicio 2017
fueron 2.681 miles de euros, 1.778 miles de euros a devolver por pagos realizados y el resio en
cuotas a compensar).
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201  Impuestos diferidos
Real 1 1

El pasado 30 de noviembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del estado el Real Decreto-ley
14/2013, de 28 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, En
dicho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se afiade |a disposicion adicional vigesima
segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo "Conversion de activos por impuestos diferidos en créditos
frente a la Administracidn Tributaria”,

En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones por
deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no
vinculados con el sujeto pasive, siempre que no les resulte de aplicacion lo dispuesto en el articulo
12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacién de los articulos 13.1.b) y 14.1.f) de ese
texto refundido correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su
caso, prejubilacion, se convertiran en un crédito exigible frente a la Administracion Tributaria, cuando
se de cualquiera de |as siguientes circunsiancias:

a) Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus cuentas anuales, auditadas y
aprobadas por el drgano correspondiente. En este supuesto, el importe de los activos por
impuesto diferido objeto de conversidn estara determinado por el resultado de aplicar sobre
el total de los mismos, el porcentaje que representen las pérdidas contables del ejercicio
respecto de la suma de capital y reservas.

b} Que la entidad sea objeto de liquidacion o insclvencia judicialmente declarada.

Asimismo, los activos por impuesto diferido por el derecho a compensar en ejercicios posteriores [as
bases imponibles negativas se convertiran en un crédito exigibles frente a la Administracian tributana
cuando aquellos sean consecuencia de integrar en la base imponible, a partir del primer periodo
impositivo que se inicie en 2014, las dotaciones por deterioro de los crédites u otros activos
derivadas de las posibles insolvencias de los deudores, asi como las dotaciones o aportaciones a
sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, que generaron los activos por impuesto
diferida a que se refiere el primer parrafo de este aparlado.

La conversion de los activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion
tributaria que se acaba de describir determinara que el sujeto pasivo pueda optar por solicitar su
abono a la Administracion tributaria o por compensar dichos créditos con ofras deudas de naturaleza
tributaria de caracter estatal que el propio sujeto pasivo genere a partir del momento de la
conversion. No obstante, el procedimiento y el plazo de compensacion ¢ abono aun no se han
desarroliado de forma reglamentaria,

Adicionalmente, se dispone que los activos por impuesto diferido que hemos mencionado podran
canjearse por valores de Deuda Piblica, una vez transcurrido el plazo de compensacion de bases
imponibles negativas previsto en esta Ley (actualmente, 18 afios), computado desde el registro
contable de tales activos sin que el procedimienic y el plazo de compensacion o abono aln no se ha
desarrollado de forma reglamentaria.

En esta misma norma pero con efectos retroactivos a los periodos impositivos que se inicien a partir
de 1 de enero de 2011 se ha afiadido un nuevo apartado 13 al articulo 19 del TRLIS “Imputacion
temporal” a los efectos de la determinacidn de la base imponible del Impuesto sobre Socledades.
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En virtud del citado nuevo apartado 13 del articulo 18 del TRLIS, las dotaciones por deterioro de los
créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el
sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacion lo dispuesto en el articulo 12.2.a) del TRLIS,
asi como los derivados de la aplicacion de los articulos 13.1.b) y 14.1.f) de ese mismo texto
refundido, correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision soclal v, en su
caso, prejubilacién, que hayan generado activos por impuesto diferido, se integraran en la base
imponible, con &l limite de la base imponible positiva previa a su integracién vy a la compensacion de
bases imponibles negativas.

1201 noviemhbr

El 27 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesio sobre
Sociedades (LIS), que entrd en vigor el 1 de enero de 2015, vy que derogd el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo.
El articulo 11.12 de la nueva LIS reproduce lo dispuesto en el articulo derogade 19,13 TRLIS, con
gfectos 1 de enero del 2015 aungue la nuesva LIS Introdujo, enire olras cuestiones, algunas
limitaciones a la aplicacion del citado articulo 11.12,

Por su parte, e articulo 130 de |la LIS incorpord en |la nueva Ley lo que disponia la disposicion
adicional vigésima segunda del TRLIS, estableciende que los activos por impuesto diferido antes
referidos podran canjearse por valores de Deuda Publica una vez transcurrido el plazo de 18 afios
computado desde el Gitimo dia del periodo impositivo en que se produzca el registro contable de
tales activos. En el supuesto de activos registrados con antericridad a la entrada en vigor de esta Ley
el plazo se computara desde la entrada en vigor de la misma.

Por su parte, Ia LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacion temporal al aprovechamiento de
las bases imponibles negativas gue estuvieran pendientes de compensar en el ejercicio iniciado a la
entrada en vigor de la norma &l 1 de enero de 2015, Asimismo la disposicidn fransitoria
vigesimotercera de la LIS no establece ninguna limitacion temporal al aprovechamiento de las
deducciones para evitar |a doble imposicion establecidas en los arficulos 30, 31 y 32 def TRLIS que
estuvieran pendientes de aplicar en el ejercicio iniciado tras la entrada en vigor de la nueva norma,

Ley 48/2015, de 25 de octubre. de Presupuesios

El 30 de octubre de 2015 se aprob6 la Ley 48/2015, de 28 de octubre, de Presupuestos Generales
de| Estado para el afio 2016 gue, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de
1 de enero de 2016, modifica el régimen para establecer la conversidn antes mencionada, establece
nuevas condiciones para acceder a |a misma e introduce ciertas obligaciones de informacién
respecto de los activos por impuestos diferidos afectados por Ia norma.

Por tanto, se prevén ahora nuevas condiciones para que los actives por impuesio diferido generados
a pariir de la entrada en vigor de esta Ley puedan adquinir el derecho a la conversidn. Ademas, se
incorpora un régimen transitorio aplicable a |os actives por impuestos diferidos generados con
anterioridad a 1 de enero de 2016 y que no cumplan las nuevas condiciones, en los cuales se podra
mantener &l derecho a la conversion, si bien para ello deberd hacerse frente a una prestacion
patrimonial regulada por la nueva disposicion adicional decimotercera de la LIS,

La Entidad ha hecho frente durante los ejercicios 2018 y 2017 a |la prestacion patrimonial gue da
deracho a la conversitn e estos aclivos,
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Por dltimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto Ley 3/2016 de 2 de diciembre, por el que se
adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y ofras
medidas urgentes en materia social, donde se dispone que respecto de los periodos impositivos que
se inicien a partir de 1 de enero de 2016 |as pérdidas por deterioro de valor de participaciones que
resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013 y que a partir de esa fecha
no lo son, deberan revertirse por un importe minimo anual, de forma lineal durante cinco anos.

Igualmente, esta norma respecto de los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2018, establece una limitacidn a la compensacién de las Bases Imponibles previas con Bases
Imponibles Negativas de ejercicios anteriores del 50% cuando el importe neto de la cifra de negocios
sea |nferior a 60 millones de euros y superior a 20 millones de euros. Ademas, esta medida resultara
también de aplicacitn respecto de la reversion de los impuestos diferidos deudores contemplados en
el apartado 12 del articulo 11 de la LIS. Junto a lo anterior, establece un nuevo limite para la
aplicacion de las deducciones por doble imposicion, que se cifra en el 50% de la cuota Integra del IS5,
de tal modo que la parte no aplicada podra aprovecharse en los ejercicios siguientes, en las mismas
condiciones y sin limite temporal.

Adicionalmente, para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2017, el Real
Decreto-ley 3/2016, en su articulo 3. Segundo, establece la no deducibilidad de las pérdidas
realizadas en la transmisién de participaciones en entidades siempre que se trate de participaciones
con derecho a la exencidn en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos come en plusvalias
generadas en la transmision de las participaciones,

Impuestes diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia, han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser lenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del
impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

JMM22018 M2r2017
Monetizables Resto Monetizables Resto

Activos fiscales 15.680 £.438 168.529 5159

Diferencias temporarias
Compromisos por pensiones 281 - EE L] -
Deferora de Insolvencias 15.398 - 168.214 -
ras fondos - 4.527 - 3979
Otros conceplos - L - 1.180

Pasivos fiscales - 8623 g B.BTZ
Valoracidn de Instrumentos financieros - 1,014 - 1.330
Oitfos conceplas - 7608 - 7542

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las
dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasivo asi como los correspondientes a dotaciones o
aportaciones a sistemas de prevision social y, £n su caso, prejubilacion, que hayan generado activos
por impuesto diferido, se integraran en |a base imponible de acuerdo con lo establecido en la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, con el limite de la base imponible positiva previa a su integracion y a la
compensacion de bases imponibles negativas. En el ejercicio 2018 se han recuperadoactivos por
impuestos diferidos (DTAs) de ejercicios anteriores por importe de 1.341 miles de euros y 51 miles de
euros de los ajustes contra reservas como consecuencla de ia entrada en vigor la normativa IFRS 9.
En 2017 se generaron cuotas que no pudieron aplicar por importe de 1.134 miles de euros.
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c) Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, la Entidad registra en su patrimenio nelo determinadas pariidas netas de la
carga fiscal y el reconocimiento de estos Impuestos esta en los activos o pasivos fiscales diferidos
del Balance de la Enlidad, son los siguientes conceptos:

Bases Cuotas
2018 2017 2018 2017
Cartera de renta fja y olros 3494 4.8 B27 1.218
Cartera de fenta vanabla 825 3713 187 112
Total 4119 5.244 1.014 1.310

21. INGRESOS ¥ GASTOS POR INTERESES
21.1  Ingresos por intereses

La composicion del saldo del epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la
siguiente:

Miles de euros

2018 2097
Rendimiento de fondos de pensiones (Mola 17) 58 58
Activos financieros a valor razanable con cambios an ofros resultads global (Nota 9.1) 2176 2960
Activos financieros valorados & coste smaorizado - Préstamos y partidas a cobrar 22906 22180
Activos financiaros valorados a coste amartizade — Valores representalives de deuda (Motas 10.1) 555 a78
Diros activos 380 38

268078  26.092

Los ingresos por intereses de “Activosfinancieros valorados a coste amortizado” incluian al 21 de
diciembre de 2018 |os intereses devengados por los fondos adjudicados a la Entidad en la subasta
TLTRO || por importe de 764 miles de euros (ejercicio 2017: 676 miles de euros, ver Nota 16.1).

Los ingresos por intereses correspondientes a activos dudosos durante el ejerciclo 2018 han
ascendido a 398 miles de euros {281 miles de euros en el ejercicio 2017),

21.2 Gastos por intereses

El desglose del saldo de este capilulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es el siguiante:

Miles de suros
2018 2017
Pasivos financieros a coste amortizada 1113 1.452
Derivados = contabiidad de coberuras, riesgo de lipos de interés (142) 128
Otros pasivos &7 ]

1.038 1.633
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22, DIVIDENDOS

El desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjuntas es el siguiente;

Miles de eurcs

M8 2097
Activas financiarss & valor razonable con cambics en ofra resultade global 1.048 1618
1.048 1.618

TOTAL

Durante el ejercicio 2018 la Caja ha recibido dividendos procedentes de participaciones clasificadas
como “Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado global® por
importe de 1,048 miles de euros, entre los que destacan los recibidos de Grucajrural Inversiones,
S.L. por importe de 827 miles de euros y de Rural Servicios Informatices, S.L. por importe de 126
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe de "Dividendos” recogia el scrip dividend recibido del Banco
Cooperativopor importe de 1.183 miles de eurgs.

23. COMISIONES

Los epigrafes de "Comisiones percibidas” y "Comisiones pagadas” de las cuentas de perdidas y
ganancias adjunta, recogen el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar por la Entidad
devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran
detallados en la Nota 3.4 2.

231  Ingresos por comisiones

El desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017

Riesgos confingantes 64 426
Compromisos contingenies 472 483
Por cambios de divisa y billetes de bancos axtranjeros 10 g
Servicio de cobros v pagos 2782 2134
Semnvicio de valores 385 anr
Comercializacidn de producios financieros no bancaros 7.558 6.968
Otras comisiones 912 B3

12.483 11.478

Total
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El detalle a 31 de diciembre de 2018 v 2017 de los ingresos por comercializacion de productos
financieros no bancarios s como sigua:

Miles de Euros
2018 2017
Comercializacidn de Fondos de Imersion 2010 1.885
Comercializacian de Fondos de Pensionas BES T3
Comerciakzacidn de productos de Seguros 4.883 4,198
7.558 §.068

Total

23.2 Gastos por comisiones

El importe de las comisiones regisiradas en este epigrafe durante los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Comislones cedidas a ofras entidades v comesponsales 504 4B85
Comisicnes pagadas por operaciones con valores 26 27
Olras comisiones 1.097 1.044
1.827 1.536

Tatal

24, GANANCIAS O PERDIDAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas, en funcién
del origen de las partidas que lo conforman, es:

Miles de Euros

2018 2017

Ganancias o {-) pérdidas al dar de baja &n cuentas activos y pasivas financieros no
valorados a valor razonable con cambios an resullados netas 948 13.475
Ganancias ¢ (-) pérdidas por activos financierss no destinados a negociacion valorades
obligatorismente a valor razonable [495) .
Ganancias o {-) pérdidas por activos y pasivos financieres mantenkdos para negociar, netas = &
Ganancias o (-) pérdidas por activos ¥ pasivos financieros designados a valor razonable
gon cambios en resullados, netas £ [287)

453 13.187

Tatal

Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe de "Ganancias al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados netas” recoglia, entre otros, jJa
plusvalia obtenida en la permuta comercial descrita en la Nota 1 por importe de 8.405 miles de euros
asl como plusvalias materializadas por ventas de titulos de renta fija por importe de 4,508 miles de
Euros.
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25. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este caplitule de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es el siguiente:

Milos dir curos

2018 2017
Ingresos por |rwversiones Inmobiliarias (Mota 13.2) 128 21
Oliros ingresos por prestacion de senicios no financiens B3 &1
Comisionas financieras compensadoras da costes directos T80 713
Ciiros ingrasos 904 1.200
1.845 2.000

26. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Contribucidn al Fondo Garantfa de Depdsitos B&E 2193
Dotacién obkgatoria a la obra sockal 1.282 1.872
Ofros conceplos 167 6.410
Total 2314 10.575

A 31 de diciembre de 2018 en epigrafe “Otros conceptos” recogia principalmente la aportacion al
Fondo de Resolucién Nacional por importe de 165 miles de euros (215 miles de eurcs en 2017) (ver
Nota 2.h), Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 este mismo epigrafe recogia,
fundamentalmente, la aportacion al Sistema Institucional de Proteccién comprometida al 31 de
diclembre de 2017 por importe de 6.092 miles de euros (ver Nota 1),

27. GASTOS DE ADMINISTRACION - GASTOS DE PERSONAL

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la
siguiente:

Miles de suros

2018 207
Sueidos y gratificaciones al personal activo 11.041 11.670
Indemnizaciones 1.123 n
Cuatas de la Seguridad Sockal 2940 2.927
Dotaciones a planes de prestacian definida 85 2
Oftros gasios dej nal g2 383
15.581 15.003
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271 Composicion y distribucion por sexo de la plantilla

El nimero de empleados al cierre del ejercicio de la Entidad, distribuido por categorias profesionales,
es &l siguients:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Comité de Diraccitn 3 . 3 s
Directivos 12 1" 12 1"
Directores Termioriales v de Zong a - g .
Gesllén Comercial 125 80 136 81
Gestidn Administrativa 14 iv 15 17
Senvicios generales { - 1 x
163 108 176 108

El nimero medio de empleados en situacién de alta durante los ejercicios 2018y 2017ha sido de 274
y 290, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio
con discapacidad igual o superior al 33% ha sido de un hombre y medio en el 2018, incluidos en la
categoria de administrativo v ordenanza, y de un hombre en &l 2017, incluido en la categoria de
administrativo.

La retribucion de la Entidad viene determinada por lo establecido en la legislacion laboral vigente en
general y en particular por el Convenio Colectivo para Socledades Cooperativas de Crédito de
aplicacion, distribuida en doce pagas ordinarias, 4 gratificaciones extraordinarias, tres cuartas partes
de una mensualidad de beneficios (cuande corresponda, segun Convenio), ayuda para estudios y
bolsa de vacaciones. Tiene la consideracion de retribucidn en especie los préstamos sociales
concedidos para atenciones personates y adquisicion de vivienda, valorandose por diferencia entre el
tipo de interés ofertado al publico y el satisfecho por el empleado en los préstamos constituidos a tal
fim,

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de retribuciones variables, que
ascienden a BB7miles de euros (936 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), se encuentran
registrados en el epigrafe de balance "Otros pasivos” (ver Mota 15). Los Administradores de la Caja
estiman que no se producirdn desviaciones significativas entre dichos Importes ¥ los que finalmente
se satisfagan,
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION - OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicidon del saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta, es fa
siguiente:

Miles de ouros
2018 2017

De Inmuables, instalaciones v maberial 1.483 1.810
Infarmatica 1918 1.680
Comunicacionas a1 G640
Pubbcidad y propaganda 328 396
Gaslos judiciales y de lefrados 651 416
Informes ticnicos a|ar 062
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 328 333
Primaa de seguros v aulossguro 172 161
Por érganas de gobiemo y control 142 178
Gaslos de representacidn y desplazamiento del personal M7 350
Cuotas de asociaciones 5 4
Servicios administrativas subcontratados 111 222
Contribuciones e impuestos 793 Ta4
Sobre inmuebies 117 142
Ol &76 552
Otros gastos 999 1.208
B.844 B.086

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y ofros servicios, de la Entidad, en 2018 y
2017, son los siguientes:

Miles de euros
Auditoria
«  Ejercicio 2018 cugntas anuales  Otros servicios Total
Emst & Young, S.L. 4 D i——
Miles de suros
Auditoria
«  Ejercicio 2017 cuentas anuales  Otros servicios Total
Emst & Young. S.L, 43 ] 51

29. DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

A continuacion se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros a la que corresponde
la dotacidn neta del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Miles do auros

2018 2017
Activos financieros disponibdes para la venta (&1} 6
Préastamos y partidas a cobrar (Nota 10) 1,783 (1.253)
1,702 [1.247)
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30. GANANCIAS O (-) PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y
GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA
LA VENTA MO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

& continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las
cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 adjuntas:

Miles do curos
2018 2017

Peardidas por enajenacidn de participaciones en empresas asocladas - (B50)
Recuperacidn de fondos sobre inmuebles (Mata 14) 2.327 2.0097
Dotacion o recuperacion de fondos sobre activos adjudicados (Mota 14) (2.004) (4,222)
Beneficlos por enajenacidn de aclivos adjudicados (Mota 14) A 883
Pérdidas por enajenacedn de actives adjudicados (Nota 14) (1.685) (1L.57T)
Saneamienta extracrdinario del nmoviizado (28} (86)
Otros gastos : (1

(828) (3.574)

3. PARTES VINCULADAS

La Enlidad considera partes vinculadas a los Consejeros y al personal de Alta Direccidn,

En el caso de operaciones de riesgo con parles vinculadas, la Entidad ha desamollado
procedimientos de concesion, autorizacién y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios de
transparencia, aprobandose por el Consejo Rector.

31.1  Remuneraciones al Consejo Rector

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los
miembros de! Consejo Rector de la Caja durante el periodo:

Miles de Euros
2018 = 2017
Retribucién Ratribucidn Retribucidn  Retribucién
dineraria &0 especie dineraria e aspecie

D. Padio Garcia Romera B.78 1.87 8,55 2,52
D, Félix Maracho Fuartes (hasta julio 2018) 2,51 1,05 6,60 227
0. Angel Luis Liorente Ce Frutos B.41 1,62 5,48 1,61
D. Juan Cruz Serrano Garcia §.32 242 583 229
D. Jesds Marla Honloria Ramos T.38 1.77 7.62 1,78
D. Tomas Fisac De Frias 8.63 227 7.62 2,26
0. Miguel Angel Terradilios Garcia 0,18 2,28 8,43 2,26
Diia. Mercedes Sagredo Manzanedo 3,08 212 3,08 211
D. Tadfilo Rulz de Arcaute (hasta julla 2018) 1.56 1,04 322 2,25
0. Javier Gomez Corceera (desde jullo 2018) 1.52 1.22 - -
. Tacdoro Esgueva Muniei 5,71 247 8,20 2,44
0. Andrés R, Cabezin Rivas B6.87 1,68 6,05 1,55
0. Manusl Andrés Ovtega Garcla 587 1,75 811 1,74
0. José Antonio Herguedas Herranz 10,14 213 7.80 212
D, Jasis Ojoda Ortega 5.42 2,12 7.57 211
Dita, Eva Maria Gomez Aribas Iduad!rj'ulin 2018) 1.23 1.12 - -
D. Eduardo Picdn 6,09 1,76 6,58 1,76
Total 85,74 30,56 98,74 31,79
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La Caja no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones con los miembros actuales o
anteriores del Consejo Rector ni con los miembros anteriores de los Consejos Rectores de las
entidades fusionadas.

Las refribuciones indicadas en la columna de "Retribucion dineraria® se han devengado
exclusivamente en concepto de dietas por su asistencia a Consejos y Comisiones, y gastos de
desplazamiento. Adicionalmente, D. Pedro Garcla Romera ha devengado en concepto de servicios
externos (Asesoria Juridica) un importe de 186,1 miles de euros en este periodo (141,5 miles de
euros en &l ejercicio anterior). Y el consejero laboral (vocal representante de los trabajadores), como
empleado de la Caja ha percibido remuneraciones por 58 4miles de euros en este periodo (53,4
miles de euros en el gjercicio 2017).

Por otra parte, existen dos empresas que han actuado como proveedores de la Entidad durante el
ejercicio 2018 y que estan vinculadas a Consejeros de la Entidad, La primera de ellas, Soluciones
Informaticas Globales, S.L. (vinculada a D. Angel Luis Llorente De Frutos) ha percibido 3,6 miles de
euros por prestacion de servicios relacionados con su actividad en 2018 (3,4 miles de euros en el
ejercicio anterior}, mientras que la segunda de elias, Resytec Servicio Integral de Residuos, S.L.
(vinculada a D, Jesus Ojeda Ortega) ha percibido 0,3 miles de euros por preslacion de servicios
relacionados con su actividad en 2018 (1,8 miles de euros en el ejercicio anterior).

A 31 de diciembre de 2018, la Entidad tenia suscrito un seguro colective de vida a favor de los
miembros del Consejo Rector, y que tendran derecho a percibir en caso de que se declare su
incapacidad permanente o sus herederos en caso de fallecimiento. La contratacién de esta poliza ha
supuesto un gasto para la Entidad en el ejercicioc 2018 por primas pagadas de 6,1 miles de euros
(ejercicio 2017: 6,7 miles de euros), y los capitales asegurados por persona ascienden 12 miles de
euros por fallecimiento (48 miles de euros si es por accidente), y 60 miles de euros en el caso de
invalidez permanente. Esta pdliza, junto con ofros conceptos, forma parte de la retribucion en especie
imputada a cada Consejero.

31.2 Remuneraciones a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado Alta Direccidn a los
miembros del Comité de Direccidn (Director General y Directores Generales Adjuntos) y a los
Directores de Area (Riesgos e Inversiones, Financiera, Negocio, Desarrollo de Negocio, Seguimiento
del Riesgo, Personas, Auditoria Interna y Cumplimiento Normative y Gestion Global del Riesgo). No
se ha considerado como personal de Alta Direccion a ningin Consejero de la Caja ya que no
desarrollan funciones directivas.

A continuacién se detallan las remuneracionas devengadas por la Caja en favor de |a Alta Direccion,
tal y como se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
Retribuciones  Otras Prestaclonos a  Indermnizaciones Pagos Basados an
a Corto Plazo Largo Plazo por Cese Instrumentos de Capital Taotal
Ejercicio 2018 1.441 81 44 22 - - 1,486 04

Ejercicio 2017 1.3689,87 43,24 - - 1433
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31.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo Rector y con la Alta
Direccion

Se presenta a continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo, asl como los saldos al cierre de dichos ejercicios, comrespondientes a
operaciones financieras realizadas con estos coleclivos, ¥ con sus partes vinculadas:

Miles de Euros
2018 2017
Consejeros y Otlras partes  Consajeros y Otras partes
Alta Direccién  vinculadas Alta Direccidn vinculadas

AcCtivo
Créditos 841 10,229 1.157 10,188
Pasiva
Depositos 1.4617 16.036 1.866 17.138
Valeres (incluye Fondos de Inversidn) 881 8 884 856 3.455
Compromisa de préstamo, garantias financieras y olros
COMPromisos. - 633 25 3224
Pérdidas y ganancias
Ingrezcs
Intereses y rendimientos asimilados 3 133 4 184
Comisionas percibidas 1 49 . 28
Gaslos
Intereses y cargas asimiadas & 48 B 34
Deterioro de valor {acumulado) . 280 . =288

Loz préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo Reclor y a Sociedades vinculadas a
los citados Consejeros, han devengado en el gjercicio 2018 un tipo de interés anual comprendido
entre el 0% y el2,834% (entre el 0% y el 8,25% en el gjercicio 2017),

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad tenia suscrito un seguro de vida a favor de los

miembros de su Comité de Direccion, que ha supuesto un gasto para la Entidad en el ejercicic 2018
por las primas pagadas de 74,72 miles de euros (68,9 miles de euros en &l gjercicio 2017).

a2, OTRA INFORMACION
321  Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al penodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias

2018 2017
Parodo madio de pano a provesdornes 2296 20,82
Ratio de operaciones pegadas 22,88 20,80
Ratio de operaciones pendientes de pago 251 17.67

Miles de Euros

2018 2017
Totsl de pagos realizados 18.209 18.084
Total de pagos pendienies &7 450

1
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32.2 Impacto medioambiental y derechos de emision de gases al efecto invernadero

Dadas las actividades fundamentales a las que se dedica, la Entidad no genera un impaclo
significativo en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio
2018 y 2017 no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia. Asimismo, la Entidad no ha
tenido derechos de emision de gases de efecto invernadero.

32.3 Saldos y depdsitos abandonados

De conformidad con o indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, scbre el
patrimonio de las administraciones plblicas, los saldos y depdsitos en la Entidad inmersos en
abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo ascienden a 0,2 miles de euros
correspondientes al ejercicio 2017, fueron ingresados a la Agencia Tributaria, dentro del plazo
establecido, en el ejercicio 2018 (2017: 1,3 miles de euros).

324 Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacién para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consejo de administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. El resumen de dicho informe
&5 el siguiente:

Durante el ejercicio 2018 tuvieron entrada 25 quejas y 238reclamaciones, un total de 264 entradas.

Sin tener en cuenta las reclamaciones relativas a clausulas de gastos de constitucion hipotecaria y
cldusulas suelo (162) éstas ultimas casi residuales por haber sido atendidas por el Servicio
Especializado implementado consecuencia de la entrada en vigor del Real Decreto Ley 1/2017, el
total de reclamaciones con entrada 2018 ha sido 102 de las cuales alrededor de un tercio san
también referentes a reclamaciones de operaciones de activo aunque por otras clausulas abusivas:
comisiones de apertura y de recibo impagado, interés de demora, vencimiento anticipado..., siendo
por otros motivos 68. Excluidas las reclamaciones de gastos de constitucidn de hipoteca y clausula
suelo, supone un aumento de un 15% frente a las mismas entradas de 2017.

Se han resuelto un total de 244 (teniendo en cuenta las que se encontraban pendientes de resolucion
con entrada en 2017, que fueron 20).

El total de quejas v reclamaciones resueltas y recibidas durante el ejercicio 2018 se correspende al
siguiente detalle:

Mo
Ko resuaitas A Resuslias Estimadas ha

Enlraglas  Admitigas  Admitidas I8 a FEE DOpsestimodas Esllimipdis Pll'd*ﬂﬂh!_ Comprlgnte  TAras
2018 e [T} 248 2 24 153 ¥ 16 m "
Funtiantos
a7 = E . - 1] 16 i
Todal a4 18 §1) 145 Frs 144 L] 1B k] 10 1002
[1} Wo atméidss por cebecios an i rectamadion [Fila de bglimioan, frma slecironica, talta dis cbisto, _j

) Reslpmacianss soucarsdas pof in Olcns o que & chans /s nnes oo gui BAL tenps qus fesol.

102



’ Informe Anual 2078

cajaviva

exijnaral

Del total de reclamaciones y guejas recibldas en 2018 el resumen estadistico por motivos as el
siguiente;

Quajas Reclamaciones Total

Tipo de asunto HNimens Ya NOmero Y MNimero k1

Operaciones de Aclive i 0,00% 186 82.01% 186 T4,24%
Operaciones de Pasivo 1 4,00% 13 544% 14 531%
Qires Producios Bancarios 5 20,00% 3 1.26% ) 3,03%
Senvicios da Cobro y Page 7 28,00% 10 4,19% 17 B.44%
Senvlcios de Iméersion 1 4,00% 2 0.84% 3 1.14%
Sequros 0 0,00% 2 0,84% 2 0,75%
Varios 11 44,00% 13 B.44% 24 8.08%

Deal total de reclamaciones vy quejas resueltas en 2018 2l resumen estadistico por motivos es el
siguiente:

Quejas Reclamaciones Total
Tipo de asunto HNumero ¥ Milmars % MNimaro %
Operaciones de Activo - - 185 B4.47% 185 T5.82%
Operaciones de Pasiva 1 4,005 a 3 55ty 9 3.68%
Otres Productos Bancanos 4 16,00% 4 1.84% B 3.28%
Sarvicies de Cobro y Page 8 32,00%: ] 4,11% 17 6,87%
Serviclos de Inversion 1 4,00% 2 0.91% 3 1.23%
Saguras 1 4,00% 2 0.91% 3 1,23%
arios 10 40,00% 9 4,11% 198 T.78%
. Cuebrantos producidos

En &l gjercicio 2018 como consecuencia de reclamaciones resueltas en el Servicio de Atencion al
Cliente en las que se ha reconocido derechos economicos a favor de los clientes por el propio
Servicio se han producido quebrantos por un total de 2.798 98 eurcs derivados de 5 expedientes,
todos ellos con entrada 2018.

Ademas, como consecuencla de las reclamaciones presentadas ante el Departamento de Conducta
de Mercado y Reclamaciones de Banco de Espafia en este ejercicio, se han reconocido derechos
econdmicos a favor del cliente en un expediente produciéndose un quebranto de 461,76 euros (la
reclamacion es de 2018 pero el pago se ha tramitado en 2018).

32,5 Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2018 y 2017 ni en ningin momento durante los mismes, la Entidad ha
mantenido en vigor “contratos de agencia® en la forma an la que éstos se contemplan en el articulo
22 del Real Decreto 1245/1995 sobre creacién de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones
relativas al régimen juridico de las entidades de credito de 14 de julio.

No obstante, a continuacién se detallan los contratos de Agente Colaborador que mantiene la
Entidad al cierre de esle ejercicio, con indicacién de la fecha de comienzo de las relaciones:

] Con fecha 1 de julic de 2015 se firmd contrato con la Camp La Fraternal d'Albagés Socletat
Cooperativa Catalana Limitada, domiciliada en L'Albagés (Lleida).

. Con fecha 1 de septiembre de 2016 se firmd contrate con la Camp Bellaguarda Societat
Cooperativa Catalana Limitada, domiciliada en Bellaguarda (Lleida).

" Con fecha 2 de julic de 2018 se firmd contrato con Camp de Sunyer Societat Cooperaliva
Catalana Limitada, domiciliada en Sunyer (Lleida).
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En ninguno de los casos se otorgd poderes en favor de dichas Cooperativas.
32,7 Otra informacién requerida por la Circular 4/2017

De acuerdo con lo requerido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, se hace publica a
continuacidn la informacién relevante referida a 31 de diclembre de 2018 y 2017.

Informacién sobre refinanciaciones y reestructuraciones
Politicas de refinanciaci

El 2 de octubre de 2012, el Banco de Espafia publicé la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, que
incluye el tratamiento y clasificacion de las operaciones de refinanclacion y reestructuracion.

Las operaciones de refinanciacion son aquellas que se conceden para cancelar una o varias
operaciones concedidas previamente por la Entidad, con el fin de facilitar a los titulares de las
operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su deuda.

Las operaciones de reestructuracion o reestructurada son aquellas que se modifican sus condiciones
con el fin de facilitar el pago de la deuda a su titular.

En aras a mantener en todo momento lo mas saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la
Entidad, se realizan acciones de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencion,
Detectada y analizada la situacién del prestatario y de los riesgos con él asumidos, se toman las
decisiones que corresponda para evitar que riesgos en situacidn normal pasen a situacion irregular y
para regularizar la situacion de los riesgos vencidos e impagados. Las posibles decisiones a adoptar
son |as siguientes.

. Establecimiento de periodos de carencia: cuando se considere que es la mejor solucion para
la viabilidad de la operacién se podran establecer periodos de carencia, aplazamientos o
suspensiones temporales de cuotas de amortizacién, reanudando los calendarios de
amortizacion tras la superacion de las dificultades. No obstante se dara prioridad sobre esta
opcidn a la refinanciacidén y ampliacién del plazo de amortizacion con objeto de reducir
parcialmente el riesgo en el periode que se hubiera considerado de carencia.

. Refinanciacion: se permitird alargar los plazos de amortizacion si se estiman posibilidades de
continuidad en la generacion de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una
mejor adaptacion a su disponibilidad de fondos, logrando una amortizacion y cancelacion
mas comoda de los riesgos por el cliente.

. Reestructuracion: modificacin de la estructura y de la relacion de operaciones asumidas con
el cliente, sustituyéndolas por operaciones mas adecuadas y acordes a las circunstancias del
cliente, de su actividad y posibilidades de cancelacion,

. Sustitucion de riesgos: cuando sea posible se dara preferencia a la sustitucidn de riesgos a
largo plazo por operaciones de financiacién a mas corto plazo y autoliquidables.

° Afianzamiento o, en su caso, reforzamiento de garantias

. Ejecucion

. Saneamiento
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La adopcitn de medidas tendentes a adaptar los riesgos contraidos a la situacién financlera de la
contraparte sin medidas adicionales tales como reforzamiento de garantias eficaces y de facil
ejecucion, exigiran el cumplimiento de los sigulentes requisilos:

Una experiencia minima de un afo con el prestatario, 0 en su defecto, la realizacion de un
estudio de viabilidad del cliente.

Una experiencia de cumplimientos de la contraparte durante al menos un afo.

Mo haber sido la deuda contraida con el prestataric objete de renegociacion mas de dos
veces en los dlimos tres afios,

La adopcitn de las medidas de reestructuracidn de la deuda requlere analizar,

L ]

Plan de negocio adaptado a la nueva situacion, gue contemple recortes en los cosles ¥ que
sea realista en cuanto a expectativas de ventas e ingresos

Presupuesto de lesorerfa que contemple los flujos que realmenie genera el negocio, la
determinacion de las necesidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e
imprescindibles de inversidn adicional y el servicio de la deuda,

Establecimiento de objetivos y un plan de accidn concreto para lograr su cumplimiento,
Determinar la estructura financiera mas adecuada en funcién de |a situacion y caracteristicas

del cliente y su plan de negocio, de forma que se pueda afrontar su plan de viabilidad y
garantizar la generacidn de los flujos futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las refinanciaciones y reestructuraciones presentaban el siguiente

detalle:
Total
Con garantia real
Importe mazimo de la
garantia real que puede
Impare considerarse
Sln garantia real o {miles de euros)
limigarts an lilsres Dietotiors
libros brute do walor
Bruls {miles Resto de  acumulado
Hiamero de  (miles de Nmers de ae Garantia garentiag (miles de
operaciones BUres) oporaciones  euras)  inmobiliaria reales Urs)
2018
Enlidades de crédilo . - - - -
Adminisiracianes plblicas . - . - -
Otras socedades inancieias y
ompresanos individuales (acthvidad
emprasarial financiara) - - 2 1,486 - ao (1,458}
Sociedadel no fMEncieras y empresanos
individuales {aclividad empresarial no
fArapcier) 118 7.483 115 24541 18 228 106 {45278}
D& jas cuales: fnanciacidn & ka
constuccidn ¥ armacidn inmoiMana
{inckaido suek) ar a0 Ta 15 4488 141 20 (7 208
Resio de hogares £3 1.343 2 B.355 7.853 15 (2 824)
Tatal 163 B.BOE M9 15423 26,107 181 {19.585)
Infosrmacian adicional: e
Financiacon dasificada como activos no
cosrientas ¥ achvos enajenaties de
alemados 50 han clasifcads come
mantenidos para la venta
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Con garantla real
Imperie maximo de ia
garantia real que pusde
Imporio considerarse
Sin garantin real on {miles de auros)
linparte en libros Deteriore
Iibros bruto de valar
nirude {milles Resto de  scumulado
Wimerode  (miles de  Nimero de de Garantia garantias  (miles de
operaclones  ewuros)  oporaciones  ewos)  inmobiliaria ridles Euros)
207
Entidades de crédio 3 & 2 5
Administraciones plibicas - a - - ¥ &
Oiras sociedades financieras y
emprasarios indriduales (actividad
empresarial fnanciera) 2 1.556 - i1.558)
Sociedades Ao BNANCHTES ¥ Empreanhis
ndhvidupies (actividad ermpresanial no
financhera) 124 {1428 151 42213 30506 132 (28577}
D fas cuales: Nranciacion a &
constucoitn ¥ proveacidn inmobilaka
{ncknide suek) g0 1324 8 JB&7S 13 900 - B.454)
Reslo da hogres 53 1.520 Ll 10,394 5754 21 (3.268)
Total 77 12.046 288 54102 39.350 153 [31.421)
Informacian adicional:
Financiacidn clasificadn como acllvos no
eodtienias ¥ aclivos enajenables o
glemanios 28 han clasificads como
miantonidos pire i venia - - .
Del cual: con incumplimisntos / dudosos
Con garantla real
importe maximo de la
garantia real que puade
Sin gerantis real "0 {miles do avros)
Impere an libros. Deteriare
libros brute de valor
b {miles Restode  acumulado
Mamers de  (milesde  Namaro de do Garantla garantias  (miles de
operacionss  suros)  operaciones  curos)  inmoblliaria renles SUTOE)
2018
Entidndas de crddilo - - =
Adrminisiraciorss pdblicas - £
(Hras sociedades financierss
Individuaies {actividad
menmm - 2 1.4848 - 0 {1.483)
Socladades no financieias ¥ emgresartos
individuales {actividad emprasasal ng
financiera) 2 8,005 7 EM 13,802 o (15114}
Da lns cuates: Bnpnoiacin a fa
consimeckin ¥ promaocion svmoblara
{inciuite sueio) 40 735 4B 13.801 et 20 [T.647)
Resio de hogares 3 1.084 aa 7486 &, 143 16 (2.87H)
Total 9% 7.068 138 20.056 20,135 142 {10.278)
Informaciin aticonat
Financiscin ciasifcada como aciives no
cofrienies y activos enajenables de
elementos se han dasificado como
marnbanides para ia vanta - - -

b
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Ol cual: con incumplimientos | dudosos
Con garantla real
Importe maximo da |a
garantia real gue puede
Imparte cons|derarss
Sin garantia real en {miles de gures)

Iingorte en liksros Deteriore
libros bruto de valor
bruto (miles Restode  acumulado

Nimers de  (mles de  Namero de da Garantla garantias [miles de
operachones Buroes) opergciones  euras)  inmobiliaria reales GUros)

207
Enlidades de crédito % - - - o = =
Adminisraciones piblicas 8 = - . - - =
Owras socedades financieras y
empregarios indviduales (actividad
amprosarial finmcera) . . 2 1.555 - - 11.358)
Socaedades na INANEIerns y ermgresonos
individenles (sctividad empresatial no
fimancigra) 7o B.TD4 B4 33.808 22187 107 (28 168)

De tas cuaies) nanciacin 8 fa

cansiresiin ¥ prormocidn immobilana

[clisicd Suekal ) Ter d5 15208 10,6368 - {8.380)
Rasio do hogares 32 1208 58 T.404 a7 1 {3.155)
Total 102 10 144 42472 28,259 128 (30080
Infarmacian adicional;
Financiacidn clasificada como activas na
commignies y actvos enajenables de
elemenios se han clasiicada comn

mantenidos paca s venta

A continuacion se desglosa al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe de las operaciones gue con
posterioridad a la refinanciacidn o reestructuracion, han sido clasificadas como dudosas en el
ejercicio:

Garantia hipotecaria Resto de garantias

Inmoblliaria plena reales 5in garantia real
Imports Importe Importe
bruto bruta bruto
(miles [miles {miles
N de da N da de N de de
2078 OpEracioneés BuUros) operaciongs OUros) OpOracionds  BUNOS)
Enlidacles de cridito - - - - -
Adminkstraciones piblicas - = - . i
Otras scciedades linancieras y empresanos
indriduales (aclividad empresanal financhara) z 1.486 . 2

Sociedades no inancieras y empresanos

individuales (actividad emprasarial no

financiera) T 20.104 E - G2 B.005
De jas cuales: fnanciacion a la conslruccidn

¥ promecidn inmobiliana [incluido suelo) 48 13901 . - ) 735
Resto de hogares 60 7466 - - 34 1.064
Total 138 20.056 - - 96 7.089
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Garantia hipotecaria Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sih garantia real
Imparte Importe Importe
bruto bruto bruto
(mites {miles imiles
N® di de N de de H® de de
2017 operaciones euros) operaciones euros) operaciones  euros)
Entidades de crédito - d i = :

Adminisiraciones plblicas - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales {actividad empresarial financiera) 3 507 - - a 1.964
Sociedades no fmancizras y empresarios
ndividuales (actividad empresaral no
fingnchara) . . - - =

D tas cualas: fnanciacidn 4 la constriccion

¥ promecion inmobiliana (incluido suelo) - ¥ o = = =
Resto de hogares 4 184 - - 2 17

Total 7 691 - - 10 1981

Financiaciones a la construccién, promocidén inmobiliaria y adquisicion de viviendas
(negocios en Espafia)

El criterio fundamental que guia la gestién de los activos problematicos del sector promotor de la
Entidad es facilitar a los acreditados el cumplimiento de sus obligaciones.

En primer lugar, se estudia la posibilidad de conceder periodos de carencia que permitan el
desarrollo de los suelos financiados, la finalizacidn de las promociones en curso i la comercializacion
de las unidades acabadas.

El analisis que se lleva a cabo prima la viabilidad de los proyectos, de forma que se evita el aumento
de la inversidén para aguellos activos inmobiliarios sobre los que no se vislumbra una posibilidad clara
de ventas futuras.

Adicionalmente, en la refinanciacion de operaciones, el objetivo es incorporar nuevas garantias que
refuercen las ya existentes. La politica es no agotar con segundas hipotecas el margen actual de
valor que ofrecen las garantias previas.

En todos los casos se |leva a cabo un control exhaustivo de la calidad de los adquirentes para
asegurar la viabilidad de las operaciones de financiacion a compradores finales. Las medidas de
flexibilidad se limitan a los porcentajes de financiacion y en ningln caso suponen la aceptacion de
una rebaja de la calidad crediticia.

Por tltimo, cuando no se divisan posibilidades razonables de continuidad del acreditado, se gestiona
la adquisicibn de la garantia. El precio de adquisicion se determina a partir de la valoracion
efectuada, como minimo, por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia. En aquelios casos en los que el precio de compraventa es inferior a la deuda, se anticipa el
sansamiento del crédito para ajustarlo al valor de la transmision.
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El cuadro siguiente muestra los datos acumulados de la financiacion, concedida por la Entidad al 31
de diciembre de 2018 y 2017, desfinada a la financiacion de actividades de construccion y promaocion
inmobiliaria y sus correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito.

Miles de auros

Exceso de la exposicion

bruta sobro el importe Deterioro
Importe én maximo recuperable de las de valor

2018 - libros bruto  garantias reales eficaces  acumulado
Financiacidn a ka construccion y promocian inmobslkaria
{incluido suelo) (negoclos en Espafia) 15.560 11.102 {5,702)

Da las cuales: con incumplimienios / dudosos 7.645 7460 {5.584)
Bt mod:
- Activos falidos {18.038) |
Bro-memoria; Miles de euos
Prisfames o ln clientels excluidas Administraciones Piblcas
(nagacios en Espafia) (impore an litvos) 1,059.507 -
Total activo (nepocios fofales) fimporte en fhros) 2.037.098 = -
Delteroms de valor ¥ prowisiones para exposiciones
clasiicadas normales (regocios fofales) 7.080 - -

Miles de euros
Excezo do la exposicion
bruts sabre al impons Detarioro
Importe &n maximo recuperable de las  de valor

2017 libros bruto garantias reales eficaces acumulado
Financiacidn a la construccion ¥ promacion inmobiliaria
{inchuido suelo) (negocios en Espaia) 18.885 11.800 {6.703)

De las cuales: con incumplimientos £ dudosos 9.226 7.539 {6.182)
Fro-memona:
- Activos falidos {19.134) |
Ero-memoria: Mias de auros
FPréstamas a la cheriela exciuicias Adminisfracianos Priblicas
(negocios en Espafia) (imoorte en fbros) 1.023.232 . :
Todal achivo (negocios lotales) {imparte en ivos) 2,081,712 - =
Deteromos de valor ¥ provisiones para exposiciones
clazificadas nonmales (negociod totales) 5.664
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Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desgloze de la financiacidn destinada a la
construccion y promocién Inmobiliaria al 31 de diclembre de 2018 y 2017 correspondiente a
operaciones registradas por la Entidad (negocios en Espaiia):

importe en libros (a)
Miies de euros

2018 2017

Sin garaniia hipotecaria 5,196 6510
Con garani(a hipotecaria (desglosado segin el fipo da activa recibido en garant(a {b) 10.364 12,374
Edificios v otras construcclones terminados (¢} 48914 6393
Vivienda 4 656 £.041

R 257 a52
Edificios y otras construsciones en construccion (c) - 1
Vivienda - 1
Resio - -
Suela 5.450 5424
Suelo urtbano consolidado 5.450 5424
Resio de suelo * E

Taotal 15.560 18.885

(8} Imporie antes de deduch. en su casa, el deterioro de valor acumulado

(b) Incluye todas fas operaciones con garantia hipotocara, cualguiera que sea la forma en [a gue se instrumente la garantia,
con independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el imporle de la dltima tasacidn disponible (loan to
vahug).

g} Sien un adificl concutren tanta finalldades residenciales (vivienda) como elras finalidades, la financiacidn se ha inclukde
&n la categosia de la finalidad predominante.

A continuacion se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las
operaciones de financiacion a los hogares para la adquisicién de viviendas realizadas por |2 Entidad

{negocios en Espafia):

Miles de euros

2018 2017
Importe De los cuales: con Importe en De jos cuales: con
en libros incumplimientos / libros incumplimientos /
bruto (a) dudesos bruto (a) dudosos
Préstamos pare adquisicion de vivienda 385,902 g.672 368757 12284
Sin garantia hipolecaria o729 78 B.031 1
Con garantia hipotecaria (b) 86173 2.578 380726 12.283

(@) Imporie antes de deducir, en su caso, el deteriore de valer acumilade

) Incluye tedas las oparaciones con garantia hipolecaria, con independencia del porcentaje gue supenga el imparte sobre
el impore de la Gllima tasacidn disponible.
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Por su parte, a continuacion se presenta la distribucién de los préstamos con garantia hipotecaria
inmobiliaria & los hogares para adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en funcion
del porcentaje que supone el importe bruto total sobre el importe de la Gltima tasacién disponible
(negocios en Espafia) deoparaciones concedidas por la Enfidad:

Loan fo value) (3} - Miles de euros

0% <LTVE 60%<LTVE B0%<LTVZ LTV =

2018 LTV 5 40% BO% BO0% 100% 100% Tetal
Iimpaorte brulo 41,470 75775 141407 62,068 65,453 386.173
De los ciuales: con
incumpliriantos / dudosos 823 1.863 3211 1.286 2413 8 556
2017
imparte brulo 40,400 71.087 112,845 B2.873 T3.540 360,726
Do los cuales: con
incumplrmigntos / dudosos 853 1.563 3646 1400 4.827 12283

(@) ElLTV ez Ia ratio que resulta da dividir el imports en libros bruto de la operacldn a la fecha de la informacidn sobre el
imporie de la Gfima tesaciin disponibie,

Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas (negocios en Espaiia)
A continuacidn se incluye el detalle, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los activos recibidos en

pago de deudas, asi come instrumentos de patrimonio, participaciones y financiaciones a sociedades
tenedoras de dichos activos (negocios en Espafia):

Miles de euros
2018 2017
Imparis Deterioro de Importe Deterioro de
bruto en valor bruto en valor
libros acumulado libros acumulado
Actives inmobiflarios procedentes de financlaciones
destinadas a la construccién y promecion inmobiliaria A7 {12.831) 35212 {13.441)
Edificios y otras conslfucciones lerminados 10.338 (2,441} 11.381 {2.415)
YWivienda 5.841 [1.163) &.300 {1.807)
Rasto 4658 {1.278) 3.081 (B08)
Edificios y otras construccionas en construcgidn 1.045 (416) 800 (382)
Wivienda 7EB (348) TEG (349)
Resio 279 87 134 (33)
Terrencs 18.753 (9.974) 22.930 {10:644)
Suelo whano consolidado 5.457 (3.255) E.427 {3.268)
Rasto de lesrenas 14.296 (6. 719) 16.503 {7.348)
Activos inmobiiarios procedentes de financlaciones
hipatecarias a hogares para adquisicion de vivienda 3678 (B3T) 3.877 (T26)
Resto de aclivos inmobilianios recibidos en pago de
deudas {b) 11.822 (2.824) 10.875 (2.439)
Instrurmnenios de palnmonio de entidades lenedoras de
actives inmobilianos adjudicados o recibidos en pago de
deudas - - - -
Financiacidn a entidades i=nadoras de sctivos
inmohiliaries sdjudicados o recibidos an pago de deudas - - 2 :
46,635 {16.293)} 49.964 {18.618)

(a} incluye los activos adjudicades o recibidos en page de deudas procedentes de financiaciones concedidas por la enfidad
relativas a sus negocios en Espafia, asi como fa paricipacion en ef capital y financiaciones a entidades tenedoras de
dichos actives,

(b} Incluye los actives inmobiliaros que no proceden de fnanciacién a la construccidn y promocién inmobiliaria, ni de
financiacidn hipelecaria a hogares para adquisicion de vivienda,

i



N
4

Ccajaviva
i sraral

Distribucion de los préstamos a la clientela por actividad
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En el cuadro siguiente se muestra la distribucion de los préstamos a la clientela por tipo de actividad

al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

IIILﬂI auires
Préaiamos con garanbla real. Loan 1o value ()
Bupariar  Superier  Superics
Dl quit Dal que: Hade al0Ee sIMGe
Garanila  Resteds Inferdore  lfedor o infedoro  inderior o
inmobilinds gemantlas  igunied  igualal kguslal Igualal Supdror
J010 Toral iz} rualen b} AOW 5% [ 100% al 100%
Aaminiiracionas Futhcan 7% THE 2 =
O ol edade EAanciras v onmpraaanos mdniiusies
{ctivedad ameroa sl Braingiora) Tar 141 & 11 s ' L
Socedaden na inentetad y empretanies individuaime (acinelsd
anprpasial ne tnencea) G574 B8T 151,000 SEIT S0G3G 511036 A48 15538 33838
Cansjruacitn y promacidn irmobiana (inckedo mealof {d) | 850 & TIF E 1= an 106 M 1.503
Cansinassisn ds o el . - - - - - - -
Rara de inalifages SE502D 185304 5527 20034 S0U45D 43058 18435 A1 895
Grandas omgroses (9) 3.3 - 48 ai = = - P
Pyimag ¥ BIrgrasnnDs indridubia () 533848 156 304 G4va 43 9pa. BOLE50 AO56 435 31846
Fosin de hogams (f) (desgiosads sagin feattad) () A8 8% 432377 o 22748 G051 1ML TAT 85772 15312
WreRndas. 410424 b e oy 4B TmeT WATIG #xora 67218
Cansumo ansE B T4 i - - 103
Crros fros 58 44 3038 2078 717 11848 7,058 ] 7.891
1,008,300 23540 1230 103468 141579 155856  HAT0D 109150
TOTAL —— e E———
PRQ WEMORA
Clppiaciones co minanDacite, relwancados y ieeifruciursday 693 Foray 20 5751 190 4592 f fdg EG
Milps do curos
Prislamas con garantia renl. Loan bo wabes (<)
Ot Superdpe  Supetior  Supedor
Dl quinResto aldoe plBi%eo alBD%e
3 i N indorior infarier  inforior
Immalsdinedln  garamias o oigeal  okgusl o lgeal
20T Tolal (b} roabes {khj al 4% nl Bt al B0 al 100%  al 100%
Adminesiasonas [hlcan BEIS - - . .
Clisns socairladon fnersiaras i it od s ndnaduali s
{actnehed oresnn e Bl 4] 157 - - 152 . -
Botindades no Enancaras y emproans rdividusia s jacsheded
engineiaind Mﬂ'm'li 76 0ed T 16D 5346 5T 6B 305 82,153 17280 27T
Construccdn y proamacdn inmobikssa (inckids ssali) (d) 12113 6478 - =2 | 1495 o5 s
Congbnucdadn dr obia cvil 1096 &053 4 1A aad e L] 168 B
Resia da finalidaces 554,085 06,968 5343 B4, 0 67 457 50433 16266 A5
Grancing mprosas (a) 43006 174 4 T ; y a %
Pyrmes y Smaresenos mdrdasies () 11,008 |21 50343 53,855 7 457 0433 16248 - FL53
fiesio os hogares (i) [desgioasda vogin Arabdad) () 4H1147 354 26 4706 56050 BOTTY  KIN433 O7S03 BOLZES
Wrnnrdas a2 A70.058 2519 41TAT TABTD 115,051 24804 4482
Consumea 703G 200 13 as 101 . - 137
s fives: ar.nn F) 21T aITh 605 832 2808 5 D0
1.063.8546 a12.601 10,062 107.088 148230 ITLETE 4733 16A0M8
TOTAL el e mmiaaiieg kel
PR MERORLE
DyearuTed o0 slnoaes, HANancadan ¥ rmescTiradas assar I o f4s £306 s394 a5t 2302 003

1 La defezion de préstamos 2 ka chanala £5 1 Qup 50 wikzs an ks confeccdn del beence. ESle ousdra mcluye |odes s opevacianes de esla neburslers con
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Concentracion de las exposiciones por actividad y drea geografica

informe Anual 2018

En los cuadros siguientes se muestran la concentracion de riesgos por aclividad y area geografica,
en Espania, al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Miles de euros
Resto de la Resto del
2018 TOTAL (a) Espafia  Unidén Europea  América mundo
Bancos centrales y entidades de crédita 1657468 153788 3670 - -
Administraciones plblicas 819.71 500.788 28923 - -
Administracion Central 545637 5167156 28923 - .
Otras Administraciones Plblicas 74073 T4.073 . -
DOiras seciadades financiaras y empresarios :
individuales (actividad empresarial financlera) i ol o 82
Sociedades no financieras y empresanos
individuales (actividad empresarial ne financiera) 613687  587.834 24787 1.030 46
mufﬂﬂ y promocidn inmobliania (incluido 5858 9.858 ; ;
Construccidn de obra civil 357 asT . x =
Resto da finabdades 603482 5T761G 24.787 1.000 48
Grandes ampresas 56.993 41130 24,787 1.030 48
Pymes v empresarios individuales 536.489 536.489 - - -
Resto de hogares (desglosado segin finalidad) 480868  480.301 285 188 85
Viviendas 410423 408.B56 285 168 85
Consumo 5316 9316 - & &
Hros fines 71.130 71.128 1 - -
TOTAL 1.940. 167 1.BBE.156 72.569 1.300 141
Miias de oures
CONURIDADES AUTONOBAR
Casdilla =
e Cantiiia y
1018 TOTAL Andalicla  Aragon  Asturids  Dalesres  Canariss  Cantsbais  Menehs  Ledn  Cataluiia
Dancos canirmes y aMESanes de crbihs 152,788 kL ai . : . 1 ;
Adminigrpciones poEnees £00. 18 4357 000 10390 1,760 2000 ATa5T Ak
hgmpresrmeidn Centrsl 18748 » : A o . . .
Owan Adminisiraciorss Plslicas T4.073 #2371 2080 10310 Fle e o] ITAET A
Oaine pocisd ndfesy braccame
empresar|oa indevidusies (eeiidad
emprakarial nprcanrs) 42445 1,780 100 1338
Satisdsdng rd WNENCETIE ¥ TSR
individualos [sciwidad empreanat o
Enandeda) 887 834 658 5250 & AL54T ¥ ABLI07 i1}
Congtrurcsin ¥ promosign inmohiliarda
el Licfs unia) w838 ‘ LREL] . 121 - 3568
Consrutcain deobra ool 87 E . i % E 5 : E
Reso de fraficaces 577889 608 = o = ay 48 S aETAi o]
Geanles Smprasss 41,130 &6 Ta4 - 1.600 - 20865 £ 670
Pymas ¥ Smaressins indicalies 538, 480 | 3 42 - 41 ¥4 4iA 23 147
m: 3 R £50.304 164 14z 145 b o 47E a2 aRams 2any
Wiipndas 4018 BEE 12 T 157 08 68 TROAR 477 208 407 1134
Consuma 8315 M -1 . T 5 1174 il T.885 an
Ofros nes 11129 13 - w L) 1 L W S0 1243
Yotk 1,861 48 S48 TEAD  10.546 b e 1483 130300 E8EA  ARZA04 A
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Midog do suros
EOMUMBARES WU TONONMAS
Comainbdad Coutn y

g Entrorachers Gallcla  Madrid Murein Novasra  Valanglann  Pals Vesco  La Riaja Féaritin
Bancos conirabis y ortdada o ol cile Fal - 185 658 . - R Ta .
Adminisiazionss plilcas = 541 11662 - B 4938 = 2650

Admind by msibn Camhal - ¥ . . - - s &

s Admineiracicnes Pubicas = 5484 11682 - # L& L] B LB
Ot 2ol pdodes hrancaros y emprosancs
i ol (R luidal espioaarial
Francharal = ® o2 100
Bocked ados ma fnencaras y pmros e
=liwittiigl i (ichidad asoheianal no
Enpngera} 13 £ 25716 228 - - AETR G500

Constrcodn ¥ promecion mmabliarnia

|ichada saaln) - - a7 - - &

Consirucodn de obea gl - - AET - - & . - .

Resio di (ingbdsdes 10 $9 24,387 1308 L - AGTH 6565 =

Crangas amgreses (g - 413 a7 1 td2 . - 1428 . .
Pymas y amgrosancs indw idunies: 10 ar F4 616 BS - - 3253 B.585

Fristlo dle Foganes (desgiissds seguan
Brshdad) (d) o 142 14,852 fes] a4 G0 A 280 5503

Vivandes 158 10T 13130 s ah3 L) A Tad 4 23T

Consums 3 1% T & f! 2 & 114

Oenis s 1 18 1,008 T £ F 458 1,162
TOTAL 192 &093  4laAn 1538 574 11,594 B2 15787

e g A e B i

L dlnfincion o rinsga & Sfecios e aibe oA Nt Bs Sieies patias o balance pusiicn; Deptsnos an enfidedis de cradio. Préssamos y anficoos a le
Valores represeniativos de teuda, Instnamentos da pakimonio, Dervados o8 negociesdn, Oermados do cobariurs, imesrsionds &0 dependisnies

negoHos conurmos ¥ asocadas y Rigspos conlingemes
El amiposte refajade pana 108 aetves B3 @ vl en Shios o8 1Bs cpenonan Ba decw, despuds de decucy las cotnecoianss de valod elechskas para | cobariurm

e s operaconan SoNGHELEE. LES CHMecoents o vislr por telerong-de un canunio de Solivas ques no 36 gueden REgian & operaeiones concrdles S ragielran
an la parins “Ceereccenas de valoe por deberisno de slivor no impulsdes & Opehicongs concrales”

Lo distriutitn da b actyieai por Arons gecqrificay an realien an funcién dal pais o comunides suldnomad do residentis do ios prosiatarios, emisoms da los
walnres y cervapanes oo los dedvades Y riosgpos coninpa s,

i E.uhpmmmm.mmmmhmmymﬁwmaumu_mml-muwhhmmmul||.-4npmn
promociin smobshana
feh Lay socadades no finangioras ss clasfican an “Grantes evpresas” y "Pymes’ sapin o definicitn splicable pans eslas Uilimes & sdocios del chlzuis de recursos
propica. Se conpiders como aclividad de (os empresanios Indivdualon @ realizeds por ka8 pErsanas §Bices i o §oss o0 w8 oivicedes amprasarisies.
|8} Las sctivosdss de los hogares & meslucisne sin Gees de uere o) serddo de o Ioganes se casificandn on funcdn e sy finalided sogdn kos crilesos fecogeios
an i oorma 712w, ol b Clrcslae 472004
Miles de suros N
Resto de la Resto dal
2017 TOTAL {(a) Espafia  Unién Europea America mundo
Bancos cenirales y entidades de cCrédito 171874 170.25a 1.815 - -
Administracionas publicas T05.284 T05.284 - - -
Administrackin Cenlral 619.858  610.85%9 - - -
Otras Administraciones Publicas 85.425 B5.425 . - -
Oiras socledades financieras y empresarnios
individuales (actividad empresarial financhera) 34,297 16 505 16.622 1.170 -
Socedades no financleras v empresarios
indlvidusies (actividad empresanal no financiera) 853,759  831.802 21.735 222 -
Constiuccidn y promocion inmaobiliana (Incluide
sualz) (b) 12.182 12.182 : - -
Construccidn de obra clvil B.185 B.195 - « -
Resto de finaldedes 633.382 611424
Grandes empresas 103.204 B1.247 21.735 222 -
Pymes y empresarios individuates 530.178 530178 - - -
Reslo da hopares (desglosado segun finalidad) 443117 442827 158 /M 240
Viviendas 3TEAZ ATTE24 159 24 238
Conzumo 7.929 7828 - = -
Otres fines 57.076 57.074 = = 2
TOTAL 2.008.331 1.966.476 40,132 1.483 240
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Mtitos de ouros
COMUMIDADES AUTONCGMAS
Caitilla -
La Casiits y
T TOTAL Andnlucia  Armegdn  Aslordss  Belosres  Canarias Camlabwin  Mancha Ladn Cabalufs
Bisnica b STl od y anlidasag do crbsks o2 mag ap - - = ] -
iiman jlracenes pobieas TO% 284 2.806 2114 10210 1.838 s AL EAT -1
Adminairacidn Conlral Gloash - - - - . . 4
Otrps Admerjislracianeg Poslicas L7 20968 1114 10313 1838 8 25 fE7 Tahk
Ot wpcic ps npnomes y
al 106 widkviduiales
emprensinl inanciara) 16505 1636 LTRE
Bociedades no nancara y emprasarios
ireyiihaa il (dciadid e adangd m
fimsricaeg) 631802 G G070 54 02 £3.370 ¥ 4D55E4 12231
Congnkcidn ¥ promodidn nmodilaria
(sl guets) 1282 - 3837 # # 112 .80
Cansinuccitn de oora cvil B . . . 1244 - T 72
AEsta da foslcdntdes B11.425 fia | 133 34 503 41 G4 398 485040 1me
Grancas amprasas 1247 405 123 - 500 - 1847 - 20 T.145
Pymes y amgvedarios nduiduales ExpiTa kL] 2 54 a 40T R ] #E2 64 5.083
Rarsia du hogeres (doaprosace sagin
finalaady k3 BT = ]2 ] o] aga 18 TFB3aa ] oA 84T 1,778
Wivignoas ITT B34 A e Fil.] A5 1ar T2 AT 284170 san
Consums 1039 n . . . L1 2 a.70a 5
Ores Brks 87 074 I ag a 1 4857 2 AT EF
TOTAL 1, 860.478 4308 a438 10,833 8538 1544 121R30 8348 BT2A20 14,783
Miles de suros
COMUNIDADES AUTONDMAS =
Conmusidad Cautn y
T Exiromadura Gallcla  Madrid Murcia Havarra  Malanclana  Pals Vasco - LaReoja Makdln
Danros canirshon y ortitsdas do crbdin 28 - 168 134 1.1 i
Asiministr pcssnns i bsoas s B&TA 11400 A 135 aes7
#gniresirncide Cortral " . . W . i
Oiras Admanisteacionas Poslicas = 5574 17,400 - 5420 3657
Oas socidades lnpncsrEs § smpoesatios
mcivitimles [acivisad emprauaial
fireisionn) - 12073 -
ﬁgﬂdn na bnanciaras y eMmpresanos
il (ACEvESST Bmpe eAavn! M
fnantiena) ' 17 m Mrs 437 4 450 T
Con struccite ¥ promodibn inrmobilisis
[rilindie Sumsd) = - 1,300 - . .
ChonrusCitn g ot sl . - 183 . 2 e p
Hents de fnsldsdes 1T .ok | 57437 43T o, 200 e *
Geancles arpuese |c) 248 L] EE] T 1000
¥ erpresarioa individusies 1r i ] 11440 ur I &7Te -
Hoito da hoganes jdeagissads ssgpin
Fnalidad) [d] a8 1 11800 k) X5 4 80 5.7 435
Wiminricdos ] 1o 10,784 FirT 224 Y- 4525 434
Cormman & 16 128 B =] ab (-} ] .
Hron fines i 058 - w 5T L i
TOTAL 330 E006 60205 T 353 15180 12104 4.103 .
33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2018
y hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Entidad de sus cuentas anuales,
no ha ocurrido ningdn acontecimiento significativoque deba ser incluido en las cuentas anuales
adjuntas para gue éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de la Entidad, asl como de sus flujos de efectivo.
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ENTORNO

En el afio 2.018, la economia global se ha caracterizado por continuar con una tendencia positiva,
aungue con ciertas incertidumbres econdmicas, que se emplezan a manifestar en un peor
desempefo de algunas economias, particularmente Europa y Asia.

Las principales lenslones econdmico-financieras se han debido esencialmente a:

= Un recrudecimiento de |as tensiones comerciales, producto de la rivalidad por la
supremacia comercial entre China y EEUU.

» Endurecimiento de la politica monetaria de EEUU, con condiciones econdmicas mas
restrictivas (la FED subid los tipos de interés en 100 p.b. el Gitimo afio), que ha sido una de
las principales causas de las tensiones en mercados emergentes como Turqula y Argentina
entre otros.

s Posibiidad de un Brexit sin acuerdo, que tendria efectos negativos de contagio
transfranterizo y agravaria el euroescepticisma.

s Ingquietudes en torno a la politica fiscal italiana,

De este modo, la economia mundial ha mantenido un crecimiento, en terminos de PIB, del 3,7%
idéntico al registrado en el afio anterior. Este crecimiento ha tenido un comportamiento diferente en:

- Las grandes economias desarrolladas: EEUU ha registrado un crecimiento solido de su
economia (+2,5% del PIB), acompafiado de una continuidad en descenso de su tasa de
paro, y estimulado por una pelitica fiscal expansiva.

- China ha seguido alimentando el crecimiento economico a traves de politicas monetarias
expansivas.

- Las economias emergentes: En estos mercados, las presiones inflacionarias estan
cediendo por el descenso del precio del peirdleo y, en algunos casos, la moderacion de la
inflacién se ha visto contrarrestada en parte, por el efecto de traspasc de las depreciaciones
de la moneda a los precios infernos.

- Lz economia Europea no pudo mantener el fuerte ritmo de crecimiento gue registro en el afio
2017, pese a lo cual el nivel de activided del afo 2018 ha superado el potencial.
Principaimente fue sensible el menor dinamismo de la demanda exterior, mientras que la
demanda doméstica consolidé su firmeza en una fase mas madura del ciclo.

La economia espafola registrd una moderacion en su crecimiento en el afto 2018, si bien Espafia
siguié siendo unas de las economias mas dindmicas de la zona euro, con fortaleza en creacion de
empleo y reduccion de la tasa de paro. Las bases del crecimiento se fundamentan en una demanda
interna beneficiada por una dindmica laboral robusta, la recuperacién del sector inmobiliario y unas
condiciones financieras propicias,

La tasa de crecimiento del PIB Espafiol se situd en el 2,4%, siendo de nuevo el consumo privado el
principal motor de la economia,

La evolucidn de la economia en las principales zonas de influencia de Cajaviva Caja Rural ha sido
muy pareja con respecto a los datos nacionales, aunque su desempefio ha sido, en general, inferior a
la media nacional.

Castilla y Ledn ha registrado un crecimiento en el PIB del 3,1%, principalmente como consecuancia
en el [ncremento del consumo -donde ha habido un menor crecimiento del gasto del consume final de
hogares y un aumento del gasto de las administraciones publicas- y también apoyado en el fuerte
crecimiento del sector primario, gue vuelve a la senda de la normalidad después de un afio 2017 muy
negativo marcado por la sequia. Ademas, esta evolucion ha estado caracterizada por la reduccién
moderada de la exportacién de bienes y el avance en servicios turislicos.
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En lo referente a la tasa de paro, en el afio 2018, alcanzd un 11,2%. La tasa de variacion del IPCde
Castilla y Ledn en el mes de diciembre de 2018 fue del 1,2%.

El PIB &n Cantabria crecid un 2,5% en el afio 2018, manteniéndose el ritmo de crecimiento del afio
anterior. Este crecimiento se ha visto sustentado por todos los sectores de actividad, excepto por el
sector primario que se redujo un 1,5%. El sector de Industria y energia fue el que mas crecié con un
4,2% seguido del sector construccion con un aumento del 3,3%. La tasa de paro en Cantabria se
situd en un 9,7% a cierre de afio y la tasa de variacion del IPC en el afio 2018 fue del 1,0%.

La economia de Catalufia crecid un 2,2% en 2018, reflejando una tendencia de menor crecimiento
econdmico, que ha perdido vigor respecto el afio anterior. Por sectores de actividad, muesiran
incrementos la construccion (4%) y el sector sarvicios (3,3%) principalmente, mientras que la
agricultura disminuye un —1,1% y la industria un -1,5%. La tasa de paro se situd en un 11,75%,

La Rioja registrd un crecimiento en el PIB del 1,9%, situandose en una senda de avance estable, y
destacando la favorable evoluciaon del sector servicios y el repunte de la construccion.

CUMPLIMIENTO DEL PLAN ESTRATEGICO 2016-2018

Cajaviva Caja Rural ha culminado de manera exitosa los compromisos estratégicos adquiridos en el
Plan Estratégico referente al periodo 2018-2018, haciendo especial mencion a:

- Generacién de Negocio. Cajaviva Caja Rural ha alcanzado una cifra de negocio gestionado
(inversién crediticia, ahorro dentro de balance y ahorro fuera de balance) de 3.289 millones
de € que supone un fuerte crecimiento de 386 millones € (+13,3%) en el periodo
contemplado por el Plan Estratégico.

Como pilares basicos de esta generacion de negocio destacamos:

& La fortaleza de la confianza de nuestros clientes, como revela (i) la buena evalucion
de productos de desintermediacién hasta situarse en 570 millones €, lo que supone
un cumplimiento del objetivo de!l 111% y (i) el incremento de depositos de clientes,
hasta los 1.589 millones, que se traduce en un cumplimiento del objetivo del 113%.

o Apoyo decidido a nuestros clientes, como lo demuestra el crecimiento de la inversion
crediticia en un 12,1% en el periodo, que ha tenido un comportamiento muy superior
al del mercado, alcanzando una consecucién del 117% de cumplimiento del Plan
Esftrategico.

o La generacidn de nuevas unidades de negocio especializadas, con el objetivo de
aportar mayor valor afadido a nuestros clientes, como son la Banca de Empresas o
la Banca Patrimonial, que permiten a l|a entidad proporcionar un servicio
personalizado de alta calidad y ajustado a las necesidades de nuestros clientes.

- Generacién de Resultados. En un contexto de alta incertidumbre econdémico-financiera en
Espafia, Cajaviva Caja Rural ha sido capaz de generar en los tres Gltimos afos un beneficlo
antes de impuestos y FEP de 25,6 millones, con una consecucion de los objetivos marcados
en el Plan Estratégico del 113%,
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- Incremento de Solvencia, La consecucién de los objetivos estratégicos ha pemmitido a la
Caja mejorar significativamente sus niveles de solvencia, de forma que, a fecha de hoy,
seamos una de las entidades con mayor nivel de solvencia respeclo de nuestros
competidores, De esta manera, la ratio de solvencia de Cajaviva Caja Rural alcanza un
record histdrico, cifrandose en un 15.32%, lo gue suponé una consecucion del objetivo
estratégico del 128%. La generacion de altos niveles de solvencia, ha permitido alcanzar la
sostenibllidad de la entidad, convirtiendo a Cajaviva Caja Rural en una entidad con mas
capacidad de crecimiento.

Esta fortaleza de la Caja, también se ha visto reflejada en una mejora sustancial de la calidad
de los aclivos de la misma, con una tendencia a la baja en la exposicion a los principales
riesgos financieros (riesgos de crédito y concentracidn entre otros), todo ello unido, ha
converfido a Cajaviva Caja Rural en una entidad mas solvenle, mas sancada, nias
fuerie, mas responsable y mis comprometida con sus socios y clienies,

DESARROLLO DEL EJERCICIO 2018

Apoyo crediticio a las familias, pymes y autonomos

Cajaviva ha seguido manteniendo un compromiso crediticio con las familias, Pymes y auténomos
como refleja la formalizacién de 230 millones de € de nuevos creditos, genarando un crecimiento de
la inversién crediticia rentable de 48 millones de €, alcanzando una cifra de inversion crediticia de
1.120,5 millones de €, lo cual supene un incramento del 2,18% en el ano 2018 dol crédito viva y
cel 3.90% del crédito rentable. Este apoyo decidido se ha producido en un conlexia en el que el
sistema financiero ha continuado con una evolucitn negativa del -4, 54% en el afio 2018

Cajaviva Caja Rural, continué durante el afio 2018 con su compromiso con el sector agrario,
aportando 14 millones € adiclonales al convenio firmado con SAECA para paliar los efectos de la
sequia del afio 2017, hasta alcanzar una cifra total de 40 millones € que han fluido hacla nuestro
mundo rural.

Por otra parte, Cajaviva Caja Rural continba con su compromiso con la generacion de iniciativas
emprendedoras dentro de su ambito de influencia, con el objetivo de que los proyectos viables
puedan tener financlacion. En este sentido cabe resefiar nuestra alianza con las sociedades de
garantia reciproca locales, destacando la elevada interrelacion desarrollada con Iberaval S.G.R,,
alcanzando una cifra record de nueva inversion formalizada de 29 millones €, con unas cuotas mas
que significativas en las provincias de Burgos y Segovia, que registran un 562% vy B616%
respectivamente.

Captacion de recursos de ahorro de clientes gestionados

El afio 2018 la entidad mantiene constanta el nivel de recursos de clientes (pasivo dentro de balance
yfuera de balance} respecio sl afio anterior, con una cifra total de 2.168 millones de € D& esla
manera Cajaviva Caja Rural sigue recibiendo el apoyo de los clientes como refleja el fuerte aumento
del ahorro fuera de balance, en un ejercicio donde las caidas de los mercados financieros (el IBEX
bajo un 17,2%) han influide muy negativamente en el valor del patrimonio gestionado en
instrumentos de ahorro tales como los fondos de inversion o de pensiones.
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Estos buencs datos se ven refrendados con un crecimiento diversificado de las principales areas de
negocio, y con una apuesta estratégica de la caja en la captacién del ahorro en instrumentos de
Intermediacion (+162,24%), Fondos de Inversion (+5,31%) y Seguros de Vida y Ahorro (+18,40%).

Multicanalidad

Por otra parte hay que destacar el buen comportamiento que ha experimentado la entidad en las
transacciones multicanal dénde, por cada cien operaciones realizadas por los clientes de Cajaviva
Caja Rural, 52,78 operaciones se hacen por canales digitales frente a las 44,32 operaciones de
2017. Esta mejora en las transacciones multicanal demuestra la apuesta de Cajaviva Caja Rural por
la innovacion tecnologica, a la vez que fomenta que nuestras oficinas concentren su actividad en el
asesoramiento personalizado y en aportar valor afiadido a nuestros socios y clientes.

Nivel del Solvencia

Cajaviva Caja Rural ha registrado un excelente nivel do solvencia, nunca antes aleanzade por
la entidad, del 15,32% (Phased in) y 15,20% (Fully Loaded), que nos permite situarmos por
encima de la media de solvencia del sistema financiero espariol.

Ademés, es especialmente relevante que el nivel de los recursos propios de mayor calidad alcanza
también cifras record similares (Ratio Solvencia CET1 15,32%)

Esta mejora se ha fundamentado, en la incorporacion de la Caja al Mecanismo Institucional de
Proteccién del Grupo Caja Rural, en la positiva evolucién de la generacion organica de recursos
propios por la obtencién de beneficios, y en una eficiente gestion de los riesgos.

Mo cabe duda, que esta mejora constante de la solvencia de la Caja nos permitira continuar con
nuestro prudente proyecto de crecimiento, aportando elevadas dosis de seguridad a los socios y
clientes.

Cuenta de Resultados

En un contexto de fuerte presién sobre los margenes bancarios derivado de tipos de interés en
minimos histéricos y de un marco regulatorio, judicial y financlero muy exigente y complejo, Cajaviva
Caja Rural ha cosechado el segundo mejor resullado ce su historia con un beneficio antes de
impuestes y FEP de 8,3 millones € Este importe supone una reduccion del 32,7% frente al afio
2017, va que en ese afo se produjeron circunstancias excepcionales que impactaron muy
positivamente en la cuenta de resultados, como las derivadas del acuerdo histarico en el seno del
grupo Caja Rural, que dio origen a la constitucion del Mecanismo Institucional de Proteccion,

Si comparamos el beneficio antes de impuestos y FEP del ejercicio 2018 con la media de los tres
tiltimos ejercicios (2015-2017), los 8,2 millones € de beneficios obtenidos suponen un incremento del
+3,3%, lo cual puede considerarse como positivo en el actual entorno.
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Las principales palancas de generacion del resultade han sido:

o Punto de inflexidn en el margen de intereses durante el 2018, mostrando por primera
wez en los dltimos 6 afios de vida de Cajaviva Caja Rural, el final de |la caida del
margen de intereses, habiéndose incrementado un 0,03%. Estimamos que durante
2019 este indicador recobre la senda creciente a pesar de todas las circunstancias
adversas que existen en el entorno financiero.

o Crecimiento de las comisiones netas de un 12,59%, respectc al afoc pasado,
consecuencia de la mayor actividad y vinculacion de nuestros clientes, del fuerie
crecimiento. del ahorre fuera de balance y de la creciente comercializacion de
productos de seguros.

o El control de costes y la mejora de la eficiencia mediante |a aprobacion y puesta en
marcha de un Plan de Eficiencia que nos permite un incremento de la competitividad,

o La reduccidén de la tasa de dudosidad, hasta el 584% (en linea con la media del
sector financiero), la reduccion de la tasa de activos improductivos hasta el 9,49% y
la mejora en la gestidn de riesgos, han supuesto para la entidad un mencr
requerimiento de provisiones y deterioros con respecto al afio 2017,

ENTORNO Y RETOS DEL ANO 2019

El entorno del afio 2019 esta condicionado por la incertidumbre ascciada al crecimiento mundial, que
previsiblemente perdera impulso a lo largo del afio como consecuencia de la maduracidn del ciclo
econdmico

De esta manera la economia mundial tendrd que hacer frente a una ralentizacion de la actividad
econdmica en China y Europa, y a un replanteamiento del proceso de normalizacion de la politica
monetaria en EEUU y Europa, con el objetivo de minorar los riesgos financieros y mantener los
estimulos econdmicos necesarios, En Espafia todo apunta a una relevante desaceleracion del
crecimiento econdmico unida a las incertidumbres propias de un afio electoral.

Dentro de este contexto, Cajaviva Caja Rural continuara realizando sus mejores esfuerzos por crecer
y prestar un servicio de calidad, compatible con nuestro modelo bancario de cercania, y con los
cambios que inevitablemente esta introduciendo la disrupcion tecnolbgica y digital, El nexo de unién
de ambos conceptos no puede ser olro que nuestros valores corporativos: la proximidad, el
conocimiento de nuestros socios y clientes, el compromiso con el desarrollo econdmico y social, la
innovacion, la vocacion de servicio y la seguridad y eficiencla en nuestra gestion. Sin duda, estamos
convencidos gue los objefivos se van a alcanzar.
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CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA Y CASTELLDANS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES, INFORME DE GESTION Y PROPUESTA DE
DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADOEL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Reunido el Consejo Rector de ia Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelidans, S.C.C.,
el 26 de marzo de 2019, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente,
proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, el
informe de Geslidn correspondiente al ejercicio y la Propuesta de Distribucidn del Excedente relativa
a dicho ejercicio. Los miembros del Consejo Rector de la Enfidad firman el presente documento en
conformidad con la citada formulacion y el secretario del Consejo firma asimismo a efectos de
identificacion todas las hojas integrantes de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion, y da fe de
legitimidad de las firmas de la totalidad de los Administradores de la Entidad recogidas en este
documento.

D. Jesis Maria Hontoria Ramos
Secretanio del Conseio Rector
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