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PRESENTACION

Nos complace presentar un nuevo volumen del “Boletin de
Coyuntura Econdmica de Caja Rural”, que en esta ocasién desarrolla,
ademas de lo mas relevante acaecido en la economia en los ultimos me-
ses, lafoto fijaindividualizada del sector servicios de Burgos.

Siguiendo la misma metodologia utilizada en los dos volimenes ante-
riores, este estudio realiza una detallada radiografia de la economia bur-
galesa a través de la descripcion de sus diferentes procesos demografi-
cos, econdmicos Yy territoriales. Mas alla del mero analisis de indicadores
cuantitativos, este estudio tiene por objetivo facilitar la comprension de la
situacién actual, y lo que es alin mas importante, evaluar su potencial futu-
ro. Algo que se muestra especialmente relevante en el contexto actual de
crisis, y que nos exige aunar esfuerzos tanto para preservar los avances
de los Ultimos afios, como para realizar una profunda revision de las dina-
micas de crecimiento.

Desde Caja Rural intentamos, con este analisis dinamico de la econo-
mia, contribuir a establecer las pautas y sentar la bases de una reorienta-
cion estratégica en Burgos. Con este objetivo, el estudio presenta de ma-
nera sintética un balance global de coyuntura econémica cuyo analisis
permite formular recomendacionesy lineas de accién estratégicas que po-
nemos a disposicion de los agentes implicados.

Caja Rural Burgos pretende con esta linea editorial contribuir a un me-
jor conocimiento de larealidad econdmica de nuestro entorno. Cuenta pa-
ra ello con la colaboracién de expertos, los profesores integrados en el
equipo de coyuntura de la Facultad de Econémicas de la Universidad de
Burgos. En Caja Rural esperamos que este trabajo constituya una valio-
sa aportacion al debate sobre la direccion estratégica de la economia bur-
galesa.

'






RESUMEN
EJECUTIVO

1.1.- ECONOMIA INTERNACIONAL

En el segundo semestre de 2009 la economia mundial ha empeza-
do a recuperarse lentamente de lo que ya se denomina como la Gran
Recesidn, esto es, la peor crisis global desde la Segunda Guerra Mundial.
El impulso se ha debido, fundamentalmente, al s6lido desempefio de las
economias emergentes —en particular, las economias asiaticas— y a la
estabilizacion o recuperacion limitada en otras regiones. La mayoria de
las economias avanzadas han mantenido un ritmo de recuperacion
mucho més débil con una actividad econémica que se ha situado muy por
debajo de los niveles previos a la crisis. El comercio internacional también
ha comenzado a recuperarse, pero atasas muy bajas.

Las extraordinarias medidas de apoyo y estimulo puestas en marcha
en el Ultimo afio han conseguido reducir la incertidumbre y el riesgo
sistémico de los sistemas financieros, asi como reactivar la produccion.
No obstante, la recuperacion se esta produciendo a ritmos muy diferen-
tes. En las economias avanzadas, cuyo PIB real se redujo en un 3,2% en
2009, la actividad en el sector real se muestra débil debido a las dificulta-
des que tienen tanto empresas como familias para hacer frente a sus
deudas y a los altos indices de desempleo. En Estados Unidos, la
intervencion sin precedentes en materia de politica monetaria, financiera
y fiscal ha contribuido a la estabilizaciéon y a una evolucion positiva del
crecimiento en el segundo semestre de 2009. La economia de Japén se
ha recuperado gracias a la mejora de las exportaciones y al considerable
respaldo monetario y fiscal. En Europa Occidental y en el resto de
economias avanzadas, la recuperacién del comercio mundial unido a la
mejora de las condiciones financieras ha contribuido a frenar el ritmo de
caida delaactividad.

Los ultimos informes publicados coinciden en sefialar que la recupera-
cion de la economia mundial continuard en 2010y 2011, permitiendo que
la economia global retome lentamente la senda del crecimiento. Las
Ultimas previsiones del FMI (26 de enero de 2010) estiman que la econo-
mia mundial tras contraerse un 0,8% en 2009, se recuperara con un
crecimiento anual de 3,9% en el presente afio 2010 y de 4,3% en el
proximo afio 2011, cifras que todavia estan por debajo del ritmo de
crecimiento anterior a la crisis financiera—5,2% en 2007-.

Se prevé que larecuperacién de la economia mundial siga avanzando
a ritmos distintos entre grupos de paises. El motor de la misma estaréa en
las economias emergentes y en desarrollo con tasas previstas de
crecimiento de 6% y 6,3% para 2010 y 2011, respectivamente. Estas
tasas practicamente triplicaran las de las economias avanzadas que tan
sélo creceran 2,1%en 2010y 2,4% en 2011.

China e India lideraran el crecimiento de las economias emergentes.
El dinamico y sostenido empuje de estas dos economias esta llevando a
muchos analistas a pronosticar el inicio del “desacoplamiento” (decou-
pling) de las mismas, esto es, el proceso por el cual las economias china e
india van a poder “desacoplarse” de la demanda de Estados Unidos y la
Unidon Europea. No obstante, conviene no sobredimensionar este tipo de
previsiones, ya que la demanda interna de estas economias emergentes
estodavia muy limitada.
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La recuperacion econémica no
sé6lo se pronostica lenta y
desigual entre grupos de paises,
sino también fragil.

Si se produce una retirada
prematura y descoordinada de
estos estimulos publicos sin que
se haya logrado una recupera-
cién sostenible de la demanda
privada, se podria provocar una
severa recaida de la actividad
economica.

Fuerte rezago de los mercados
laborales frente a la recupera-
cién economica.

Inconclusa reconversion del
sistema financiero.

Los extraordinarios estimulos
monetarios y fiscales de los
ultimos afios han incrementado
los niveles de déficit presupues-
tario y deuda publica, especial-
mente en las economias
avanzadas.

No solo se aconseja una
estrategia de salida de los
estimulos fiscales y monetarios,
sino también de las medidas de
apoyo al sector financiero
aplicadas desde el inicio de la
crisis.

El G-20 debera enfrentar el
desafio de consensuar las
estrategias monetarias, fiscales
y financieras.

La recuperacion econdmica no sélo se pronostica lenta y desigual
entre grupos de paises, sino también fragil. Entre otros, se identifican tres
factores importantes de fragilidad. El primero se encuentra en la débil
demanda privada. La reactivacion econémica se hainducido por politicas
excepcionales de estimulos monetarios y fiscales, que han facilitado la
disponibilidad de liquidez y evitado el desplome de la demanda agregada.
Sise produce unaretirada prematura'y descoordinada de estos estimulos
publicos sin que se haya logrado una recuperacion sostenible de la
demanda privada, se podria provocar una severa recaida de la actividad
econémica. Conscientes de este peligro, el G-20 en su reunion de
Pittsburgh (septiembre de 2009) abogé por el mantenimiento de las
medidas de estimulo pUblico al menos durante 2010.

El segundo factor de fragilidad se sitla en el fuerte rezago de los
mercados laborales frente a la recuperaciéon econdémica. Si el repunte de
la actividad productiva no se traduce en una reduccién sustancial del
desempleo, la crisis econdmica mundial se habra cerrado en falso. Sin la
mejora del empleo, serd muy dificil lograr una recuperacion significativa
de la demanda privada, necesaria para iniciar el ineludible desmantela-
miento del apoyo publico de los Ultimos afios y poder preservar la sosteni-
bilidad fiscal de los gobiernos.

El tercer y ultimo factor relevante de fragilidad se localiza en la incon-
clusa reconversién del sistema financiero. Aunque la cumbre del G-20 en
Pittsburgh reconoci6 la necesidad de continuar con las reformas del
sector financiero —especialmente, aumentando la supervision financieray
las exigencias a la banca para reducir riesgos-,no fue capaz de impulsar
decididamente dichas reformas; por el contrario, se acorddé ampliar los
plazos parallevarlas a cabo.

En este contexto de fragilidad, la sostenibilidad de la recuperacion
econdmica vendra condicionada por el adecuado manejo de las politicas
monetarias, fiscales y financieras, asi como de la coordinacién macroeco-
némica internacional.

Los extraordinarios estimulos monetarios y fiscales de los ultimos
afios han incrementado los niveles de déficit presupuestario y deuda
publica, especialmente en las economias avanzadas. El FMI estima que
la deuda publica en estas economias podria llegar a representar en torno
al 115% del PIB en 2014. Si no se revierte esta situacion, no sera posible
la sostenibilidad de las cuentas publicas a largo plazo nila de la recupera-
cion econdmica. De ahi que la mayoria de los analistas coincidan en
advertir de la necesidad de comenzar a planificar la retirada de los
estimulos de tal modo que reequilibre la demanda nacional —desplazan-
dola desde el sector publico al privado— y evite el colapso fiscal de los
gobiernos.

Asimismo, se sugiere un proceso gradual de retirada de las medidas
de apoyo al sector financiero sin menoscabar la aplicacion de las politicas
financieras que aborden el problema de los activos bancarios desvalori-
zados y su reestructuracion. Se insiste en que las autoridades competen-
tes continten con la reforma del sector financiero para reducir la inestabi-
lidad en el futuro.

Un elemento relevante para el éxito de las estrategias fiscales,
monetarias y financieras mencionadas sera su grado de coordinacion
internacional. En el presente afio, el G-20 debera enfrentar el desafio de
consensuar estas estrategias, asi como el de promover el reequilibrio de
la demanda mundial desde las economias con déficits externos excesi-
vos a aquellas con superavits excesivos.
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Perspectivas de la economia mundial, diferentes ritmos de salida

de la crisis
(Anos en los que la economia vuelve a estar por encima del nivel de 2008)

2008 2009 2010 2011
Producto mundial 100 99,2 103,1 107,4
Estados Unidos 100 97,5 100,2 102,6
Zona Euro 100 96,1 97,1 98,7
Alemania 100 95,2 96,7 98,6
Francia 100 97,7 99,1 100,8
Italia 100 95,2 96,2 97,5
Espafia 100 96,4 95,8 96,7
Japén 100 94,7 96,4 98,6
Reino Unido 100 95,2 96,5 99,2
Canada 100 97,4 100,0 103,6
Brasil 100 99,6 104,3 108,0
México 100 93,2 97,2 101,9
Rusia 100 91,0 94,6 98,0
China 100 108,7 118,7 128,4
India 100 105,6 113,3 1211

Fuente: Elaboracién propia a partir de World Economic Outlook Update, FMI, enero 2010 (tomando
2008 como afio base).

1.2.- ECONOMIA ESPANOLA

Después de un primer trimestre de 2009 de una fuerte contraccion
de la actividad econémica (hasta el momento ha sido la fase mas aguda
de la crisis), hemos asistido en los ultimos trimestres de 2009, a una
desaceleracion en el ritmo de caida de nuestra economia, impulsado por
el crecimiento de la demanda externa y por un menor descenso de la
demanda interna desde el segundo trimestre. La moderacion del tercer
trimestre se debid a las medidas publicas de caracter transitorio (Plan
2000E y Fondo Estatal de Inversion Local).

En el caso del consumo siguen existiendo factores que condicionan la
recuperacion del mismo, como el efecto de la fuerte reduccion del
empleo, el “negativo efecto riqueza”’ que representa el descenso del
precio de la vivienda y la restriccién del crédito, estos elementos han
prevalecido sobre otros como la bajada de los tipos de interés o el
descenso de los precios. La incertidumbre de las familias ha tenido un
efecto positivo en el aumento del ahorro por motivo de precaucion.

En 2009 se advierte una fuerte contraccién de la inversion, especial-
mente lainversion residencial y lainversion en bienes de equipo. El efecto
sobre la misma de la disminucion de los tipos de interés, no ha sido capaz
de compensar los efectos negativos de la contraccion de la demanday la
restriccion del crédito.

La recuperacién del sector exterior sera clave para salir de la crisis. El
futuro modelo de crecimiento debe aumentar el peso relativo de la
demanda externa en detrimento de la demanda interna, y para ello es
preciso que la economia espafiola mejore la competitividad.

'

La contraccion de la actividad
econdmica se ha suavizado en
los ultimos trimestres de 2009.

Reduccién del consumo privado
condicionado especialmente por
la evolucion del empleo.

Fuerte deterioro de la inversion,
en especial la inversion en
bienes de equipo.

En el futuro modelo de creci-
miento debe aumentar el peso
relativo del sector exterior.
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Aunque el peligro de la deflacion
parece que ha pasado, la
inflacion subyacente sigue muy
préxima a cero.

La crisis ha provocado un fuerte
ajuste de los tradicionales déficit
comercial y por cuenta corriente

de la economia espafiola.

Fuerte ajuste del empleoy
elevado aumento del desem-
pleo.

El ajuste del empleo en Espafia
se ha producido a un ritmo muy

superior a otros paises con
tasas de crecimiento similares.

Grave deterioro de las finanzas
publicas.

Politica monetaria del
Eurosistema muy expansiva.

Ante la encrucijada de dar
prioridad al crecimiento o a la
correccion del déficit publico.

La contraccion de la actividad econémica ha afectado a todas las
ramas de actividad, siendo muy intensa en el caso de laindustria.

Al analizar la evolucién de los precios, la inflacion no ha sido un
problema en 2009, mas bien al contrario, desde marzo ha existido un
debate sobre si Espafia podria caer en una situacion deflacionista. La
inflacion interanual se mantuvo en terreno negativo, marcando el mes de
julio un nuevo suelo en los precios. El comportamiento de los precios en
Espafia ha estado condicionado por la evolucion de los precios del
petréleo, en mayor medida que en otras economias europeas, de ahi que
la subida del precio del petréleo perjudica el diferencial de inflacién de
Espafia respecto a la Uniéon Econémica y Monetaria (UEM) que sigue
siendo favorable a Espafa.

La inflacion subyacente que acumulaba, en septiembre de 2009,
guince meses consecutivos sin subir y presentaba una tasa interanual del
0,1%, experiment6 un contino y ligero repunte hasta el 0,3% con el que se
cerro diciembre.

Los precios industriales han mostrado una desaceleracién continua
desde julio de 2008, en 2009 la evolucion de los mismos ha estado
especialmente condicionada por el comportamiento de los precios de los
bienes energéticos y de los bienes intermedios.

En paralelo con la contraccion de la actividad econdémica se ha
producido un fuerte deterioro del empleo. Segun los datos de la EPA del
cuarto trimestre de 2009 la tasa de variacion interanual de la ocupacion se
ha contraido en el 6,1%. La crisis esta afectando especialmente a los
asalariados temporales, y en mucha menor medida a los asalariados
indefinidos, lo que muestra la clara dualidad del mercado de trabajo
espafiol.

En el cuarto trimestre de 2009 la variacion interanual del PIB fue el
3,1%y la tasa de paro alcanza el 18,83%, desde el 8,3% con que finalizé
2008. En otras economias europeas, con tasas de contraccion similar o
mayores, las tasas de paro apenas se han incrementado unas décimas a
lo largo de 2009. La necesidad de la reforma del mercado de trabajo es
evidente.

Al analizar la evolucion del sector exterior, la presente crisis econémi-
ca ha provocado un fuerte ajuste del tradicional déficit de la balanza por
cuenta corriente, que en 2009 se reducira desde el 9,6% del PIB con que
cerr6 2008, al nivel del 5,5%.

En 2009 las finanzas publicas se han deteriorado gravemente, por un
lado el déficit publico se incrementd desde el nivel del 3,8% del PIB, al
11,4% en 2009, su financiacion se hallevé a cabo con la emision de deuda
publica, que se estima que alcanzo el 74,9% del PIB en 2009. Una de las
lecciones que nos ha ensefiado la crisis es que en periodos de bonanza
econdmica hay que ser mas frugal, como lo han sido otras economias
como Chile o Noruega.

La politica monetaria del Eurosistema ha sido fuertemente expansiva
en 2009, por un lado el tipo de interés se mantiene en el minimo histérico
del 1% establecido en mayo, y por otro se ha inyectado gran cantidad de
liquidez, a pesar de ello estamos asistiendo a una fuerte contraccion del
crédito.

En este nimero hemos prestado una atencion especial al apartado de
las politicas aplicadas contra la crisis, se han adoptado medidas conyun-
turales con una contundencia desconocida. Las autoridades econdmicas
se encuentran en la encrucijada de la retirada gradual de las ayudas (lo
que puede frenar el impulso necesario sobre la demanda agregada) o
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mantener las mismas (con el efecto negativo que ello conlleva sobre las
finanzas puablicas). En definitiva, se trata de establecer la prioridad entre
el objetivo de crecimiento econdmico por unlado y la correccién del déficit
publico por el otro, nos da la impresién de que la eleccion ya se ha
realizado a favor del segundo.

Algunas de las previsiones que para el afio 2010 han formulado
distintas instituciones para la economia espafiola son las siguientes:

1.- Continta la fuerte contraccién en el ritmo de crecimiento, de hecho las
previsiones han empeorado en relacion a las presentadas en el boletin
anterior. A pesar de ello, las ultimas previsiones de la OCDE o el FMI se
han revisado al alza con respecto a las formuladas por estos organismos
enlos meses de verano de 2009.

Segun la OCDE, el FMI o la Comisién Europea la recuperacion
espafiola serd mas lenta, de hecho la OCDE sefiala que en 2011 la
economia espafiola serd la que menos crezca de todos los paises
desarrollados. Las perspectivas economicas de la OCDE sefialan que el
ritmo lento de recuperaciéon de nuestra economia es debido al impacto
negativo del elevado endeudamiento de familias y empresas y a la
gravedad de la crisis inmobiliaria.

Es curioso que el aumento del ahorro por motivo de precaucion por
parte de las familias espafiolas se ha producido cuando la crisis ya habia
contagiado a todo el sistema; nuestras expectativas, mas que racionales,
realmente han sido adaptativas.

2.- En paralelo al ritmo de deterioro de la actividad econdmica la tasa de
paro (EPA) ha aumentado desde el 13,91% en 2008 al 18,83% en 2009.
En 2010 se prevé que latasa de paro esté proxima al 20%.

Las previsiones de las distintas instituciones consultadas sobre la tasa
de paro de la economia espafiola para 2009 han sido bastante acertadas.

3.- Las previsiones de inflacién para 2010 contemplan unatasa préximaal
1%. Las previsiones formuladas en el mes de noviembre de 2009 por la
Comision Europea, FMI, OCDE, BBVA o FUNCAS divisaban un escena-
rio con un descenso de los precios para 2009 en la horquilla situada entre
-0,3% y -0,4%, realmente los precios cerraron 2009 con un avance del
0,8%. Esto demuestra la dificultad de realizar previsiones sobre la
inflacion en Espafia, su comportamiento esta excesivamente condiciona-
do por laevolucién de los precios del petréleo.

4.- Han empeorado las expectativas sobre las finanzas publicas (déficit
publico y deuda publica). Espafia presentaba en 2008 un déficit pablico
del 3,8% del PIB y un nivel de endeudamiento del 39,5% del PIB. Sien la
tabla 4.4 excluimos la previsién mas optimista (la del Gobierno) y la mas
pesimista (la del FMI), la media aritmética de las restantes previsiones
nos daria un déficit pablico del 10,7% del PIB en 2009 (realmente fue
11,4% del PIB) y el 9,9% para 2010. La Comision Europea advierte que
hay un riesgo de que a largo plazo se debilite la sostenibilidad de las
finanzas publicas.

Algunas estimaciones realizadas de la deuda publica, como las
publicadas por FUNCAS o el BBVA, sefialaban que estaria proxima al
55% del PIB en 2009 (asi fue, con un 55,2%) y al 65% en 2010. Para 2011
las previsiones de FUNCAS o de la Comision Europea sitian la deuda
publica espafiola en los niveles del 77,7% y el 74,0% del PIB, respectiva-
mente. Si estas previsiones son acertadas, a partir del 2010 estaremos
por encima del umbral del 60% del PIB establecido en el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento.

‘-
g\:

Se prevé que la tasa de paro
siga aumentando en 2010.

La contrastacion de las previsio-
nes de inflacién de 2009 nos
demuestra la dificultad de
preveer la inflaciéon en Espafia.
Demasiado condicionada por el
petréleo.

Siguen empeorando las expec-
tativas sobre las finanzas
publicas espafolas. Esto afiade
una mayor dificultad para volver
a la disciplina del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento.
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Para 2009 y 2010 se prevé una
fuerte correccion del déficit
comercial y del déficit por cuenta
corriente.

COMISION EUROPEA (noviembre 2009)
FMI (octubre 2009)

GOBIERNO (septiembre 2009)

OCDE (noviembre 2009)

BBVA (noviembre 2009)

FUNCAS (noviembre 2009)

Los indicadores de produccion y
demanda interna indican que la
economia castellano-leonesa
sigue en una fase de recesion.

En los ultimos trimestres de
2009 las tasas de variacion
interanual del PIB fueron
negativas en todos los sectores.

Las tasas de paro siguen en
niveles altos, habiéndose
destruido empleo en todos los
sectores.

5.- Lafuerte contraccién de la demanda estd ayudando a corregir el déficit
exterior. El déficit por cuenta corriente (medido como porcentaje del PIB)
se ha contraido del 9,6% observado en 2008, al 5,3% y 5,6% en 2009 de
acuerdo con las previsiones de FUNCAS o del BBVA respectivamente.
Para 2010 se prevé que continle estatendencia.

Previsiones Econdmicas para Espafia. 2009-2010

(Tasas de variacion anual en porcentaje)

PIB precios Tasa de paro Inflacion Saldo AA. PP.  Saldo Cuenta
constantes (EPA) (IPC) (% PIB) Corriente (% PIB)

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
-3,7 -0,8 17,9 20,0 -0,4 -0,8 -11,2  -10,0 = =

-3,8 -0,7 18,2 20,2 -0,3 0,9 -12,3 -12,5 - -

-3,6 -0,3 17,9 18,9 > = €5 -8,1 )2 B2
-3,6 -0,3 18,1 19,3 -0,4 0,8 -9,6 -8,5 -5,3- -3,8-
-3,8 -1,2 18,1 20,1 -0,4 0,9 -11,4  -10,3 -5,6 -4,0
-3,6 -0,5 18,0 19,4 -0,3 1,3 -105 -10,8 -5,3 -4,7

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos de las respectivas instituciones.

1.3.- ECONOMIA CASTELLANO-LEONESA

La tendencia en el afio 2009 ha sido negativa en la economia
castellano-leonesa, que sigue en una fase de recesion, siendo la deman-
da interna la responsable de la caida, dado que la aportacion del sector
exterior al PIB fue positiva en los Ultimos trimestres.

En lo que respecta al consumo, se ponen de manifiesto signos de
debilidad como las caidas en el IPICyL de bienes de consumo, en las
importaciones de bienes de consumo y en el indice de ventas en grandes
superficies.

Por su parte, la inversién sigue mostrando un mal comportamiento a
tenor de los indicadores disponibles. Una prueba de ello es la caida en el
IPICyL de bienes de equipo, en las importaciones de bienes de equipoy
en las matriculaciones de vehiculos industriales. El descenso de la
formacion bruta de capital fijo es resultado del comportamiento negativo
tanto de la inversion en bienes de equipo como del componente de
inversién en construccién. El saldo comercial de Castilla y Ledn arroja
valores positivos lo que propicia un superavit comercial que supera los
540 millones de euros.

Las tasas de variacion interanual fueron negativas en todos los
sectores, con una caida débil en el caso de los servicios e intensa en el
sector agrario, industriay construccion.

Las cifras de algunos indicadores de la construccién, como laventa de
cemento, las viviendas iniciadas y terminadas, que registran notables
caidas, explican la contribucién negativa de la construccion al PIB
castellano-leonés. Por otra parte, las actividades terciarias vinculadas al
sector turistico no atraviesan un buen momento, tal y como refleja el
descenso de algunas variables como el nimero de turistas totales que
llegan a la region, el nimero de turistas extranjeros y el trafico aéreo de
pasajeros.

La evoluciéon sectorial en términos de produccién se refleja en el
comportamiento del empleo en el mercado de trabajo castellano-leonés,
cayendo la ocupacion en todos los sectores.
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El suave repunte de los precios es uno de los rasgos destacables de la
evolucién de la economia castellano-leonesa en el afio 2009. Los grupos
gue mas contribuyen a dicho repunte son bebidas alcohdlicas y tabaco,
transporte, enseflanza, hoteles, cafés y restaurantes y otros bienes y
servicios.

En el &mbito financiero, la evolucién durante el 2009 viene determina-
da por un hecho relevante: la politica del Banco Central Europeo de
reduccion de los tipos de interés oficiales en la zona euro, que contribuye
al descenso del Euribor. A nivel de Castillay Ledn, se aprecia una tenden-
cia descendente en los créditos del sistema bancario. Dentro de los
créditos, la contrataciéon de hipotecas registra un descenso desde
diciembre de 2008. Por otra parte, se observa durante el 2009 una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los depositos del sistema
bancario.

En cuanto al indicador de confianza del consumidor, durante el afio
2009 haido evolucionando de forma positiva, situandose a finales de afio
en 69,9, recuperando 18,5 puntos con respecto a finales de 2008.

Los consumidores son mas optimistas respecto a las expectativas
(95,7) que sobre la situacion actual (44,1), lo que es coherente con las
previsiones macroecondmicas al alza para la economia en general.

Por primera vez desde el segundo trimestre de 2007, tanto la percep-
cion futura sobre la situacién econdmica de Castillay Ledn y la situacion
econdmica familiar, registran valores en torno a 100 (98,4 y 99,5). Los
niveles mas bajos del indice, tanto para la situacion actual como en sus
expectativas se siguen manifestando para el empleo (23y 89,3).

En opinién de los consumidores de Castilla y Leodn, tanto los precios
como los tipos de interés, seran mayores dentro de un afio y aunque esto
afecta de forma negativa a su renta disponible, puede indicar su percep-
cion sobre una proxima recuperacion de la economia. Por otra parte, sus
posibilidades de ahorro y de compra de bienes de consumo duradero
seran menores enlos proximos meses.

Las previsiones para la economia castellano-leonesa apuntan a que
continve la recesion de la actividad, aunque se albergan esperanzas de
que la crisis haya tocado fondo y de que vayan apareciendo sintomas de
mejora de la situacion en los proximos trimestres al ir haciendo efecto las
medidas de estimulo monetario y fiscal.

El crecimiento negativo del PIB regional puede venir dado, desde el
lado de la demanda, por la caida de la demanda interna, resultado del
descenso del gasto en consumo final (especialmente del consumo de los
hogares) y del deterioro de la formacion bruta de capital fijo, especialmen-
te en el @mbito de la construccion. Desde la perspectiva de los hogares, el
consumo se vera afectado por los bajos niveles de confianza y los
elevados niveles de desempleo. Desde el punto de vista de la inversion,
es probable que siga la caida de la inversiébn empresarial productivay que
lainversion residencial se siga viendo afectada por la coyuntura economi-
caadversa.

Tras las intervenciones del Banco Central Europeo, inyectando
liquidez en el sistema y recortando el tipo de interés oficial, el Euribor ha
experimentado un descenso notable que puede aliviar el endeudamiento
financiero de las familias.

El menor dinamismo de la demanda interna podria verse compensado
por un menor déficit comercial exterior, siempre y cuando las importacio-
nes sigan mostrando un ritmo decreciente y las exportaciones se recupe-
ren, impulsadas por el aumento de la demanda externa de nuestros
principales socios comerciales.

'

El efecto escalén del precio de
la energia impulsa el suave
ascenso del IPC.

La politica monetaria expansiva
del BCE propicia un notable
descenso del Euribor.

La confianza de los consumido-
res en 2009 ha ido repuntando,
aungue parece haberse estan-

cado a finales de afio.

Las previsiones apuntan a que
se vaya mitigando la recesion.
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En un escenario de recesion como parece que va ser el de los proxi-
mos meses, no cabe esperar mejoras significativas en las tasas de
ocupacion y solo el descenso del nimero de activos y algunas medidas
de estimulo econdémico contenidas en los planes gubernamentales
podrian tener un efecto paliativo sobre la tasa de paro, que se mantendra
en niveles elevados. En lo que respecta a la inflacion, el encarecimiento
del petréleo puede propiciar un repunte del IPC.

Las previsiones apuntan a que se vaya mitigando la recesion, en
algunos sectores esto sera una realidad en el 2010, como el sector
servicios o el sector agricola. El resto de los sectores tendran que esperar
al afo 2011. Castillay Ledn sera una de las regiones con mejor comporta-
miento en términos generales en el panorama nacional.

Crecimiento Regional de los Grandes Sectores. Previsiones

(Tasas de variacion real)

2010 2011
Castillay Le6n Esparia Castillay Leén Espafia
Agricultura 2,9 1,8 15 0,1
Industria -0,8 -2,2 14 0,9
Construccion -1,0 -2,8 1,6 0,7
Servicios 1,0 0,6 1,3 1,0
VAB 0,5 -0,2 13 0,9

Fuente: Hispalink, Diciembre 2009.

1.4.- ECONOMIA BURGALESA

1.4.1.- ANALISIS POBLACIONAL

Uno de los aspectos positivos tanto para Burgos como para el

Las estimaciones de la pobla- conjunto de Castilla y Ledn del periodo de bonanza econ6mica de los

cién a 1 de enero de 2010 afos anteriores es el cambio de tendencia en la evolucion regresiva de la

prevén una reduccion de la poblacion en la segunda mitad del siglo XX. Una de las consecuencias

poblacién para la provincia de ~ due se pugde esperar con el cambip de coyuntura_econémica eslavuelta

Burgos del 0,6%, que supone un @ larecesion poblacional tanto a nivel Qe Comunidad Autbnoma como a

punto de inflexion en la evolu-  Nivel provincial. Con los datos del padron, esta amenaza no se ha mate-

cién de la poblacion desde rializado hasta el afio 2009 y la po_k;lauon ha seguido a_umentandp,

199g. aungue con una fue_rte desaceleramon del ritmo de crecimiento. Sin

embargo, las estimaciones de la poblacion a 1 de enero de 2010, prevén

una reduccioén de la poblacion para la provincia de Burgos del 0,6%, que

Con los datos del padron de  de materializarse esta estimacién supone la primera vez que se reduce la

2009 (1 de enero de 2009) la  poblacion en Burgos desde 1998.

poblacion ha seguido incremen-

tandose, pero a un ritmo mucho El desequilibrio poblacional dentro de la provincia se sigue agravando

menor que afos precedentes. Y continua la despoblacion de amplias zonas de la provincia, sobre todo

de los municipios y nacleos de poblacién mas pequefios y alejados de los

o ) centros de poblacion mas importantes.
El desequilibrio poblacional de la

provincia se sigue agravando y

continla la desertizacion Los municipios de entre 500 y 1.000 habitantes que experimentaron
poblacional.  una esperanzadora recuperacion el afio 2008, vuelven a reducir pobla-

cion en su conjunto en el 2009, aunque presentan evoluciones y tenden-

cias muy dispares y en algunos casos muy variables, posiblemente por

circunstancias muy particulares. Los municipios inferiores a los 500

habitantes en su conjunto, mantienen la tendencia negativa, que acentta

la desertizacion de amplias zonas de la provincia. Como dato significati-

vo, indicar que en Burgos hay 138 municipios (el 37% de los municipios de

la provincia) en los que tan solo viven el 2,1% de la poblacién y 251 (el

67%) municipios de menos de 250 habitantes donde vive el 6,7% de la
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poblacion. Ademas, en estos municipios suelen figurar mas empadrona-
dos de los que realmente residen, pues cuando se desplazan a otros
ndcleos mas grandes, tardan en actualizar sus datos padronales o
porque, residiendo en nucleos urbanos mayores, mantienen una fuerte
identificacién con su municipio de origen.

Con las previsiones negativas de 2010 es de suponer que el desequili-
brio poblacional se acelerara. Seran menos los nucleos con capacidad de
atraccion de poblacién, que como se ha comentado anteriormente, son
muy escasos en nuestra provincia.

1.4.2.-SECTOR SERVICIOS

A pesar de ocupar un peso sustancial en la actividad econémica el
sector servicios no ha desempefiado un papel protagonista en los
procesos de crecimiento econdmico. Su intangibilidad, por un lado, y
otras particularidades que le venian caracterizando como la elevada
regulacién, la productividad estancada o la escasa presencia en el
comercio exterior, por otro lado, han contribuido a ello. Sin embargo, esun
sector que actualmente vive un proceso de importantes cambios.

En Espafia la manifestacion de estos cambios se aprecia en los
diferenciales de precios y en los margenes comerciales (y todo ello con
anterioridad a la actual situacién de crisis). En el primer caso, después de
muchos afios donde la menor productividad del sector servicios (unido a
la fuerte regulacion) tenia como consecuencia mayores incrementos de
precios, éstos en los ultimos afios parecen reducirse significativamente.
Ademas, las empresas del sector servicios estan experimentando en los
Ultimos afios una reduccion significativa de los margenes con los que
operan hasta igualar a, cuando no a evolucionar por debajo de, los
margenes del conjunto de la economia.

Apesar de que el paradigma del crecimiento econémico sigue siendo
la industria, lo cierto es que, en las Ultimas décadas, los servicios han
focalizado este proceso y, hoy en dia, suponen cuantitativamente la parte
mas importante de la actividad econdmica. Espafia no ha sido ajena a
este proceso Yy, en los ultimos 50 afios, el sector ha avanzado hasta
alcanzar alrededor del 68% del VAB generado en el conjunto del proceso
productivo.

Los aspectos destacables del actual panorama del sector servicios en
nuestra provincia se pueden resumir en los siguientes puntos:

1.- El peso relativo del sector servicios en Burgos es inferior a la media
regional y nacional debido el mayor peso relativo del sector agrario e
industrial.

2.- La productividad por trabajador del sector servicios y en especial de
los servicios de mercado es mayor en Burgos que en Espafiay en Castilla
y Leon. La productividad de los servicios de mercado esta por encima de
la productividad del conjunto de trabajadores de la economia de mercado
en Burgos.

3.- El peso que en la economia burgalesa tienen las distintas actividades
del sector servicios sigue una distribucion similar a la regional y nacional.
Las diferencias mas significativas se recogen en el siguiente cuadro:

'

Los municipios de menos de
1.000 habitantes vuelven a
perder poblacién. En Burgos hay
138 municipios donde viven el
2,1% de la poblacién y 251 de
menos de 250 habitantes donde
vive el 6,7% de la poblacion.

El sector servicios vive actual-
mente un importante proceso
desregulador.

La economia burgalesa se ha
caracterizado tradicionalmente
por tener un mayor peso relativo
del sector agrario e industrial
frente al sector servicios.
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Burgos versus Espafia. Burgos versus Castilla 'y Leén.

Mas peso relativo en: Mas peso relativo en:

Burgos Espafia Burgos Castillay Le6n

Sanidad Informacion Transporte y Administracion

y Servicios Sociales y Comunicacion Almacenamiento  Publica
Actividades

Informacion y

1 Profesionales i Py
Hosteleria Comercio Comunicacion

Cientificas y Técnicas

Educacion Comercio

Transporte

y Almacenamiento Servicios a Empresas

4.- El comercio y la hosteleria en Burgos presentan un volumen de
autonomos superior a la media nacional e inferior a la regional, lo que es
indicativo de que el tamafio de los negocios es menor en Burgos que la
media nacional y es previsible que siga evolucionando hacia negocios de
mayor dimension con mas empleo por cuenta ajena.

5.- La localizacion geografica de Burgos beneficia un mayor desarrollo de
sectores como el Transporte y Almacenamiento y la Hosteleria, que
presentan un peso relativo mayor en Burgos que la media nacional, pero
creemos que aun tienen capacidad para un mayor desarrollo.

6.- Hay que fomentar la implantacién de empresas del ambito de la
Informacién y la Comunicacién, en especial las relacionadas con el
desarrollo de las TIC, que presentan niveles de implantacién menor en
Burgos. La creacion del futuro parque tecnolégico y la Universidad deben
ser instrumentos a utilizar para impulsar este sector de actividad.

7.- Las Administraciones Publicas tienen un volumen de empleo en
Burgos similar a la media nacional e inferior a la media regional. En
Burgos hay un mayor porcentaje de empleados publicos en Sanidad,
Justicia y Fuerzas Armadas. El empleo de las entidades locales es
ligeramente inferior ala media regional y nacional.

1.4.3.-RADIOGRAFIA COMPARATIVAY CONCLUSIONES

El diagnostico comparativo de la situacion econémica de Espafia,
Castillay Leon y Burgos se apoya en los principales indicadores coyuntu-
rales disponibles hasta la fecha de cierre del informe (finales de enero de
2010) para los tres niveles espaciales comparados. El andlisis detallado
de la evolucion de estos indicadores es una simple, pero de gran utilidad,
herramienta para realizar una radiografia comparativa de nuestra
economia provincial versus la autonémica y la nacional. A su vez, al
tratarse de un instrumento dindmico permite obtener expectativas sobre
su comportamiento en un futuro préximo.

En el anterior boletin, en esta misma seccion, y a la vista de la evolu-
cion de los indicadores que alli se recogieron, se coment6 que Burgos,
muy probablemente, se convertiria en una de las primeras provincias
espafiolas en ver los tan esperados “brotes verdes”. Ha transcurrido
medio afio y alin no se han visto los “brotes verdes” en nuestra economia,
como tampoco se han visto en Castillay Le6n ni en Espafia.

La evolucion de los indicadores en estos Ultimos meses ha arrojado
ciertas sombras sobre el optimismo manifestado en el boletin-1. Esto no
significa que la economia burgalesa haya cambiado su tendencia
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respecto de las economias autonémica y nacional. En muchos de los
indicadores analizados Burgos sigue teniendo mejor comportamiento, en
términos comparativos. Las sombras hacen referencia al horizonte
temporal en el que esperabamos ver indicios de cierto relanzamiento en
la actividad econdmica, horizonte que se ha trasladado, segun todas las
predicciones, hasta finales de 2010-principios de 2011.

La economia burgalesa no se mantiene ajena a los problemas
econdémicos de Espafia y por ello ambas economias mantendran impor-
tantes paralelismos en su progresion hacia la tan esperada recuperacion.
Aunque el deterioro econémico en la provincia burgalesa sigue siendo
menor que el producido en el conjunto de la nacién y en el conjunto de la
comunidad castellano-leonesa, debido, principalmente y a nuestro juicio,
ala diversificacion de la estructura productiva de la provincia y al eficiente
sector financiero de caracter local.

Las proyecciones indican que la recuperacion serd mas lenta y dificil
en aquéllas zonas que han experimentado una brusca caida de la
actividad en el sector inmobiliario o el desplome del sector financiero.
Burgos, en este contexto, es una de las provincias con “mayores defen-
sas” frente a cualquiera de estos dos problemas.

Los efectos de la crisis se estan sintiendo especialmente en el merca-
do de trabajo, derivando en una alarmante tasa de destruccion de
empleo, elevando las previsiones de paro hasta el 20% para el presente
afio. Mencionar que nuestra provincia sigue manteniendo una de las
menores tasas de paro a hivel nacional.

Toda crisis, y ésta no es una excepcion, crea un clima de incertidumbre
desfavorable para el desarrollo de la actividad econdmicay la creacion de
empresas. Burgos también esta sufriendo este clima, pero, en general, en
menor medida que Castillay Ledny Espafia. Esta realidad se ve reflejada
en el mejor comportamiento, en los Gltimos meses y en términos compa-
rativos, de los indicadores de creacion y disolucion de sociedades
mercantiles. Sefialar, asimismo, que este clima de incertidumbre tampo-
co ha afectado al sector exterior de nuestra provincia, con una mas que
destacable trayectoria en este Ultimo afo, tanto en lo relativo a las
importaciones como alas exportaciones.

En los dltimos trimestres se ha producido una ligera mejoria en la
confianza de los consumidores, especialmente en lo que a expectativas
se refiere. Este dato puede ser debido, por un lado, a la mejora de rentas
reales (debido a la baja inflacion) y, por otro lado, a los, relativamente,
bajos tipos de interés. A este respecto, sefialar el impacto que las ayudas
a la compra de automéviles, a través del Plan 2000E, ha tenido a nivel
provincial (también a nivel regional). Quizas los consumidores burgaleses
y castellano-leoneses tengan una mayor conciencia de la importancia
estratégica del sector del automavil en nuestras economias.

Creacion de sociedades mercantiles

(variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Jun Jul Ago Sep Oct Nov
-65 -109 266 33 97 51 59 -236 -372 -465 421 -484 320 789
63 22 86 49 37 185 38 -330 -115 -292 30 -103 142 82
42 37 79 58 61 72 47 -2718 -150 -243 -183 -271 83 56

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

'

Burgos
Castillay Ledn
Espafia
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Disolucion de sociedades mercantiles

(variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Jun  Jul Ago Sep Oct Nov
Burgos 250 157 49 235 -257 192 666 -284 600 1000 500 250 1800 -44,0
Castillay Ledn 32,1 157 34 386 -27,7 27,7 403 -106 1182 18 448 151 1244 -257
Espafia 23 17 30 267 -193 136 614 99 418 28 338 -104 U4 21

Fuente: Direccién General de Estadistica de la Junta de Castillay Ledn y elaboracion propia.

Matriculacion de vehiculos (Turismos)

(variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Burgos 14 75 92 79 21 51 03 -282 78 291 573 542 604 429
Castillay Ledn 24 -102 71 10 07 -21 -02 -289 152 139 459 528 543 439
Espafia 90 60 60 108 14 -10 -10 -275 -107 06 178 264 375 255

Fuente: Direccién General de Estadistica de la Junta de Castillay Ledn,
Direccién General de Tréfico y elaboracion propia.

Tasa de Paro (%)

2008 2009
2006 2007 ITRM  NITRIM  IVTRIM | TRIM ITRM  IITRIM  IVTRIM
Burgos 6,7 63 9,6 83 105 108 153 121 145
Castillay Leon 81 72 93 94 1nz2 138 141 13,0 141
Espafa 85 83 104 13 139 174 17,9 179 188

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE y elaboracion propia.

Indicador Sintético de Actividad

(variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Abr May Jun Jul Ago Sep
Burgos 47 21 17 35 53 59 28 65 -226 -235 -230 -229 -225 -215
Castillay Ledn 39 16 25 62 52 48 38 68 -241 -246 -236 -230 -221 -20,7
Espafia 34 13 26 70 64 62 24 83 -267 -2719 -280 -281 -279 -272

Fuente: Caja Espafia y elaboracion propia.
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Indicador de confianza del consumidor

2007 2008 2009

INITRIM IVTRIM ITRIM IITRIM [ITRIM IVTRIM ITRIM HITRIM HITRIM IVTRIM
76,7 70,0 69,8 52,3 58,5 51,4 54,1 70,6 72,0 69,9
66,6 53,7 52,6 35,1 36,2 33,7 33,6 43,6 46,4 441
86,8 86,3 87 69,6 70,8 69,1 74,7 97,5 97,6 95,7
86,4 74,9 73,6 57,3 49,1 49,3 50,8 64,0 75,3 73,1
81,2 65,9 59,6 43,6 33,4 29,1 27,9 35,0 48,5 44,5
91,6 83,8 87,6 71 64,8 69,4 73,8 93,0 102,1 101,6

Fuente: Instituto de Crédito Oficial, Direcciéon General de Estadistica de la Junta de Castillay Le6n y
elaboracion propia.

Importaciones y Exportaciones. Enero-Noviembre 2009

Expor. Expor. Impor. Impor. Saldo Saldo
(Miles de euros) Variacion (Miles de euros) Variacion Comercial Comercial
Interanual (%) Interanual (%) (Miles de euros) Variacién
Interanual (%)
2.192.089,43 1,88 1.811.016,63 -13,68 381.072,80 611,94
8.566.801,52 -5,42 7.117.971,78 -15,81 1.388.829,74 161,28

144.592.795,58 -18,30 190.704.503,62 -27,98 -46.111.258,04 -47,49

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracion propia.

La consolidacién de este ritmo, aun lento, de recuperacion va a estar
supeditada a la evolucion de tres pilares fundamentales de la actual
situacion: el sistema financiero, la demanda privada y la tasa de desem-
pleo. Los expertos vaticinan que “si las condiciones crediticias se mantie-
nen restrictivas y se abandonan los planes de estimulo fiscal, es probable
que el consumo y la inversién permanezcan en niveles reducidos y una
parte del desempleo se transforme en desempleo estructural”. También
es unanime laidea de que el deterioro sufrido por el mercado laboral y las
cuentas publicas son las dos principales caracteristicas de la actual
situacion que diferencian la economia espafiola de las de los principales
paises de la Eurozona.

El gobierno central ha anunciado recientemente, para este afio, una
serie de medidas. Por un lado, medidas de austeridad cuyo principal
objetivo sera paliar el rapido deterioro de las finanzas publicas. Por otro
lado, medidas de reforma del mercado laboral, demandadas por todos los
agentes econémicos. Habra que esperar al impacto de dichas medidas y
al alcance de las mismas a nivel provincial.

No queremos cerrar este nuevo boletin de coyuntura de Caja Rural
Burgos sin plasmar algunas reflexiones sobre las fortalezas de la econo-
mia burgalesa y nuestros vaticinios sobre su comportamiento en un
futuro préximo:

1.- Lavuelta a las cifras negativas en la evolucion de la poblacion, supone
un punto en inflexion y deberia ser una cuestion de reflexion preferente
desde todos los ambitos: politico, econémico, social... Las dinamicas
poblacionales recesivas o0 expansivas se retroalimentan y con ellas toda
la actividad econdémica y social. Si la poblacién disminuye, los servicios
(sociales, culturales, educativos, sanitarios...) que se ofertan también

'

Castillay Leén

Indicador de situacion actual
Indicador de expectativas
Espafia

Indicador de situacion actual
Indicador de expectativas

Burgos
Castillay Ledn

Espafia
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disminuyen y las oportunidades (laborales, de ocio y tiempo libre...), con
lo que parte de la poblacion (habitualmente la mas joven y formada) se
dirige hacia lugares con mas oportunidades, por tanto, disminuye mas la
poblacién, disminuyen mas los servicios... Hay que tener en cuenta que
la evolucion negativa de la poblacién tiene efectos econémicos determi-
nantes a medioy largo plazo.

2.- La ubicacion estratégica de nuestra provincia sigue siendo una de sus
importantes fortalezas. Esta ubicacion junto a la notable mejora de las
infraestructuras la convierten en un punto neuralgico a nivel nacional.
Fortaleza que debe de ser aprovechada por los agentes econémicos
como oportunidad para dinamizar nuestra economia.

3.- El posible cierre de la central nuclear de Santa Maria de Garofia va a
tener importantes consecuencias economicas, tanto para Burgos, en
general, como para los municipios proximos a la misma, en particular. Las
autoridades competentes, a nivel nacional, autonémico, provincial y local,
deber de ser conscientes de esta situacion y no posponer o dejar en el
olvido los compromisos, en su dia adquiridos, de inversion y desarrollo,
gue sustituyan, en parte, un factor tan dinamizador, especialmente parala
zonade influencia, como lo ha sido la central.

4.- El gran potencial turistico es otra de las grandes fortalezas y oportuni-
dades que merece ser resaltada. Burgos y su provincia ofrecen numero-
sas posibilidades en lo que se refiere al enogastroturismo, esto es, todo lo
relacionado con el mundo de la gastronomiay el vino. Destaca, asimismo,
lariqueza cultural y paisajistica. Todo ello unido alo que en breve serd una
realidad, el Museo de la Evolucion Humana, debe conformar otro de los
factores dinamizadores de la actividad econémica.

5.- El sector servicios tiene un menor peso especifico y, a su vez, una
mayor productividad en la economia de Burgos con respecto a la econo-
mia a nivel nacional, por lo que puede ofrecer mayores oportunidades de
crecimiento en nuestra provincia y favorecer una evolucién mas positiva
del mercado laboral. En especial creemos que hay importantes oportuni-
dades en sectores como transporte y hosteleria y que se deberia fomen-
tar el crecimiento del sector de comunicacion e informacién, con un
escaso desarrollo en Burgos.

6.- El reciente relanzamiento que estamos observando en algunos paises
pone de manifiesto que el sector exterior esta jugando un papel primordial
en la reactivacion econémica. Por eso son muchos los que consideran
gue el nuevo modelo de crecimiento debe aumentar el peso de este
sector. Pues bhien, el sector exterior es otro de los puntos fuertes de la
economia burgalesa y se debe potenciar para intentar mantener la
notable trayectoria que hatenido en los Gltimos meses.

7.- El afio 2010 va a ser un afio clave para la economia espafiola y por
ende parala economia de nuestra provincia. Como ya hemos comentado,
el deterioro econdmico en Burgos sigue siendo menor que el producido
en el conjunto de la nacién, por eso seguimos considerando que sera una
de las primeras provincias en retomar la senda del crecimiento. Una
senda que, por lo que se ha podido comprobar a finales de 2009 y princi-
pios de 2010, mantiene importantes paralelismos con la del resto de la
Comunidad Auténoma. En concreto, y dada la evolucién de los principa-
les indicadores coyunturales al cierre de este boletin, nuestras previsio-
nes apuntan que la economia burgalesa va a terminar el presente afio con
un crecimiento proximo al 0,5%. Aunque hay que sefialar que sera la tasa
de paro el indicador que tarde mas tiempo en reflejar este crecimiento,
que se prevé que, como en el resto del pais, continle aumentando a lo
largo del 2010.



ANALISIS
POBLACIONAL

2.1.- POBLACION Y EVOLUCION ECONOMICA

Uno de los aspectos positivos tanto para Burgos como para el
conjunto de Castilla y Ledn del periodo de bonanza econémica de los
afios anteriores es el cambio de tendencia en la evolucién regresiva de la
poblacion en la segunda mitad del siglo XX. Una de las consecuencias
gue se puede esperar con el cambio de coyuntura econémica es la vuelta
a la recesion poblacional tanto a nivel de Comunidad Auténoma como a
nivel provincial. Con los datos del padrén, esta amenaza no se ha mate-
rializado hasta el afio 2009 y la poblacion ha seguido aumentando,
aunque con una fuerte desaceleracion del ritmo de crecimiento. Sin
embargo, las estimaciones de la poblacion a 1 de enero de 2010, prevén
una reduccion de la poblacién para la provincia de Burgos del 0,6%, que
de materializarse esta estimacién supone la primera vez que se reduce la
poblacion en Burgos desde 1998.

Lavuelta a las cifras negativas en la evolucion de la poblacion, supone
un punto en inflexién y deberia ser una cuestion de reflexion preferente
desde todos los ambitos: politico, econémico, social... Las dinamicas
poblacionales recesivas 0 expansivas se retroalimentan y con ellas toda
la actividad econémica y social. Si la poblacién disminuye, los servicios
(sociales, culturales, educativos, sanitarios...) que se ofertan también
disminuyen y las oportunidades (laborales, de ocio y tiempo libre...), con
lo que parte de la poblacién (habitualmente la mas joven y formada) se
dirige hacia lugares con mas oportunidades, por tanto, disminuye mas la
poblacion, disminuyen mas los servicios... La evolucidon negativa de la
poblacién tiene efectos econémicos determinantes a medio y largo plazo.

Gréfico 2.1: Variacion anual de la poblacién (%)
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*Datos calculados a partir del padron de 1 de enero de 2009 con el tanto de variacion de la poblacion
estimada para 2010, obtenido de los datos publicados por el INE.
Fuente: INE y elaboracién propia.

Dentro de la Comunidad Auténoma, las cifras de poblacion de Burgos
han progresado a un ritmo mayor que la media regional, en general muy
lastrada por algunas provincias mas periféricas. Durante la Ultima
década, los incrementos de poblacion en Burgos han doblado las varia-
ciones medias de la region. Sin embargo, la estimacién a 1 de enero de
2010 indica que la evolucion de la poblacion de Burgos puede ser ligera-
mente peor a la media regional.

Las estimaciones de la pobla-
cion a 1 de enero de 2010
prevén una reduccion de la
poblacion para la provincia de
Burgos del 0,6%, que supone un
punto de inflexién en la evolu-
cion de la poblacion desde
1998.

Con los datos del padrén de
2009 (1 de enero de 2009) la
poblacion ha seguido incremen-
tandose, pero a un ritmo mucho
menor que afios precedentes.
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Tabla 2.1: Evolucién de la Poblacién en Espafia, Castilla 'y Ledn

y Burgos

1981 2002 2006 2008 2009 2010*
Cifras de poblacion
Espafa 37.742.561 41.837.894 44.708.964 46.157.822  46.745.807 46.909.872
Castillay Ledn 2.575.064 2.480.369 2.523.020 2.557.330 2.563.521 2.551.895
Burgos 362.825 352.723 363.874 373.672 375.563 373.294
Variacion anual media de la poblacion
Espafia 1,01 1,64 1,73 2,12 1,27 0,35
Castillay Ledn -0,48 0,03 0.58 1,14 0,24 -0,45
Burgos -0,23 0,79 1,04 2.10 0,51 -0,60

*Datos estimados
Fuente: INE y elaboracién propia.

o ) Por otra parte, el desequilibrio poblacional dentro de la provincia se
El desequilibrio poblacional de la  gjgue agravando y continda la despoblacién de amplias zonas de la
provincia se sigue agra\/_andp,y provincia, sobre todo de los municipios y nucleos de poblacién mas
contintia la desertizacion  pequefios y alejados de los centros de poblacién mas importantes. Con
poblacional. Los datos del  |os datos del padrén de 2009, el incremento de poblacién se focaliza
padron de 2009 indican que el basicamente en la capital burgalesa y su alfoz (2.118 habitantes), Aranda
incremento de poblacion se  de Duero (468), en Briviesca, Medina de Pomar, Villarcayo y Valle de
focaliza basicamente enla  Mena (413) y en otros municipios de mas de 2.000 habitantes (Lerma,
capital burgalesa y su alfoz, Roa, Salas de los Infantes y Espinosa de los Monteros). Dentro de los
Aranda de Duero, Briviesca, municipios de mas de 2.000 habitantes, s6lo han perdido poblacion
Medina de Pomar, Villarcayoy Belorado y Quintanar de la Sierra. Es muy significativa la pérdida de
Valle de Mena y en otros  Poblacién por parte de Miranda de Ebro debido a que se ha visto muy
municipios de mas de 2.000 afectado su tejido industrial por la crisis econdmica actual y en cuya
habitantes.  €volucion poblacional reciente ha tenido otros afios con signo negativo,
sin duda por la proximidad al Pais Vasco, fuerte foco de atraccion pobla-
cional, que posibilita y facilita la movilidad territorial de algun grupo de

trabajadores.

De los municipios de méas de mil habitantes que no estan proximos a la
capital, todos, con la excepcién del Condado de Trevifio, reducen su
poblacion. Ademas, hay que sefialar que estos municipios se localizan en
la zona oeste (Melgar de Fernamental -32, Villadiego -56, Sasamén -41) o
noreste de la provincia en el entorno de la Central Nuclear de Santa Maria
de Garofia (Trespaderne -41, Ofa -45, Valle de Tobalina -21) o sureste
(Pradoluengo -32, Huerta del Rey -23).

Tabla 2.2: Poblacion de los municipios de Burgos agrupados

por tamafio
(Datos absolutos)

MUNICIPIOS Ne 1981 2000 2002 2004 2006 2008 2009
NUmero de habitantes

Burgos y Alfoz 85 168.326 174.497 180.409 183.763 189.556 195.669 197.787
Miranda de Ebro 36.812 35.631 36.240 37.020 38.276  39.589  39.264
Aranda y Alfoz 29.867 31.839 32494  33.109 33.902 34.962 35437
Briviesca 4.855 6.235 6.441 6.741 7.146 7.776 7.937

5.188 5.166 5.024 5.282 5.610 6.212 6.321
4.558 3.807 3.877 4.031 4.377 4.765 4.820
5.038 3.376 3.395 3.414 3.611 3.838 3.926
2.591 2.518 2.558 2.619 2.789 2.808 2.836
2.556 2.249 2.272 2.272 2.363 2.454 2.495

Medina de Pomar
Villarcayo MCV
Valle de Mena

Lerma

L I R e T

Roa
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Ne 1981 2000 2002 2004 2006 2008 2009

1 2.165 2.093 2.079 2.109 2.157 2.190 2.172 Belorado

1 2.010 2.030 2.064 2.085 2.049 2.132 2.140 Salas de los Infantes

1 2.774 2.173 2.042 2.007 1.951 2.106 2.129 Espinosa de los Monteros

1 2.417 2.078 1.944 1.896 1.994 2.088 2.053 Quintana de la Sierra

9 15.459 13.108 13.049 12.949 12.591 12.521 12.263 De 1000 a 1999 habitantes

26 21.175  17.732  17.423  17.005  16.627 16.721  16.632 De 500 a 999 habitantes

34 17.305 13.124 12.773 12.531 12.347 12.181 12.041 De 250 a 499 habitantes

113 27.017 19.941  19.331  18.687 18.151  17.585 17.391 De 100 a 249 habitantes

138 13.093 9.643 9.308 8.917 8.377 8.075 7.919 Menos de 100

Fuente: INE y elaboracién propia.

Tabla 2.3: Poblacién de los municipios de Burgos

agrupados por tamarfio
(Variacién media anual)

Ne 1981 2000 2002 2004 2006 2008 2009 MUNICIPIOS
Variacion media anual

35 2,32 0,53 1,39 0,63 1,18 2,48 1,08 Burgos y Alfoz
1 1,33 0,24 2,17 0,31 1,62 3,05 -0,82 Miranda de Ebro
5 2,57 0,26 1,16 0,56 1,04 1,77 1,36 Aranda y Alfoz
1 1,20 1,75 1,74 2,07 3,18 7,60 2,07 Briviesca
1 2,85 2,79 -0,40 5,92 2,32 7,53 1,75 Medina de Pomar
1 -0,41 -0,05 2,00 2,67 4,76 5,40 1,15 Villarcayo MCV
1 -0,34 1,11 0,83 0,06 2,73 3,62 2,29 Valle de Mena
1 -0,03 -0,36 2,24 1,55 1,64 3,31 1,00 Lerma
1 -0,60 -0,75 0,98 -1,22 1,24 3,46 1,67 Roa
1 -1,12 -0,05 -0,10 -0,85 0,33 1,58 -0,82 Belorado
1 0,40 -1,60 1,47 -1,09 -1,06 2,50 0,38 Salas de los Infantes
1 -1,60 -2,82 -2,62 -2,19 -1,17 4,21 1,09 Espinosa de los Monteros
1 -0,47 -2,35 -4,89 -4,05 0,50 1,51 -1,68 Quintana de la Sierra
9 -1,25 -1,53 -0,47 0,12 -1,51 -0,23 -2,06 De 1000 a 1999 habitantes
26 -1,55 -1,25 -0,59 -1,01 -1,30 0,47 -0,53 De 500 a 999 habitantes
34 -3,56 -1,71 -1,30 -0,74 -0,69 -0,51 -1,15 De 250 a 499 habitantes
113 -4,05 -1,37 -1,40 -0,97 -1,45 -1,77 -1,10 De 100 a 249 habitantes
138 -4,94 -2,41 -2,52 -1,78 -2,89 -2,61 -1,93 Menos de 100

Fuente: INE y elaboracién propia.

Los municipios de entre 500 y 1.000 habitantes que experimentaron o
una esperanzadora recuperacion el afio 2008, vuelven a reducir pobla- L0S municipios de menos de
cién en su conjunto en el 2009, aunque presentan evoluciones y tenden- ~ 1.000 habitantes vuelven a
cias muy dispares y en algunos casos muy variables, posiblemente por  perder poblacion. En Burgos hay
circunstancias muy particulares. Los municipios inferiores a los 500 138 municipios donde viven el
habitantes en su conjunto, mantienen la tendencia negativa, que acentia 2,1% de la poblacion y 251 de
la desertizacién de amplias zonas de la provincia. Como dato significati- menos de 250 habitantes donde
vo, indicar que en Burgos hay 138 municipios (el 37% de los municipiosde  vive el 6,7% de la poblacion.
la provincia) en los que tan solo viven el 2,1% de la poblacién y 251 (el
67%) municipios de menos de 250 habitantes donde vive el 6,7% de la
poblacion. Ademas, en estos municipios suelen figurar mas empadrona-
dos de los que realmente residen, pues cuando se desplazan a otros
ndcleos mas grandes, tardan en actualizar sus datos padronales o
porque, residiendo en nudcleos urbanos mayores, mantienen una fuerte
identificacién con su municipio de origen.

Anivel comarcal las variaciones del padrén confirman los patrones de
comportamiento de los afios precedentes. Los posibles puntos de



Comarca
Cifras de poblacion
ARLANZA
BUREBA
BURGOS
DEMANDA
EBRO
MERINDADES
OCA

ODRA
PARAMOS
RIBERA

Variacion anual media de la poblacion
ARLANZA
BUREBA
BURGOS
DEMANDA
EBRO
MERINDADES
OCA

ODRA
PARAMOS
RIBERA

inflexion que en algunas comarcas podian suponer los datos de 2008 no
se confirman, como es el caso de las comarcas de Arlanza, Demanda y
Oca que vuelven a las cifras negativas por las que se han caracterizado
desde hace muchas décadas. Las comarcas que tenian una tendencia
negativa en la evolucién de la poblacién profundizan dichatendenciaen el
aflo 2009: Paramo y Odra. Confirman la tendencia positiva, aunque
atenuada, aquellas comarcas que sobre todo a partir de 2002 parece que
invirtieron su proceso demogréfico: las Merindades, la Burebay la Ribera,
aunque debido casi exclusivamente al incremento poblacional de sus
nucleos de poblacion mas importantes.

Con las previsiones negativas de 2010 es de suponer que el desequili-
brio poblacional se acelerara. Seran menos los nucleos con capacidad de
atraccion de poblacion, que como se ha comentado anteriormente, son
Muy escasos en nuestra provincia.

Tabla 2.4: Poblacién de la provincia de Burgos por comarcas

1981 2000 2002 2004 2006 2008 2009
14.215 12.132 [N¥O55 11.580 11.628 11.477 11.363
13.262 11.822 11.767 11.980 12.103 12.515 12.569

177.457 181.926 187.655 190.787 196.380 202.382 204.384
14.488 12.359 12.110 11.837 11.749 11.798 11.686
40.237 38.156 39.003 391919 41.266 42.737 42.490
27.107 22.643 22.114 22.298 22.893 24.314 24.467

7.895 6.762 6.667 6.579 6.387 6.271 6.156
13.066 10.486 10.205 9.801 9.321 9.171 9.019
2.458 1.990 1.967 1.977 1.889 1.874 1.815
52.640 48.964 49.280 49.619 50.258 51.133 51.614
-3,08 =1L, 7% -0,73 -1,58 0,24 0,48 SOiGY
-2,13 -1,27 -0,23 0,90 0,88 3,91 0,43
191 0,28 1,56 0,83 1,11 2,32 0,99
-2,67 -1,75 -1,01 -1,13 -0,81 0,47 -0,95
0,11 -0,59 1,10 1,24 1,48 2,97 -0,58

-1,56 -1,98 -1,18 0,42 1,40 3,58 0,63

-3,02 =L 77iL -0,70 -0,66 -1,62 0,22 -1,83

-2,80 -2,41 -1,35 -2,00 -2,75 -0,69 -1,66

-4,54 =2,32 -0,58 0,25 -2,83 =219 =315

-1,02 -0,80 0,32 0,34 0,33 1,07 0,94

Fuente: INE y elaboracion propia.

En resumen, la estimacién de poblacién a 1 de enero de 2010 prevé
unareduccioén de la poblacién por primera vez desde 1998. Por otra parte,
los Ultimos datos oficiales del padrén de 2009 (1 de enero de 2009)
muestran una evolucién positiva, pero centrada en torno a la capital de la
provincia, en el eje de la Nacional 1 y especialmente en los municipios de
mayor tamafio y en los principales ndcleos de las Merindades. Por tanto,
se acelera el desequilibrio territorial en la distribucién de la poblacion.
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2.2.- MOVIMIENTOS DE LA POBLACION

La movilidad de la poblacion esta condicionada en muchos casos
por circunstancias econémicas y por las perspectivas econémicas y
sociales que perciben los ciudadanos.

Emigracion interior incrementa
el saldo negativo, lo que supone
un grave problema econémico y

Respecto de los movimientos interiores de poblacion, la provincia de  Social a medio y largo plazo,
Burgos y Castillay Ledn han sido zonas de emigracion, en general, hacia  PU€S gfe_c,ta en mayor medida a
areas de mayor dinamismo econémico. Ademas, la emigracion interior  10S mas jovenes y con mayores
suele afectar en mayor medida a las personas més jovenes y con mayo-  hiveles de formacion.
res niveles de formacion. Los Ultimos datos disponibles del afio 2008 y la

Tabla 2.5: Migraciones interiores y exteriores en nimero de habitantes

y en valores por cada 1.000 hab.

Migraciones Interiores Migraciones Exteriores
Inmigraciones Emigraciones Saldo Inmigraciones Emigraciones Saldo Saldo Total N® de personas
2009*
- - - 480.974 433.612 47.362 47.362 Espafa
- - -3.978 15.240 15.693 -452 -4.430 Castillay Leon
- - -903 2.458 3.407 -949 -1.852 Burgos
2008
1.643.210 1.643.210 0 726.009 266.460  459.549 459.549 Espafia
83.393 88.241  -4.848 24.543 6.580 17.963 13.115 Castillay Ledn
11.590 11.974 -384 4.746 1.542 3.204 2.820 Burgos
2007
1.795.353 1.795.353 0 958.266 227.065  731.201 731.201 Espafia
96.446 101.217 -4.771 41.519 4.980 36.539 31.768 Castillay Ledn
13.008 13.164 -156 9.082 1.297 7.785 7.629 Burgos
2006
1.732.309 1.732.309 0 840.844 142.296  698.548 698.548 Espafia
95.375 97.770  -2.395 29.938 4.196 25.742 23.347 Castillay Ledn
12.270 12.504 -234 6.044 1.064 4.980 4.746 Burgos
Migraciones Interiores Migraciones Exteriores o
Inmigraciones Emigraciones Saldo Inmigraciones Emigraciones Saldo Saldo Tota Movimientos por cada 1.000 hab.
2009*
- - - 10,25 9,24 1,01 1,01 Espafia
- - -1,56 5,97 6,15 -0,18 -1,74 Castillay Leén
- - -2,42 6,59 9,13 -2,54 -4,96 Burgos
2008
35,60 35,60 0,00 15,73 5,77 9,96 9,96 Espafia
32,61 34,51 -1,90 9,60 2,57 7,02 5,13 Castillay Ledn
31,02 32,04 -1,03 12,70 4,13 8,57 7,55 Burgos
2007
39,72 39,72 0,00 21,20 5,02 16,18 16,18 Espafia
38,14 40,03 -1,89 16,42 1,97 14,45 12,56 Castillay Ledn
35,54 35,97 -0,43 24,82 3,54 21,27 20,85 Burgos
2006
38,75 38,75 0,00 18,81 3,18 15,62 15,62 Espafia
37,80 38,75 -0,95 11,87 1,66 10,20 9,25 Castillay Ledn
33,72 34,36 -0,64 16,61 2,92 13,69 13,04 Burgos

(*) Datos estimados. Fuente: INE y elaboracién propia.
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La emigracion exterior disminu-
ye notablemente los saldos
positivos de afios anteriores. En
Burgos disminuye hasta el 60%
y sigue manteniendo saldos por
encima de la media regional e
inferiores a la media nacional.
Los inmigrantes siguen protago-
nizando el incremento poblacio-
nal en Burgos y en Castillay
Ledn, aunque en menor medida
gue en los afios precedentes.

Poblacion Inmigrante
Espafa
Castillay Ledn

Burgos

Porcentaje de poblacion inmigrante
sobre poblacién total

Espafia
Castillay Ledn
Burgos

Variacion anual media de la poblacién
inmigrante

Espafia
Castillay Ledn

Burgos

estimacion del 2009 indican una mayor profundizacion del fenémeno.
Este fendmeno emigratorio es uno de los aspectos mas graves, social y
econémicamente hablando, de la evolucién de la poblacion de Burgos y
de Castilla y Ledn, especialmente a medio y largo plazo. Se deberian
tomar medidas para incentivar la permanencia en el territorio e incluso
para convertirse en foco de atraccion de inmigrantes nacionales.

La emigracion exterior es la que ha hecho posible que la poblacién en
Burgos haya sido positiva estos ultimos afios. Sin embargo, los datos del
padrén en 2008 reflejan una reduccion significativa de las entradas y un
ligeroincremento de las salidas, como consecuencia disminuyen notable-
mente los saldos positivos de afios anteriores. En Burgos, el saldo neto
positivo de la emigracién extranjera se reduce en un 60% en cifras
absolutas, incrementando la poblacién extranjera en tan solo 8,57
personas por cada mil habitantes, frente a incrementos medios superio-
res a 16 individuos por cada mil habitantes de afios precedentes. En
términos comparativos, la disminucién del saldo migratorio es superior al
regional (51%) y estd muy por encima del nacional (38%). Las estimacio-
nes para el afio 2009 suponen también un punto de inflexion para Burgos,
se reducen las inmigraciones en la mitad, aumentan las emigraciones al
doble y el saldo migratorio es negativo en 949 personas. Saldo negativo
que afecta exclusivamente a los varones, pues las mujeres mantienen un
saldo positivo de 40 personas. La coyuntura econémica ha afectado en
mayor medida a la agricultura, a la industria y sobre todo a la construc-
cion, cuya demanda de mano de obra es mayoritariamente masculina.
Sectores econémicos con un peso relativo en Burgos superior a la media
nacional, por lo que los resultados en Burgos son peores que a nivel
regional y nacional.

Por tanto, los inmigrantes que han protagonizado el incremento
poblacional en Burgos y en Castilla y Leén hasta 2009, se estima que
durante este afio han reducido su presencia hasta tasas del 9% en
Burgos.

Tabla 2.6: Evolucion de la poblacion inmigrante en Esparia,

Castilla y Leén y Burgos

2000 2002 2004 2006 2008 2009 2010*

923.879 1.977.946 3.034.326 4.144.166 5.268.762 5.648.671 5.696.033

18.381 42.640 71.300 106.159 154.802 167.641 167.189
2.257 7.077 13.331 20.875 32.073 34.671 33.722
2,28 4,73 7,02 927 11,41 12,08 12,14
0,74 1,72 2,86 4,21 6,05 6,54 6,55
0,65 2,20 3,74 5,74 8,58 9,23 9,03
16,95 44,31 13,89 11,09 16,58 7,21 0,84
9,32 60,47 19,95 16,25 29,24 8,29 -0,27
12,31 77,31 22,21 20,27 35,44 8,10 -2,74

(*) Datos estimados.
Fuente: INE y elaboracién propia.
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El crecimiento vegetativo ha seguido la misma evolucién que el resto
de las magnitudes sefaladas. Ha sido tradicionalmente negativo en
Burgos, estos ultimos afios se ha ido reduciendo de forma lenta, pero
estable. Asi, los datos hasta el afio 2008 indican un incremento en la tasa
de natalidad y una disminucion de la mortalidad, con un saldo vegetativo
muy proximo al equilibrio: 9,56%. de natalidad y 10,08%. de mortalidad.
Sin embargo, las estimaciones para el afio 2009 rompen esa tendencia,
especialmente preocupante en el caso de la natalidad, que se estima
pueda disminuir hasta el 9,18%o; evolucion en sintonia con los datos a
nivel regional y nacional, pero con la diferencia que los datos regionales
son mas negativos que los de Burgos y los nacionales son mas positivos.

Gréfico 2.2: Tasas de natalidad en Espafia, Castilla y Ledn

y Burgos (°/,,)
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(*) Datos estimados.
Fuente: INE y elaboracién propia.

Gréfico 2.3: Tasas de mortalidad en Espafia, Castillay Ledn

y Burgos (°/,,)
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(*) Datos estimados.
Fuente: INE y elaboracién propia.

En resumen, el afio 2009 parece haber marcado un punto de inflexion
en la evolucién de la poblacién en Burgos, con las estimaciones de
poblacion ésta se reducira. Esta disminucion es consecuencia de una
evolucién negativa de todas las magnitudes que la sustentan: cambio de
tendencia en la emigracion exterior, gracias a la cual se ha incrementado
la poblacion en los Ultimos afios, se aceleran las migraciones interiores
siempre negativas en Burgos, disminuye la natalidad y el crecimiento
vegetativo negativo se agudiza. La evolucién poblacional en Burgos en el
afio 2009 lanza una sefial muy preocupante sobre su futuro tras un largo
periodo de esperanza. El cambio de coyuntura econdémica esta afectando
alaevolucion de la poblacion en todas sus magnitudes basicas.

'

El saldo vegetativo negativo de
los dltimos afios ha mejorado
hasta el afio 2009. Las estima-
ciones para 2009 son negativas
y pueden marcar un punto de
inflexion, especialmente preocu-
pante en el caso de la natalidad.

En resumen, el afilo 2009 marca
un punto de inflexion en la
evolucién de la poblacién en
Burgos. Disminuye la poblacion
consecuencia de una evolucion
negativa de todas las magnitu-
des que la sustentan: cambio de
tendencia en la emigracion
exterior, acelera las emigracio-
nes interiores y disminuye la
natalidad. La evolucién de la
poblacion en Burgos en 2009
lanza una sefal muy preocupan-
te sobre el futuro.
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3.1.- EL ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

En el segundo semestre de 2009 la economia mundial ha empeza-
do a recuperarse lentamente de lo que ya se denomina como la Gran
Recesidn, esto es, la peor crisis global desde la Segunda Guerra Mundial.
El impulso se ha debido, fundamentalmente, al s6lido desempefio de las
economias emergentes —en particular, las economias asiaticas— y a la
estabilizacion o recuperacion limitada en otras regiones. La mayoria de
las economias avanzadas han mantenido un ritmo de recuperacion
mucho més débil con una actividad econémica que se ha situado muy por
debajo de los niveles previos a la crisis. El comercio internacional también
ha comenzado a recuperarse, pero atasas muy bajas.

Las extraordinarias medidas de apoyo y estimulo puestas en marcha
en el Ultimo afio han conseguido reducir la incertidumbre y el riesgo
sistémico de los sistemas financieros, asi como reactivar la produccién en
el segundo semestre de 2009. Todo ello ha conducido a una mejora
notable en los Ultimos datos publicados por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) en enero de 2010" el Producto Interior Bruto (PIB)
mundial ponderado por la paridad del poder adquisitivo experimenté una
contraccion del 0,8% en 2009, tres décimas menos que las previsiones
realizadas en su informe de octubre de 2009 (véanse la gréafico 3.1y la
tabla 3.2).

No obstante, la recuperacion se esta produciendo a ritmos muy
diferentes. En las economias avanzadas, cuyo PIB real se redujo en un
3,2% en 2009, la actividad en el sector real se muestra débil debido a las
dificultades que tienen tanto empresas como familias para hacer frente a
sus deudas y a los altos indices de desempleo. En Estados Unidos, la
intervencion sin precedentes en materia de politica monetaria, financiera
y fiscal ha contribuido a la estabilizaciéon y a una evolucion positiva del
crecimiento en el segundo semestre de 2009. La economia de Japon se
ha recuperado gracias a la mejora de las exportaciones y al considerable
respaldo monetario y fiscal. En Europa Occidental y en el resto de
economias avanzadas, la recuperacion del comercio mundial unido a la
mejora de las condiciones financieras ha contribuido a frenar el ritmo de
caidadelaactividad.

La mayor parte de las economias emergentes y en desarrollo han
conseguido resistir a las turbulencias financieras mejor de lo previsto y
han logrado mantener el dinamismo de la demanda interna impulsada por
la aplicacion de politicas expansivas. Se estima que su tasa de crecimien-
to ha sido del 2,1% en 2009, mejorando en cuatro décimas las previsiones
del FMI de octubre de 2009. En particular, las economias en desarrollo de
Asia han experimentado un significativo fortalecimiento de su crecimiento
gracias ala aplicacion de politicas expansivas, la mejora de los mercados
financieros y el empuije de las exportaciones. En el caso de las economias
emergentes de Europay de la Comunidad de Estados Independientes, su
alta dependencia de los flujos de capital externo ha derivado en drasticos
ajustes y numerosas dificultades para afrontar la situacion y retomar la

! Los datos de las proyecciones de la seccion de economia internacional proceden del FMI
(World Economic Outlook). Se han tomado las Ultimas actualizaciones realizadas por este
organismo internacional en octubre de 2009y enero de 2010.

'

En el segundo semestre de
2009 la economia mundial ha
empezado a recuperarse
lentamente de lo que ya se
denomina como la Gran
Recesion, esto es, la peor crisis
global desde la Segunda Guerra
Mundial.

La recuperacion se esta produ-
ciendo a ritmos muy diferentes.
En las economias avanzadas,
cuyo PIB real se redujo en un
3,2% en 2009, la actividad en el
sector real se muestra débil
debido a las dificultades que
tienen tanto empresas como
familias para hacer frente a sus
deudas y a los altos indices de
desempleo.

La mayor parte de las econo-
mias emergentes y en desarrollo
han conseguido resistir a las
turbulencias financieras mejor
de lo previsto y han logrado
mantener el dinamismo de la
demanda interna impulsada por
la aplicacion de politicas expan-
sivas.
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La recuperacion econdmica en
ciernes todavia no se ha
traducido en una creacion
significativa de empleo.

Por lo que se refiere a las
presiones inflacionistas, éstas
se han mantenido en niveles
moderados debido a la debilidad
de la actividad econdmica, la
desaceleracion de los costes
salariales y el leve repunte de
los precios de las materias
primas.

Las reuniones del G-20 en
Londres y Pittsburgh en 2009 lo
han consolidado como el
principal foro de coordinacion
econdmica mundial, en detri-
mento del G-8.

senda del crecimiento. Las economias de Africa, América Latina y Oriente
Medio han logrado resistir y recobrar el impulso tras el repunte de los
precios de las materias primas, la mejora de las condiciones financieras y
la reactivacion del comercio internacional.

La recuperacion econémica en ciernes todavia no se ha traducido en
una creacion significativa de empleo. Este retraso en la reaccion de los
mercados laborales afecta especialmente a las economias avanzadas,
en las que el desempleo se ha elevado desde el 5,8% de la poblacion
activa en 2008 al 8,2% en 2009, alcanzando el 9,3% en Estados Unidos 'y
el 9,9% en los paises de lazonaeuro (véase latabla3.1).

Por lo que se refiere a las presiones inflacionistas, éstas se han
mantenido en niveles moderados debido a la debilidad de la actividad
econdmica, la desaceleracion de los costes salariales y el leve repunte de
los precios de las materias primas. En las economias avanzadas, la
inflacién general anual medida por el indice de Precios al Consumo ha
terminado el afio 2009 préxima al cero por ciento, disipandose los riesgos
deflacionistas. Latasa de inflacion disminuyé en las economias emergen-
tes en 2009, si bien se vaticina un moderado repunte debido al menor
margen de capacidad ociosa y a la recuperacion de los flujos de capital
(véaselatabla3.1).

El manejo de la crisis internacional ha puesto de manifiesto que no hay
soluciones nacionales a problemas globales. En este sentido, la emer-
gencia del Grupo de las Veinte principales economias industrializadas y
emergentes (G-20) ha contribuido positivamente a que la economia
mundial retome la senda del crecimiento. Las reuniones del G-20 en
Londresy Pittsburgh en 2009 lo han consolidado como el principal foro de
coordinacion econémica mundial, en detrimento del G-8. El mantenimien-
to del consenso alcanzado en este foro se percibe como un elemento
clave paralarecuperacion econdémica mundial.

Grafico 3.1: Evolucion del PIB mundial

(Variacion porcentual anual)

Economia mundial: evolucion del PIB
(Variacion porcentual anual)
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Economias avanzadas: evolucion del PIB
(Variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de World Economic Outlook, FMI, octubre 2009 y enero 2010.

3.2.- PRINCIPALES ECONOMIAS MUNDIALES

Estados Unidos

La economia de Estados Unidos ha terminado el afio 2009 mostrando
signos positivos de estabilizacion. Tras frenar la fuerte contraccion
experimentada en el primer semestre, se estima una tasa de crecimiento
del -2,5% para todo el afio, lo que supone una mejora de dos décimas en
relacion con las previsiones realizadas por el FMI en octubre de 2009. Las
extraordinarias medidas de politica monetaria, fiscal y financiera aplica-
das han permitido estabilizar la economia y retornar a un crecimiento
moderado en el segundo semestre de 2009. Las previsiones apuntan a
gue la economia estadounidense continde su mejoria, alcanzando una
tasa de crecimiento del 2,7% y 2,4% en 2010 y 2011, respectivamente
(véase latabla 3.2).

Las medidas adoptadas han logrado mejorar la situacion del sistema
financiero superando ampliamente los prondsticos realizados hace un
afo. Los resultados confirman una cierta recuperacion de la confianza,
aunque persisten las dificultades de acceso al crédito para numerosas
empresas y familias, lo que se refleja en la debilidad del consumoy de la
inversion. En cuanto al sector exterior, el desplome de las exportaciones
se hacompensado en gran medida con la caida de las importaciones.

El mercado laboral refleja nitidamente los efectos de la crisis con una
tasa de desempleo del 9,3% en 2009 que se espera aumente en 2010
hasta el 10,1%. El alza del desempleo se ha convertido en uno de los
principales lastres para la recuperacion de la demanda interna en

'

La economia de Estados Unidos
ha terminado el afio 2009
mostrando signos positivos de
estabilizacion.

El mercado laboral refleja
nitidamente los efectos de la
crisis con una tasa de desem-
pleo del 9,3% en 2009 que se
espera aumente en 2010 hasta
el 10,1%. El alza del desempleo
se ha convertido en uno de los
principales lastres para la
recuperacion de la demanda
interna en Estados Unidos.
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Pese a los riesgos y costes
analizados, se considera que la
implementacion de las medidas

monetarias y fiscales deberia
mantenerse hasta que la
recuperacion se consolide.

Economias avanzadas
Estados Unidos
Zona del euro
Alemania
Francia
Italia
Espafia
Irlanda
Japoén
Reino Unido

Canada

Corea
Australia
Taiwan
Suecia
Suiza

Hong Kong

Estados Unidos. Pese a la naturaleza tradicionalmente flexible de los
mercados de trabajo y de bienes en este pais, existe el riesgo de que el
elevado desempleo ciclico se transforme en desempleo estructural. Por
su parte, tras un descenso del 0,4% en 2009, se prevé que los precios al
consumidor experimenten un aumento del 1,7% en 2010, desaparecien-
do elfantasma de la deflacion (véase latabla 3.1).

La Reserva Federal acaba de anunciar su compromiso de continuar la
politica de tipos de interés bajos —entre el 0% y el 0,5%— durante un largo
periodo de tiempo con el objetivo de afianzar la fragil recuperacion. Sin
embargo, la Reserva Federal mantiene en su balance un elevado
volumen de activos de largo plazo, lo que supone un considerable riesgo
para el tipo de interés y plantea la necesidad de una estrategia de venta
de tales activos. En materia fiscal, las medidas de estimulo aplicadas se
han traducido en un incremento del déficit estimado cercano al 10% del
PIB para los ejercicios 2009-2010 y 2010-2011. Asimismo, se estima que
la deuda bruta del gobierno podria volverse insostenible alcanzando el
110% del PIB en 2014. La situacion se agrava si se afiaden las presiones
en el area de jubilaciones debido al envejecimiento de la poblacion, asi
como al proyecto de reforma de la asistencia médica, objetivo prioritario
del Presidente Obama.

Pese alos riesgos y costes analizados, se considera que laimplemen-
tacion de las medidas monetarias y fiscales deberia mantenerse hasta
que larecuperacién se consolide. Retirar las medidas de forma prematura
supondria un serio obstaculo para la recuperacion econOmica. En
consecuencia, la consolidacion de la recuperacion va a depender de la
forma en que se combinen las politicas para afrontar los retos a corto y
medio plazo. En este sentido, es fundamental combinar la estabilizacion
del sistema econdmico y financiero con la retirada ordenada y precisa del
apoyo publico y la correccién de los desequilibrios en los balances
publicos, financieros y de las familias.

Tabla 3.1: Economias avanzadas: PIB real, precios al consumidor

y desempleo
(Variacion porcentual anual y porcentaje de la poblacion activa)

PIB real Precios al consumidor Desempleo
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
2,7 0,5 -3,2 2,2 3,4 0,1 54 5,8 8,2
2,1 0,4 -2,5 2,9 3,8 -0,4 4,6 5,8 9,3
2,7 0,6 -3,9 2,1 3,3 0,3 7,5 7,6 9,9
2,5 1,2 -4,8 2,3 2,8 0,1 8,4 7.4 8,0
2,3 0,3 -2,3 1,6 3,2 0,3 8,3 7,9 9,5
1,6 -1,0 -4,8 2,0 3,5 0,7 6,1 6,8 9,1
3,6 0,9 -3,6 2,8 4,1 -0,3 8,3 11,3 18,2
6,0 -3,0 -7,5 2,9 31 -1,6 4,5 6,1 12,0
2,3 -1,2 -5,3 0,0 14 -1,1 3,8 4,0 54
2,6 0,5 -4,8 2,3 3,6 1,9 54 55 7,6
2,5 0,4 -2,6 2,1 2,4 0,1 6,0 6,2 8,3
51 2,2 -1,0 2,5 47 2,6 8IS 3,2 3,8
4,0 2,4 0,7 2,3 4,4 1,6 4,4 4,2 6,0
57 0,1 4,1 1,8 &5 -0,5 3,9 4,1 6,1
2,6 -0,2 -4,8 1,7 3,3 2,2 6,1 6,2 8,5
3,6 18 -2,0 0,7 24 -0,4 2,5 2,7 &5
6,4 2,4 -3,6 2,0 4,3 -1,0 4,0 35 6,0
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PIB real Precios al consumidor Desempleo
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
6,1 2,7 -4,3 2,9 6,3 1,0 53 4,4 7,9
3,1 2,1 -1,9 0,7 3,8 2,3 2,5 2,6 3,3
7,8 1,1 -3,3 2,1 6,5 -0,2 2,1 2,2 3,6
1,6 -1,2 -2,4 1,7 3,4 1,7 2,7 1,7 3,5
5,2 4,0 -0,1 0,5 4,6 3,6 7,3 6,2 8,2
3,2 0,2 -2,2 2,4 4,0 1,5 3,7 4,2 5,9
5,6 1,3 -8,5 5,0 12,4 11,7 1,0 1,6 8,6
2,2 0,3 -3,6 2,1 3,2 -0,1 55 5,9 8,2
5,7 1,7 -1,2 2,2 4,5 1,0 3,4 3,4 4,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de World Economic Outlook, FMI, octubre 2009 y enero de 2010.

Europa Occidental

La actividad econ6mica en la mayoria de paises de Europa Occidental
ha comenzado a estabilizarse en el segundo semestre de 2009, lo cual ha
permitido frenar la contraccion en la mayoria de paises e incluso volver a
la senda de crecimiento en las grandes economias europeas como
Alemania, Francia y Reino Unido. Sin embargo, el desempefio de otros
paises como Irlanda, Espafia o Grecia ha sembrado dudas sobre la
evolucién futura de laregion.

La economia de la eurozona termina el afio con una caida estimada
del 3,9%, mejorando en tres décimas las previsiones del FMI de octubre
de 2009 (véase latabla 3.1). Por su parte, la economia de Reino Unido ha
experimentado un descenso del 4,8% en 2009, pero ha abandonado la
fase de decrecimiento en el cuarto trimestre de dicho afio. Se pronostica
que el PIB se recupere levemente hasta el 1% en laeurozonay el 1,3% en
el Reino Unido en 2010 (véase latabla 3.2). Las proyecciones indican que
la recuperacion sera mas lenta y dificil en los paises que experimentaron
unabrusca caida de la actividad en el sectorinmobiliario —Irlanda, Espafia
y Reino Unido— o el desplome del sector financiero —Islandia— Mencién
especial merece el caso de Espafia, la Unica gran economia que se
mantendra en negativo en 2010. Por el contrario, las economias orienta-
das a la exportacion como Alemania se han beneficiado de la recupera-
cion del comercio mundial.

En lo que respecta al mercado de trabajo (véase la tabla 3.1), las
previsiones para 2009 indican que la tasa de desempleo se incrementara
hasta el 9,9 en la eurozona (frente al 7,6% de 2008) y en el 7,6% en el
Reino Unido (frente al 5,5 en 2008). Los efectos de la crisis econdmica se
estan sintiendo con especial virulencia en el mercado de trabajo de
Espafia, derivando en una preocupante tasa de destruccién de empleo en
sectores como el de la construccion que ha elevado la previsiones de paro
hasta el 18,2%y 20,2% en 2009y 2010, respectivamente.

La lentitud de la recuperacion sitla la tasa de crecimiento de los
precios en 2009 en el 0,3% en la eurozona y un 1,9% en Reino Unido. La
inflacion para 2010 se espera se mantenga moderada en la mayoria de
paises europeos (véase la tabla 3.1). La mencionada evolucion de la
inflaciéon proporciona un margen de maniobra amplio para la politica
monetaria. El Banco Central Europeo podria seguir manteniendo tipos de
interés bajos y emplear otros instrumentos no convencionales para
consolidar la recuperacion. El Banco Central de Inglaterra ha implemen-
tado una politica similar consistente en tipos de interés reducidos y
compradirecta de activos.

'

Republica Checa
Dinamarca
Noruega

Israel

Singapur

Nueva Zelanda

Islandia

Principales economias avanzadas

Economias asiaticas
recientemente industrializadas

La actividad econdmica en la
mayoria de paises de Europa
Occidental ha comenzado a
estabilizarse en el segundo
semestre de 2009, lo cual ha
permitido frenar la contraccion
en la mayoria de paises e
incluso volver a la senda de
crecimiento en las grandes
economias europeas como
Alemania, Francia y Reino
Unido.

Las proyecciones indican que la
recuperacion serd mas lenta y
dificil en los paises que experi-
mentaron una brusca caida de
la actividad en el sector inmobi-
liario o el desplome del sector
financiero.

En lo que respecta al mercado
de trabajo, las previsiones para
2009 indican que la tasa de
desempleo se incrementara
hasta el 9,9 en la eurozona
(frente al 7,6% de 2008) y en el
7,6% en el Reino Unido (frente
al 5,5 en 2008).

La inflacion para 2010 se espera
se mantenga moderada en la
mayoria de paises europeos.
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Al igual que en Estados Unidos,
las autoridades europeas se
enfrentan al reto de combinar
las politicas macroeconémicas
para poder hacer frente a los
objetivos de corto y medio plazo.

La economia japonesa termina
2009 con una tasa de crecimien-
to negativo del 5,3%, mejorando

en una décima las previsiones

del FMI de octubre de 2009,
pero confirmando que ha sido
una de las economias avanza-
das mas afectadas por la crisis.

La falta de dinamismo ha vuelto
a sumergir a la economia
japonesa en una fase deflacio-
nista que se prevé persista en
2010.

La respuesta a la crisis en materia fiscal ha estado limitada por la
situacién presupuestaria de cada pais. Asi, paises como Alemania,
Espafia y el Reino Unido han puesto en marcha importantes programas
de estimulo fiscal para apoyar a los estabilizadores automaticos. Por el
contrario, el deterioro fiscal con el que comienzan la etapa de crisis paises
como Grecia o Italia, no les ha permitido la aplicacion intensa de este tipo
de estimulos.

La consolidacion de la recuperacion va a estar condicionada por la
mejora de las condiciones del sistema financiero, la reactivacion de la
demanda privada y la elevada tasa de desempleo. Si las condiciones
crediticias se mantienen restrictivas y se abandonan los planes de
estimulo fiscal, es probable que el consumo y la inversion permanezcan
en niveles reducidos y una parte del desempleo se transforme en desem-
pleo estructural.

Al igual que en Estados Unidos, las autoridades europeas se enfren-
tan al reto de combinar las politicas macroeconémicas para poder hacer
frente a los objetivos de corto y medio plazo. El estimulo fiscal no deberia
retirarse demasiado pronto para garantizar la recuperacion de la deman-
da. Sin embargo, el rapido deterioro de las finanzas publicas en la
mayoria de paises europeos ha situado a la sostenibilidad fiscal como
una de las principales preocupaciones actuales. La crisis ha puesto en
evidencia la necesidad de fortalecer los mecanismos institucionales para
la coordinacion de la politica econdmica en la Union Europea, asi como la
conveniencia de abordar reformas ambiciosas en el mercado de trabajo y
enlos mercados de bienesy servicios con el fin de revitalizar el crecimien-
to europeo en el futuro.

Japon

La economia japonesa termina 2009 con una tasa de crecimiento
negativo del 5,3%, mejorando en una décima las previsiones del FMI de
octubre de 2009, pero confirmando que ha sido una de las economias
avanzadas mas afectadas por la crisis. Los indicadores mas recientes
sefialan que la economia japonesa ha retomado la senda del crecimiento
en el segundo trimestre de 2009 sentando las bases de una recuperacion
moderada en los préximos dos afios. Se espera que el PIB crezca a una
tasadel 1,7% en 2010y del 2,2% en 2011 (véase latabla 3.2).

El severo impacto de la crisis sobre la economia real en Jap6n -y en
general, en las economias de Asia— se produjo especialmente a través del
canal comercial que provoco el desplome de las exportaciones en los dos
trimestres posteriores a la quiebra del banco de inversion Lehman
Brothers, en septiembre de 2008. La reanudacion del crecimiento en la
region ha sido consecuencia de tres factores basicos: el fuerte apoyo
fiscal y monetario que ha atenuado las tensiones en el mercado financiero
y la caida de la demanda interna; la recuperacion de los flujos de capital
gue ha aliviado las restricciones financieras de empresas y familias; y el
nuevo empuje exportador unido a la reconstruccion de existencias que
han permitido reactivar la produccion industrial.

La evolucién del mercado laboral ha situado la tasa de desempleo en
Japon en un 5,4% de la poblacion activa para 2009. La prevision es que la
tasa de desempleo aumente hasta el 6,1% en 2010 (véase la tabla 3.1).
En el caso de la inflacién, la falta de dinamismo ha vuelto a sumergir a la
economia japonesa en una fase deflacionista que se prevé persista en
2010 conunatasadel-1,1%Y-0,8% para 2009y 2010, respectivamente.

En este contexto, el Banco Central de Japdén ha decidido mantener la
politica de tipo de interés oficial préximo a cero. Por lo que respecta a la
politica fiscal, el gobierno japonés ha sido uno de los gobiernos que ha
puesto en practica un importante programa de estimulo fiscal para hacer
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frente a la recesion econdmica. El coste de las medidas fiscales ha
provocado un incremento del déficit publico cercano al 10,5% del PIB en
2009y se prevé similar para 2010. Como consecuencia, la deuda neta se
elevara por encima del 100% del PIB japonés por lo que este pais esta
obligado a elaborar un convincente plan a medio plazo para asegurar su
sostenibilidad fiscal.

Otras economias avanzadas

La senda de la recuperacion también se puede vislumbrar en otras
economias avanzadas. Tras varios meses de profunda recesion, las
economias de Australia, Canada o Nueva Zelanda han comenzado a
estabilizarse a lo largo de 2009. La recuperaciéon se esta produciendo
gracias a los efectos de las politicas expansivas aplicadas y al reciente
empuje de las exportaciones.

Se prevé que la economia canadiense se contraiga en 2009 hasta un
2,6% y pase a tener un crecimiento del 2,6% y 3,6% en 2010 y 2011,
respectivamente (véase la tabla 3.2). El resto de economias avanzadas,
entre las que destaca las economias asiaticas de reciente industrializa-
cion, han logrado amortiguar el impacto de la crisis y se estima que el PIB
se reducira de media un 1,2% en 2009, pasando a crecer a una tasa
superior al 4,5% en 2010 y 2011. Es indudable que estas economias se
han beneficiado de los estimulos aplicados por las autoridades de China.

Pese a las sefiales positivas, se prevé que la tasa de desempleo se
mantenga alta en la mayoria de paises. En cuanto a los precios al consu-
midor, se espera que no experimenten presiones significativas.

Los solidos fundamentos macroecondmicos han permitido que la
respuesta ala crisis haya sido, en general, rapida con recortes de tipos de
interés, depreciaciones de las monedas y programas de estimulo fiscal.
Todas estas medidas han permitido afianzar la demanda interna y mitigar
los efectos de los shocks externos. Los principales desafios a los que se
enfrentan estos paises son la retirada de las politicas expansivas, el
fortalecimiento de la supervision y regulacion en materia financiera y la
bdsqueda de una estrategia de crecimiento mas equilibrado a medio
plazo.

Paises emergentesy endesarrollo de Asia

Las economias emergentes y en desarrollo de Asia estan liderando la
recuperacion mundial, al lograr revertir los efectos de la profunda desace-
leraciébn mundial en el primer semestre de 2009. Las proyecciones
indican que la tasa de crecimiento registrada en 2009 ha sido de un 6,5%,
mejorando casi en dos puntos porcentuales las previsiones del FMI de
abrily en tres décimas las de octubre de 2009. Asimismo, se prevé que los
paises emergentes y en desarrollo de Asia crezcan de media a una tasa
del 8,4% en 2010y 2011 (véase latabla 3.2).

La contraccién del sector exportador al comienzo de la crisis debido al
desplome de la demanda externa se ha logrado compensar con el
fortalecimiento de la demanda interna en la region. Los datos indican que
China, India e Indonesia han logrado escapar de una profunda recesion
gracias a los extraordinarios programas de estimulo econémico y en el
caso de la India, gracias a su menor dependencia de las exportaciones.
Asimismo, la reanudacién de los flujos financieros y la mejora de las
condiciones crediticias han contribuido a dar mayor impulso a las econo-
mias asiticas.

Las economias de Chinay la India han comenzado a mostrar signos
de estabilizacion en el segundo trimestre de 2009, lo que les ha permitido
terminar el afio a la cabeza de la economia mundial con una tasa de
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La senda de la recuperacién
también se puede vislumbrar en
otras economias avanzadas.
Tras varios meses de profunda
recesion, las economias de
Australia, Canadé o Nueva
Zelanda han comenzado a
estabilizarse a lo largo de 2009.

Pese a las sefiales positivas, se
prevé que la tasa de desempleo
se mantenga alta en la mayoria
de paises. En cuanto a los
precios al consumidor, se
espera que no experimenten
presiones significativas.

Las economias emergentes y en
desarrollo de Asia estan lideran-
do la recuperacion mundial, al
lograr revertir los efectos de la
profunda desaceleracion
mundial en el primer semestre
de 2009.

Se prevé que la tasa de creci-
miento alcance un 10% en
China en 2010 y un 9,7% en
2011, arrastrando a otros paises
emergentes de la region.
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La recuperacion de la demanda
interna, el menor margen de
capacidad ociosa y el repunte
del precio de las materias
primas han aumentado las
presiones inflacionistas en la
mayoria de los paises emergen-
tes de Asia, lo que eleva el
riesgo en esta materia para la
region.

La recuperacion de la region
esta sustentada en tres factores:
la mejora de los mercados
financieros internacionales; el
repunte del precio de las
materias primas; y la firmeza de
los marcos de politica econémi-
ca, que han promovido la
capacidad de resistenciay la
implementacion de medidas de
estimulo.

A diferencia de crisis pasadas,
se refuerza el argumento de que
los avances logrados en el
fortalecimiento de sus institucio-
nes y la mejora de sus funda-
mentos macroeconomicos en la
dltima década, han permitido a
muchos paises de la region
responder a la crisis externa en
mejores condiciones que ante
crisis anteriores.

crecimiento del 8,7% y del 5,6%, respectivamente. Se prevé que la tasa
de crecimiento alcance un 10% en China en 2010 y un 9,7% en 2011,
arrastrando a otros paises emergentes de laregién. En el caso de la India,
se espera que el crecimiento se mantenga por encimadel 7,5% en 2010y
2011.

La recuperacion de la demanda interna, el menor margen de capaci-
dad ociosay el repunte del precio de las materias primas han aumentado
las presiones inflacionistas en la mayoria de los paises emergentes de
Asia, lo que eleva el riesgo en esta materia para laregion.

Como retos importantes, se hace necesario corregir la alta dependen-
cia de las economias asiaticas de la demanda de exportacion con el
objetivo de reducir la vulnerabilidad de la regién y su contribucién a los
desequilibrios mundiales. Las autoridades asiaticas han de afrontar la
retirada de las medidas de apoyo y garantizar una senda de crecimiento
mas equilibrada a largo plazo. Entre las medidas para lograr el cambio en
la senda de crecimiento destaca, el desarrollo de los mercados financie-
ros, la mejora de las redes de proteccién social o la flexibilizacién de los
regimenes cambiarios.

AméricalLatinay el Caribe

Los datos revelan que el deterioro de la actividad econémica en
América Latinay el Caribe se ha frenado y comienzan a existir sefiales de
estabilizacion y recuperacion en la region. Las tasas de crecimiento
previstas muestran una caida del 2,3% en 2009 debido al bajo nivel de
actividad registrado en el primer semestre, y un crecimiento moderado del
3,7% vy 3,8% en 2010 y 2011, respectivamente (véase la tabla 3.2). La
recuperacion de la region esta sustentada en tres factores: la mejora de
los mercados financieros internacionales; el repunte del precio de las
materias primas; y la firmeza de los marcos de politica econémica, que
han promovido la capacidad de resistencia y la implementaciéon de
medidas de estimulo.

Sin embargo, el ritmo de la recuperacion no es igual en todos los
paises. En sentido positivo destaca Brasil, con una ligera caida del 0,4%
en 2009 y un crecimiento previsto del 4,7% y 3,7% en 2010 y 2011,
respectivamente. La economia brasilefia se ha beneficiado de su amplio
mercado interno y de la diversificacion de sus mercados de exportacion
—en particular, la importancia creciente de Asia— En el lado contrario,
México ha sido uno de los paises mas afectados por la crisis con una
reduccion del PIB de hasta el 6,8% en 2009, debido a su intensa integra-
cion comercial y su dependencia de la economia estadounidense. La
recuperacion de la economia mexicana se prevé sea mas lenta hasta
alcanzar una tasa de crecimiento del 4,0% y del 4,7% en 2010 y 2011,
respectivamente.

En este contexto, se espera que las presiones inflacionistas continden
moderadas a pesar de los efectos de la depreciacion nominal en muchos
paises. Venezuela registrara la tasa mas alta de inflacién —prevista en
torno al 30% en 2009 y 2010- derivada de su elevado gasto publico y su
politica monetaria expansiva. Asimismo, se estima que el déficit por
cuenta corriente de la region aumente, aunque seguira siendo moderado
gracias alimpulso de los paises exportadores de energia.

A diferencia de crisis pasadas, se refuerza el argumento de que los
avances logrados en el fortalecimiento de sus instituciones y la mejora de
sus fundamentos macroecondmicos en la tltima década, han permitido a
muchos paises de la region responder a la crisis externa en mejores
condiciones que ante crisis anteriores. La respuesta ha sido rapida y en
algunos casos, firme y decidida. En general, los bancos centrales de la
region han reducido sus tipos de interés de intervencion y han optado por
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la flotacion de sus monedas. Adicionalmente, algunos paises comple-
mentaron su politica monetaria con medidas para incrementar la liquidez
gue sera preciso mantener hasta que se afiance la recuperacion y no
existan grandes presiones inflacionistas. Los sistemas financieros
nacionales han enfrentado la crisis de manera satisfactoria gracias a los
cambios normativos y de supervision aplicados antes de la crisis.

En cuanto a la politica fiscal, cabe destacar que por primera vez en
varias décadas, las medidas adoptadas en la regién han tenido un
caracter anticiclico. Los programas de estimulo fiscal adoptados por
paises como Brasil y Chile han permitido consolidar la recuperacion,
aunque el margen de maniobra en otros paises del Caribe ha sido méas
limitado. El impacto de la crisis también ha sido mitigado gracias al
incremento de la cobertura de los programas sociales.

En cuanto a los retos de medio plazo, la regién debe, fundamental-
mente, consolidar los avances logrados en materia de fortalecimiento
institucional y politico, aumentar su capacidad de resistencia ante futuras
perturbaciones externas y garantizar los incentivos para ampliar la
capacidad productiva.

Economias emergentes de Europa Central y Oriental

La tasa de crecimiento de las economias emergentes de Europa fue
del-4,3% en 2009, mejorando en siete décimas las previsiones del FMI de
octubre de 2009. Se espera una recuperacion lenta en 2010 —situando la
tasa de crecimiento en el 2,0%—y un mayor crecimiento en 2011 —con una
tasadel 3,7%— (véase latabla 3.2).

Las economias emergentes de Europa Central y Oriental se han visto
muy afectadas por la crisis debido a su dependencia de los flujos de
capital externo. No obstante, los regimenes de tipos de cambio flexible
han permitido amortiguar los efectos de los shocks externos en econo-
mias como Bulgaria y Rumania. Asimismo, el apoyo recibido del FMI en
materia de balanza de pagos —en paises como Bosnia, Hungria, Letonia,
Rumaniay Serbia— o0 el acceso a la Linea de Crédito Flexible —en el caso
de Polonia— han mitigado el impacto de la crisis y frenado el ritmo de la
contraccion.

La reduccion de la actividad y la intensidad del ajuste han elevado el
desempleo de forma notable y se estima que parte del aumento se torne
en estructural. Por su parte, las proyecciones para la tasa de inflacién en
las economias emergentes de Europa no prevén presiones alcistas, lo
que permite un amplio margen para mantener los tipos de interés en
niveles bajos. Como principal reto, las economias emergentes de Europa
Central y Oriental deben abordar reformas en el mercado de trabajo y el
sistema financiero, asi como afrontar un nuevo escenario caracterizado
por una financiacidn externa mucho mas restrictiva.

Comunidad de Estados Independientes

La Comunidad de Estados Independientes se considera una de las
regiones mas afectadas por la crisis global con un retroceso de la activi-
dad econdmica desde el 5,5% en 2008 hasta una tasa del -7,5% en 2009,
empeorando en mas de dos puntos las previsiones del FMI de abril y en
mas de ocho décimas las octubre de 2009. Se prevé una recuperacion
dificil y vacilante para algunos paises y las proyecciones de crecimiento
de laregion se sittan en un 3,8% en 2010y un 4% en 2011 (véase la tabla
3.2).

La crisis deprimio la demanda interna y cerré el acceso a la financia-
cion externa, afectando con especial virulencia a Rusia—con una contrac-
cion del 9% en 2009-y a los paises de menor ingreso importadores netos

'

Las economias emergentes de
Europa Central y Oriental se han
visto muy afectadas por la crisis
debido a su dependencia de los
flujos de capital externo.

La reduccion de la actividad y la
intensidad del ajuste han
elevado el desempleo de forma
notable y se estima que parte
del aumento se torne en estruc-
tural.

La Comunidad de Estados
Independientes se considera
una de las regiones mas
afectadas por la crisis global.

La crisis deprimi6 la demanda
interna y cerré el acceso a la
financiacion externa, afectando
con especial virulencia a Rusia
con una contraccién del 9% en
2009.
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Las autoridades se enfrentan a
un reto fundamental: lograr un
equilibrio razonable entre
estabilidad interna y externa.

La actividad econdmica en
Africa se ha visto también
sacudida por la crisis global
pese a que los vinculos financie-
ros con las economias avanza-
das son mas débiles.

Pese a la desilusion de estos
datos negativos, la gravedad de
la recesion mundial permite
obtener conclusiones confortan-
tes sobre el desemperio de los
paises de la regiobn en compara-
cion con crisis anteriores.

En Oriente Medio, el crecimiento
se vio también dafiado por la
recesion mundial, registrdndose
una desaceleracion desde el
5,3% en 2008 hasta el 2,2% en
2009.

de energia y dependientes de las remesas —como Armenia o Tayikistan-.
Por el contrario, la mayor parte de los paises exportadores de energia
—como Azerbaiyan o Uzbekistan— ha soportando relativamente mejor los
efectos de la recesién mundial, especialmente por sumenor dependencia
de laeconomiarusay por el repunte del precio de la energia.

Tras las devaluaciones de 2009, la politica monetaria se ha centrado
en mantener la estabilidad mediante el incremento de los tipos de interés.
El escaso margen de maniobra para adoptar medidas de estimulo fiscal y
las restricciones en materia de financiamiento estan dificultando enorme-
mente la recuperacion en muchos paises, incluido Rusia.

Como consecuencia de lo anterior, en lo que respecta a la politica
macroecondmica, las autoridades se enfrentan a un reto fundamental:
lograr un equilibrio razonable entre estabilidad interna y externa.
Asimismo, se deben adoptar reformas y sentar bases sélidas para facilitar
la reestructuracion del sector financiero y del resto de sectores de la
economia.

Africa

La actividad econdmica en Africa se ha visto también sacudida por la
crisis global pese a que los vinculos financieros con las economias
avanzadas son mas débiles. Los principales mecanismos de contagio
han sido la caida del comercio mundial y las turbulencias en los mercados
financieros internacionales. La tasa de crecimiento de la region se ha
reducido desde el 5,2% en 2008 hasta el 1,9% en 2009, y se espera que
recobre un mayor dinamismo en 2010 y 2011, con una tasa del 4,3% y
5,3%, respectivamente (véase la tabla 3.2). Inicialmente, la desacelera-
cion fue mas pronunciada en las economias mas integradas en el sistema
financiero internacional como Sudéafrica, propagandose después a los
paises exportadores de petrdleo, manufacturas y materias primas como
Argelia, Marruecos o Bostwana.

En relacién con su evolucion durante el periodo 2004-2008, algunos
paises han registrado una desaceleracion severa. Pese ala desilusion de
estos datos negativos, la gravedad de la recesion mundial permite
obtener conclusiones confortantes sobre el desempefio de los paises de
la regidon en comparacion con crisis anteriores. El mayor margen de
maniobra ante la crisis se ha conseguido gracias a la adopcién de
politicas fiscales prudentes y al alivio de la deuda en periodos anteriores.
Las presiones inflacionistas han disminuido y se prevé una reduccién de
la tasa de inflacion en los proximos meses, lo que permitira a la politica
monetaria seguir afianzando la demanda interna.

La importancia de la entrada de flujos de capital —inversion directa,
remesas y ayuda al desarrollo— junto a la dependencia de las exportacio-
nes de productos basicos de lademanda mundial, hace a esta regiéon muy
vulnerable a la situacion por la que atraviesa la economia internacional.
En materia de politica econdmica, los principales retos para las autorida-
des africanas son mitigar los efectos de la desaceleracién econémica en
los paises desarrollados, pero sin olvidar la necesidad de seguir avanzan-
do en su integracién en la economia mundial, la mejora de las institucio-
nesy sobretodo, lareduccion de la pobreza.

Oriente Medio

En Oriente Medio, el crecimiento se vio también dafiado por la rece-
sion mundial, registrdndose una desaceleracion desde el 5,3% en 2008
hasta el 2,2% en 2009. Dentro de la region, se constatan diferencias
importantes entre paises. Por ejemplo, los paises exportadores de
petroleo —como Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos o Kuwait— se
han visto mas afectados por la crisis debido a sus vinculos comerciales 'y
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financieros internaciones, mientras que otros paises cuya economia no
depende tanto de las exportaciones de petréleo —como Egipto, Jordania o
Libano- han logrado eludir el signo negativo en sus tasas de crecimiento
para 2009.

En general, las perspectivas de esta region han mejorado notable-
mente gracias a la estabilizacion de la economia mundial y al alza del
precio del petréleo. Se prevé un fortalecimiento del crecimiento de la
region en torno al 4,5% en 2010 y 2011 (véase la tabla 3.2). Aunque se
esta recobrando progresivamente el ritmo de la actividad econémica, las
consecuencias de la abrupta caida del precio de los activos regionales
contindan afectando negativamente a la economia de la region. Merece
una mencion especial los problemas atravesados por el sistema financie-
ro en Bahrein y Dubai —considerados como principales centros financie-
ros de la region— que condujeron incluso al cierre del crédito bancario al
sector privado.

La solucién a los problemas del sistema bancario requiere laimplanta-
cion de mecanismos rigurosos de supervision y sentar las bases para una
mayor estabilidad. Asimismo, la region necesita acometer reformas
estructurales destinadas a mejorar la actividad empresarial.

3.3.- PERSPECTIVAS

Los ultimos informes publicados por diversos organismos multila-
terales —entre otros, el FMI, el Banco Mundial, la Organizacion de las
Naciones Unidas y la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico— coinciden en sefialar que la recuperacion de la economia
mundial iniciada en los Ultimos meses del pasado afio continuara en 2010
y 2011, permitiendo que la economia global retome lentamente la senda
del crecimiento. Las ultimas previsiones del FMI (26 de enero de 2010)
estiman que la economia mundial tras contraerse un 0,8% en 2009, se
recuperara con un crecimiento anual de 3,9% en el presente afio 2010y
de 4,3% en el proximo afio 2011, cifras que todavia estan por debajo del
ritmo de crecimiento anterior a la crisis financiera —-5,2% en 2007-
(véanse el grafico 3.1ylastablas 3.2y 3.3).

Tabla 3.2: Perspectivas de la economia mundial: proyecciones

actualizadas
(Variacién porcentual, salvo indicacion en contrario)

Diferencia con

Proyecciéon Proyeccion las proyecciones de

Perspectivas de 2009
2008 2009 2010 2011 2010 2011
3,0 -0,8 3,9 4,3 0,8 0,1
0,5 -3,2 2,1 2,4 0,8 -0,1
0,4 -2,5 2,7 2,4 1,2 -0,4
0,6 -3,9 1,0 1,6 0,7 0,3
1,2 -4.8 15 1,9 1,2 0,4
0,3 -2,3 1,4 1,7 0,5 -0,1
-1,0 -4,8 1,0 1,3 0,8 0,6
0,9 -3,6 -0,6 0,9 0,1 0,0
-1,2 -5,3 1,7 2,2 0,0 -0,2
0,5 -4,8 1,3 2,7 0,4 0,2
0,4 -2,6 2,6 3,6 0,5 0,0
1,7 -1,3 3,3 3,6 0,7 -0,1
1,7 -1,2 4,8 4,7 1,2 0,0

'

En general, las perspectivas de
esta regién han mejorado
notablemente gracias a la
estabilizacién de la economia
mundial y al alza del precio del
petréleo.

La solucion a los problemas del
sistema bancario requiere la
implantacion de mecanismos
rigurosos de supervision y
sentar las bases para una mayor
estabilidad.

La recuperacion de la economia
mundial iniciada en los dltimos
meses del pasado afio continua-
rden 2010y 2011.

Producto mundial
Economias avanzadas
Estados Unidos
Zona del euro
Alemania
Francia
Italia
Espafia
Japon
Reino Unido
Canada
Otras economias avanzadas

Economias asiaticas recientemente industrializadas
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Economias de mercados emergentes y en desarrollo

Africa
Africa Subsahariana
América
Brasil
México
Comunidad de Estados Independientes
Rusia
Excluido Rusia
Europa Central y Oriental
Oriente Medio
Paises en desarrollo de Asia
China
India
ASEAN-5

Se prevé que la recuperacion de
la economia mundial siga
avanzando a ritmos distintos
entre grupos de paises. El motor
de la misma estara en las
economias emergentes y en
desarrollo.

China e India lideraran el
crecimiento de las economias
emergentes.

La recuperacion econdmica no
sélo se pronostica lenta y
desigual entre grupos de paises,
sino también fragil.

Si se produce una retirada
prematura y descoordinada de
estos estimulos publicos sin que
se haya logrado una recupera-
cion sostenible de la demanda
privada, se podria provocar una
severa recaida de la actividad
econdmica.

Diferencia con

Proyeccion Proyeccion las proyecciones de
Perspectivas de 2009
2008 2009 2010 2011 2010 2011
6,1 2,1 6,0 6,3 0,9 0,2
52 1,9 4,3 5,3 0,3 0,1
5,6 1,6 4,3 55 0,2 0,0
4,2 -2,3 3,7 3,8 0,8 0,1
51 -0,4 4,7 3,7 1,2 0,2
1,3 -6,8 4,0 4,7 0,7 -0,2
59 -7,5 3,8 4,0 1,7 0,4
5,6 -9,0 3,6 3,4 2,1 0,4
5,3 -3,9 4,3 51 0,7 0,1
3,1 -4,3 2,0 3,7 0,2 -0,1
53 2,2 4,5 4,8 0,3 0,2
7,9 6,5 8,4 8,4 11 0,3
9,6 8,7 10,0 9,7 1,0 0,0
7,3 5,6 7,7 7,8 1,3 0,5
4,7 1.3 4,7 53 0,7 0,6

Fuente: Elaboracion propia a partir de World Economic Outlook Update, FMI, enero 2010.

Se prevé que larecuperacién de la economia mundial siga avanzando
a ritmos distintos entre grupos de paises. El motor de la misma estara en
las economias emergentes y en desarrollo con tasas previstas de
crecimiento de 6% y 6,3% para 2010 y 2011, respectivamente. Estas
tasas practicamente triplicaran las de las economias avanzadas que tan
sélocreceran 2,1%en 2010y 2,4% en 2011 (véanse las tablas 3.2y 3.3).

China e India lideraran el crecimiento de las economias emergentes.
Se estima que en los proximos dos afos, el crecimiento chino alcanzara
una tasa en torno al 10% (10% en 2010y 9,7 en 2011), mientras que el
crecimiento indio se situara alrededor del 7,7% (7,7% en 2010y 7,8% en
2011). Este dinamico y sostenido empuje de estas dos economias esta
llevando a muchos analistas a pronosticar el inicio del “desacoplamiento”
(decoupling) de las mismas, esto es, el proceso por el cual las economias
china e india van a poder “desacoplarse” de la demanda de Estados
Unidos y la Unién Europea. No obstante, conviene no sobredimensionar
este tipo de previsiones, ya que la demanda interna de estas economias
emergentes es todavia muy limitada.

La recuperacion econémica no sélo se pronostica lenta y desigual
entre grupos de paises, sino también fragil. Entre otros, se identifican tres
factores importantes de fragilidad. El primero se encuentra en la débil
demanda privada. La reactivacién econémica se ha inducido por politicas
excepcionales de estimulos monetarios y fiscales, que han facilitado la
disponibilidad de liquidez y evitado el desplome de la demanda agregada.
Sise produce unaretirada prematura'y descoordinada de estos estimulos
publicos sin que se haya logrado una recuperacion sostenible de la
demanda privada, se podria provocar una severa recaida de la actividad
econdmica. Conscientes de este peligro, el G-20 en su reunién de
Pittsburgh (septiembre de 2009) abogdé por el mantenimiento de las
medidas de estimulo publico al menos durante 2010.

El segundo factor de fragilidad se sitla en el fuerte rezago de los
mercados laborales frente a la recuperacién econdémica. Si el repunte de
la actividad productiva no se traduce en una reduccion sustancial del
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Tabla 3.3: Perspectivas de la economia mundial: diferentes ritmos

de salida de la crisis
(Afos en los que la economia vuelve a estar por encima del nivel de 2008)

2008 2009 2010 2011

Producto mundial 100 99,2 103,1 107,4
Estados Unidos 100 97,5 100,2 102,6
Zona Euro 100 96,1 97,1 98,7

Alemania 100 95,2 96,7 98,6

Francia 100 97,7 99,1 100,8

ltalia 100 95,2 96,2 97,5

Espafia 100 96,4 95,8 96,7
Japén 100 94,7 96,4 98,6
Reino Unido 100 95,2 96,5 99,2
Canada 100 97,4 100,0 103,6
Brasil 100 99,6 104,3 108,0
México 100 93,2 97,2 101,9
Rusia 100 91,0 94,6 98,0
China 100 108,7 118,7 128,4
India 100 105,6 113,3 1211

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Tabla 3.2, tomando 2008 como afio base.

desempleo, la crisis econdmica mundial se habra cerrado en falso. Sin la
mejora del empleo, serd muy dificil lograr una recuperacion significativa
de la demanda privada, necesaria para iniciar el ineludible desmantela-
miento del apoyo publico de los UGltimos afios y poder preservar la sosteni-
bilidad fiscal de los gobiernos.

El tercer y ultimo factor relevante de fragilidad se localiza en la incon-
clusa reconversion del sistema financiero. Aunque la cumbre del G-20 en
Pittsburgh reconocié la necesidad de continuar con las reformas del
sector financiero —especialmente, aumentando la supervision financieray
las exigencias a la banca para reducir riesgos-,no fue capaz de impulsar
decididamente dichas reformas; por el contrario, se acordé ampliar los
plazos parallevarlas a cabo.

En este contexto de fragilidad, la sostenibilidad de la recuperacion
econdémica vendra condicionada por el adecuado manejo de las politicas
monetarias, fiscales y financieras, asi como de la coordinacién macroeco-
némicainternacional.

Los extraordinarios estimulos monetarios y fiscales de los ultimos
afios han incrementado los niveles de déficit presupuestario y deuda
publica, especialmente en las economias avanzadas. El FMI estima que
la deuda publica en estas economias podria llegar a representar en torno
al 115% del PIB en 2014. Si no se revierte esta situacion, no sera posible
la sostenibilidad de las cuentas publicas a largo plazo nila de la recupera-
cion economica. De ahi que la mayoria de los analistas coincidan en
advertir de la necesidad de comenzar a planificar la retirada de los
estimulos de tal modo que reequilibre la demanda nacional —desplazan-
dola desde el sector publico al privado- y evite el colapso fiscal de los
gobiernos. Se apunta a una estrategia de salida en la que laretirada de los
estimulos fiscales sea previa a la de los estimulos monetarios, de tal
modo que se permita el mantenimiento de tipos de interés bajos para
promover el crecimiento y el empleo. El hecho de que en 2010 se prevean

'

Fuerte rezago de los mercados
laborales frente a la recupera-
cion econdmica.

Inconclusa reconversion del
sistema financiero.

Los extraordinarios estimulos
monetarios y fiscales de los
Ultimos afos han incrementado
los niveles de déficit presupues-
tario y deuda publica, especial-
mente en las economias
avanzadas.
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No sélo se aconseja una
estrategia de salida de los
estimulos fiscales y monetarios,
sino también de las medidas de
apoyo al sector financiero
aplicadas desde el inicio de la
crisis.

El G-20 debera enfrentar el
desafio de consensuar estas
estrategias, asi como el de
promover el reequilibrio de la
demanda mundial desde las
economias con déficits externos
excesivos a aquéllas con
superavits excesivos.

presiones inflacionarias moderadas en casi todas las economias, hace
factible que la mayor parte de los bancos centrales no se vean obligados a
incrementar los tipos de interés.

No sélo se aconseja una estrategia de salida de los estimulos fiscales
y monetarios, sino también de las medidas de apoyo al sector financiero
aplicadas desde el inicio de la crisis. Se sugiere un proceso gradual de
retirada de dichas medidas sin menoscabar la aplicacion de las politicas
financieras que aborden el problema de los activos bancarios desvalori-
zados y su reestructuracion. Asimismo, se insiste en que las autoridades
competentes continten con la reforma del sector financiero para reducir
lainestabilidad en el futuro.

Un elemento relevante para el éxito de las estrategias fiscales,
monetarias y financieras mencionadas sera su grado de coordinacion
internacional. En el presente afo, el G-20 debera enfrentar el desafio de
consensuar estas estrategias, asi como el de promover el reequilibrio de
la demanda mundial desde las economias con déficits externos excesi-
vos a aquéllas con superavits excesivos.
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4.1.- PANORAMA GENERAL

Después de un primer trimestre de 2009 de una fuerte contraccion
de la actividad econémica (hasta el momento ha sido la fase mas aguda
de la crisis), hemos asistido, durante los Ultimos trimestres, a una desace-
leracion en el ritmo de caida de nuestra economia, impulsado por el
crecimiento de la demanda externa y por un menor descenso de la
demanda interna desde el segundo trimestre. La moderacién del tercer
trimestre se debi6 a las medidas publicas de caracter transitorio (Plan
2000E y Fondo Estatal de Inversién Local).

En el caso del consumo siguen existiendo factores que condicionan su
recuperacion, como el efecto de la fuerte reduccién del empleo, el
“negativo efecto riqueza” que representa el descenso del precio de la
vivienda vy la restriccion del crédito, estos elementos han prevalecido
sobre otros como la bajada de los tipos de interés o el descenso de los
precios. La incertidumbre de las familias ha tenido un efecto positivo en el
aumento del ahorro por motivo de precaucion.

En 2009 se advierte una fuerte contraccién de la inversion, especial-
mente lainversion residencial y lainversién en bienes de equipo. El efecto
sobre la misma de la disminucidn de los tipos de interés, no ha sido capaz
de compensar los efectos negativos de la contraccion de la demanday la
restriccion del crédito.

La mayoria de los analistas piensan en la recuperaciéon del sector
exterior para salir de la crisis, para muchos el futuro modelo de crecimien-
to, debe aumentar el peso relativo de la demanda externa en detrimento
de la demanda interna, y para ello es preciso que la economia espafiola
mejore su competitividad.

La contracciéon de la actividad econémica ha afectado a todas las
ramas de actividad, siendo muy intensa en el caso de laindustria.

Al analizar la evolucion de los precios, la inflacion no ha sido un
problema en 2009, mas bien al contrario, desde marzo ha existido un
debate sobre si Espafia podria caer en una situacion deflacionista, en
este periodo. La inflacion interanual se mantuvo en terreno negativo
marcando el mes de julio un nuevo suelo en los precios. El comportamien-
to de los precios en Espafia ha estado condicionado por la evolucion de
los costes del petréleo, en mayor medida que en otras economias
europeas, de ahi que la subida del precio del petrdleo perjudica el
diferencial de inflacibn de Espafia respecto a la Unién Econdémica y
Monetaria (UEM) que sigue siendo favorable a Espafia.

La inflacion subyacente que acumulaba, en septiembre de 2009,
quince meses consecutivos sin subir y presentaba unatasa interanual del
0,1%, experimentd un continuo y ligero repunte hasta el 0,3% con el que
se cerrd diciembre.

Los precios industriales han mostrado una desaceleracién continua
desde julio de 2008, en 2009 la evolucién ha estado especialmente
condicionada por el comportamiento de los precios de los bienes energé-
ticosy de los bienes intermedios.

'

La contraccion de la actividad
econdmica se ha suavizado en
los ultimos trimestres de 2009.

Reduccién del consumo privado
condicionado especialmente por
la evolucion del empleo.

Fuerte deterioro de la inversion,
en especial la inversion en
bienes de equipo.

En el futuro modelo de creci-
miento debe aumentar el peso
relativo del sector exterior.

Aunque el peligro de la deflacion
parece que ha pasado, la
inflacion subyacente sigue muy
préxima a cero.
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Fuerte ajuste del empleo y
elevado aumento del desem-
pleo.

El ajuste del empleo en Espafia
se ha producido a un ritmo muy

superior a otros paises con
tasas de crecimiento similares.

La crisis ha provocado un fuerte
ajuste de los tradicionales déficit
comercial y por cuenta corriente

de la economia espafiola.

Grave deterioro de las finanzas
publicas.

Politica monetaria del
Eurosistema muy expansiva.

Las previsiones para la econo-
mia espafiola siguen siendo
muy pesimistas.

Ante la encrucijada de dar
prioridad al crecimiento o a la
correccion del déficit publico.

Las decisiones coyunturales han
primado sobre las medidas
estructurales.

En paralelo, con la contraccion de la actividad econdémica se ha
producido un fuerte deterioro del empleo. Segun los datos de la EPA del
cuarto trimestre de 2009 la tasa de variacion interanual de la ocupacion se
ha contraido en el 6,1%. La crisis esta afectando especialmente a los
asalariados temporales, y en mucha menor medida a los asalariados
indefinidos, lo que muestra la clara dualidad del mercado de trabajo
espafiol.

En el cuarto trimestre de 2009 la variacion interanual del PIB fue el
-3,1%y latasa de paro alcanza el 18,83%, desde el 8,3% con que finalizd
2008. En otras economias europeas, con tasas de contraccion similar o
mayores, las tasas de paro apenas se han incrementado unas décimas a
lo largo de 2009. La necesidad de la reforma del mercado de trabajo es
evidente.

Al analizar la evolucion del sector exterior, la presente crisis econémi-
ca ha provocado un fuerte ajuste del tradicional déficit de la balanza por
cuenta corriente, que en 2009 se reducira desde el 9,6% del PIB con que
cerro 2008, al nivel del 5,5% estimado a finales del afio pasado.

En 2009 las finanzas publicas se han deteriorado gravemente, por un
lado el déficit publico se incrementé desde el 3,8% del PIB al 11,4% en
2009, su financiacion se llevé a cabo con la emision de deuda publica, que
se estima que alcanzé el 74,9% del PIB en 2009. Una de las lecciones que
nos ha ensefiado la crisis es que en periodos de bonanza econémica hay
gue ser mas frugal, como lo han sido otras economias como Chile o
Noruega.

La politica monetaria del Eurosistema ha sido fuertemente expansiva
en 2009, por un lado el tipo de interés se mantiene en el minimo histérico
del 1% establecido en mayo, y por otro se ha inyectado gran cantidad de
liquidez, a pesar de ello estamos asistiendo a una fuerte contraccion del
crédito.

El analisis de las previsiones de algunas de las instituciones interna-
cionales y nacionales mas importantes nos muestra un panorama
desolador, que sefiala a Espafia como el ultimo pais de la OCDE en salir
de la recesion, acufiando para nuestro pais la expresion “el enfermo de
Europa”.

En este nimero hemos prestado una atencion especial al apartado de
las politicas aplicadas contra la crisis, se han adoptado medidas coyuntu-
rales con una contundencia desconocida. Las autoridades econdémicas
se encuentran en la encrucijada de la retirada gradual de las ayudas (lo
que puede frenar el impulso necesario sobre la demanda agregada) o
mantener las mismas (con el efecto negativo que ello conlleva sobre las
finanzas publicas). En definitiva, se trata de establecer la prioridad entre
el objetivo de crecimiento econdmico por un lado y la correccion del déficit
publico por el otro, y nos da la impresiéon de que la eleccién ya se ha
realizado a favor del segundo.

Aungue se han acometido reformas coyunturales, siguen pendientes
reformas estructurales muy importantes que van a condicionar el futuro
de laactividad econdmicay el empleo enlas proximas décadas.

Uno de los mayores problemas es el elevado grado de incertidumbre
que se ha instalado en la economia espafiola y que esta afectando
negativamente alas expectativas de los agentes econémicos.

Una crisis econdmica, como un terremoto, es una oportunidad para
fortalecer los cimientos del edificio econdmico, y no solo los pequefios
defectos, los desconchados de la fachada (segun el economista francés
Frédéric Bastiat esto es lo que se ve). De poco sirve adoptar soluciones



Boletin de Coyuntura Econdmica.
marzo 2010

coyunturales y pintar la fachada del edificio, lo mas importante es corregir
lo que no se ve (reforzar la cimentacion o los pilares del edificio economi-
c0), en definitiva adoptar medidas estructurales.

4.2.- EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
NACIONALES DE COYUNTURA ECONOMICA

4.2.1.-PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)

En el boletin anterior habiamos sefalado que Espafia comenzé la
recesion en el tercer trimestre de 2008, pero en realidad ya lo estaba en el
segundo. De acuerdo con larevision del INE, entre abril y junio de 2008 la
economia espafiola se contrajo un 0,02% en lugar de crecer el 0,1%. En
aquel momento, y poco después de las elecciones generales de marzo de
2008, la palabra “crisis” estuvo casi prohibida y se hablaba de una “ligera
desaceleracion”, comienza asi uno de los peores errores que se pueden
cometer: la deteccién tardia de la propia crisis, lo que condiciona la
eficacia de las medidas de politica econdmica. Actualmente la economia
espafiolayaacumula siete trimestres consecutivos de retrocesos del PIB.

Como consecuencia de la revision del INE, el crecimiento en términos
reales del PIB del afio 2006 se ha revisado una décima al alza, desde el
3,9% al 4%; el de 2007 una décima a la baja, desde el 3,7% al 3,6%; y el
de 2008, tres décimas a la baja, desde el 1,2% al 0,9%. Esto supone, que
contrariamente a lo sefialado, Espafia no fue el pais que mas crecio de la
UEM en 2008, ya que por ejemplo Alemania creci6é una décima mas.

La revisién para el 2008 es la consecuencia de una menor demanda
nacional, que pasa de crecer el 0,15% a caer el 0,55%, mientras que la
demanda externa ha incrementado su participacién del 1,01% al 1,40%.
La menor aportacion de la demanda nacional se ha debido a la revision a
la baja tanto del consumo privado (del 0,1% al -0,6%) como de la inversion
(del -3% al -4,4%). Respecto a la demanda externa, el crecimiento de
2008 se revis6 a la baja en 1,7 pp para la exportaciones (del 0,7% al -1%)
yen-2,4 pp paralasimportaciones (del-2,5% al -4,9%).

A continuacién analizamos los datos de la economia espafiola en el
segundo semestre de 2009. De acuerdo con los datos de la Contabilidad
Nacional Trimestral, el ritmo de desaceleracion de la economia espafiola
se hamoderado.

El PIB redujo sensiblemente el ritmo de su caida en la segunda mitad
del afio disminuyendo un 0,1 en el dltimo trimestre. En términos intera-
nuales la disminucién del PIB en el dltimo trimestre fue del 3,1%. Latasa
interanual venia empeorando, de modo ininterrumpido, desde 2006. Es la
primera inflexion en tres afios. La incOgnita es si la menor recesion
continuara o si, por el contrario, una vez retiradas las medidas de estimu-
lo, puede haber una nuevarecaida.

Dentro de la economia espafiola la evolucién es muy desigual, asi
Navarra es la primera de las diecisiete autonomias que ha salido de la
recesion. Esta Comunidad Foral registr6 en el tercer trimestre de 2009 un
crecimiento del PIB del 0,5%. Pero la economia navarra sélo representa
el 1,7% del PIB nacional. El Pais Vasco y Madrid estan a punto de salir de
larecesiény su peso en la economia espafiola es mucho mayor, el 6,3%y
el 17,7% del PIB nacional respectivamente. El hecho de que el PIB
espafiol siga en tasas negativas se debe principalmente a que Catalufia,
que representa el 18,6% del PIB mismo, sigue estancada y su tasa de
variacion interanual en el tercer trimestre de 2009 es el -4,7%.

Esta evolucion desfavorable es consecuencia de la debilidad de la
demanda interna, en especial el gasto en consumo final de los hogares 'y
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La recesion comenzé en el
segundo trimestre de 2008 (la
negacion de lo evidente).

En 2008 Esparia no fue la
economia que mas crecio de la
Eurozona.

El ajuste del consumo e inver-
sion en 2008 fue superior al
inicialmente estimado.

En el segundo semestre de
2009 se modera el ritmo de
contraccion de la actividad
econdmica.

La intensidad del ajuste es muy
desigual entre las distintas
Comunidades Autbnomas.
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La evolucion desfavorable del
segundo semestre ha estado
condicionada por la debilidad de
la demanda interna.

La contribucion al crecimiento
agregado de la demanda interna
mejora ligeramente en el tercer
y cuarto trimestre, pero sigue en
terreno muy negativo.

El comportamiento de la deman-
da interna se vio condicionado
por la evolucién del consumo
privado que esté estabilizandose
y la inversidn en equipo; esta
Gltima crecio en términos
intertrimestrales después de
seis trimestres consecutivos de
caida.

Evolucion favorable del ISC en
2009, es el resultado de la
tendencia favorable de los

indicadores parciales, en
especial la matriculacion de
automoviles turismo como
consecuencia del Plan 2000E.

Evolucion favorable del ISE,
especialmente en el Ultimo
trimestre de 2009.

la inversion en bienes de equipo y construccion. Aunque en términos
interanuales se observa una desaceleracion en el ritmo del decrecimiento
de estos componentes del gasto a partir del tercer trimestre de 2009.

La recuperacién de la economia espafiola se presenta con retraso
respecto a la Eurozona, debido a la debilidad de la inversién y del consu-
mo privado. En el cuarto trimestre de 2009 Espafa e Italia son las Unicas
grandes economias europeas que contindan en recesion, aunque otras
economias de la zona muestran crecimientos muy moderados o incluso
estancamiento como en el caso aleman.

Las previsiones de crecimiento publicadas por el FMI, la OCDE, la
Comisién Europea, el BBVA o FUNCAS sefialan que la economia
espafiola se contraera en 2009 entre el 3,6% Yy el 3,8% del PIB.

Para la estimacion del PIB utilizamos tres vias que pasamos a exponer
acontinuacion.

Andlisis del PIB desde el lado de lademanda

La aportacion al crecimiento agregado de la demanda nacional mejora
continua y lentamente a partir del tercer trimestre de 2009, pasando de
-7,4 del segundo trimestre al -5,3 (cuarto trimestre), pero sigue en
porcentajes negativos. La demanda externa muestra un comportamiento
inverso pues disminuye su aportacion al PIB, pero desde porcentajes
positivos pasado del 3,2 al 2,2 enlos Ultimos trimestres.

En la segunda mitad de 2009 la mejor evolucién de la demanda
nacional se debi6 al comportamiento favorable del consumo privado y la
inversion; en términos intertrimestrales el consumo de los hogares
apenas cayo el 0,1% y podria estar estabilizandose por el efecto de los
estimulos fiscales a la compra del automévil. Aunque los ajustes en curso
pueden condicionar el comportamiento de las familias y afectar negativa-
mente al consumo privado.

Después de seis trimestres consecutivos de caidas la inversion en
bienes de equipo crecid a partir de junio con tasas intertrimestrales de
1,9% vy 2,8% a finales de afio. Pero el resto de los componentes de la
inversion no compensan este incremento y el conjunto de la inversion
siguié disminuyendo.

Para el diagnéstico de la actividad econdémica analizamos los indica-
dores sintéticos por el lado de la demanda, comenzamos con el
Indicador Sintético de Consumo (ISC) que pretende aproximarnos al
agregado contable Gasto en Consumo Final de los Hogares (GCFH), la
tasa de variacion interanual de este indicador ha mejorado en 2009 desde
el -3,8% en el primer trimestre, hasta valores positivos en el cuarto
trimestre del 0,7%. Los indicadores parciales que lo componen han tenido
una evolucién favorable, especialmente en el caso de matriculacién de
automoviles turismoy el indicador de confianza de los consumidores

El estudio de la evolucién del Indicador Sintético de Inversion en
Equipo (ISE), que pretende aproximarnos al agregado contable
Formacion Bruta de Capital Fijo en Equipo (FBCFE) muestra una evolu-
cion favorable especialmente en el tercer trimestre de 2009: su tasa de
variacion interanual concluia 2009 en -8,5%, desde el -27,5% del segun-
do trimestre. Este comportamiento es el resultado de la evolucion
favorable de los indicadores parciales que lo componen, en especial la
matriculacion de los vehiculos de carga y la importacion de bienes de
equipo.

De los distintos componentes del gasto, la inversién en bienes de
equipo es el que mas esta sufriendo las consecuencias de la crisis, y
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seran necesarias medidas adicionales para que la inversion recupere los
niveles anteriores a la crisis.

Desde el lado de la inversidon también analizamos el Indicador
Sintético de Inversién en Construccion (ISCO) que pretende aproxi-
marnos al agregado contable Formacion Bruta de Capital Fijo en
Construccién, en el periodo objeto de estudio este indicador ha sufrido un
aumento de 3,9 pp desde el -12,7% en el primer trimestre al -6,1% en el
cuarto. La evolucion favorable de este indicador es el resultado del
comportamiento de los indicadores parciales que lo componen, especial-
mente el Consumo Aparente de Cemento.

Tabla 4.1: Producto Interior Bruto (PIB) a Precios de Mercado

(Variacién %, volumen encadenado, datos corregidos (1), salvo indicacién en
contrario)

Tasas interanuales

2008 2009 IVTRIMO8 ITRIMO9 IITRIMO9 Il TRIMO9 IV TRIM 09
0,9 2,1 -1,0 -2,6 -3,2 25 -2,3
-0,6 -5,0 -3,3 -55 -6,0 -5,0 -3,5
0,8 3,1 11 18 3,5 4,0 3.1
55 3,8 6,3 6,0 4,7 4,1 0,8
-4,4 -15,3 -10,9 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9
-1,8 -23,1 -11,6 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3
55 -11,2 -10,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2
-4,3 -17,2 -11,8 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5
0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
-0,5 -6,4 -3,9 -6,3 -7,4 -6,6 -53
-1,0 =L S5 =1/l -16,6 -14,7 -10,8 =29
-4,9 -17,9 -13,5 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6
14 2,8 2,7 3,0 3,2 2,6 2,2
-0,8 -2,4 =3.0 -3.0 =25 =22 L)
1,9 -8,2 -2,4 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3
2yl -14,7 -6,9 =il58) -16,7 SI585 -10,9
-1,3 -6,3 -4,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8
2,2 -1,0 0,7 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1
1.6 -2,0 -0,1 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8
4,4 2,6 3,6 3,0 &3 2,8 1,2
0,9 -3,6 -1,2 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1
0,9 -3,6 -0,9 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2
-0,6 -6,7 -3,2 -6,3 U2 o2 -6,0

(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio
de los hogares.

(3) Contribucién al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.

Fuente: INE.

'

La evolucion favorable del
ISCO, observada a lo largo de
2009, puede ser uno de los
indicios de que gran parte del
ajuste del sector de la construc-
cion ya se ha llevado a cabo.

Demanda

Gasto en consumo final

Gasto en consumo final de los hogares
Gasto en consumo final de las ISFLSH (2)
Gasto en consumo final de las AA. PP.
Formacion bruta de capital fijo

Bienes de equipo

Construccion

Otros productos

Variacién de existencias (3)

Demanda nacional (3)

Exportaciones

Importaciones

Demanda externa neta (3)

Oferta

Agricultura y pesca

Energia

Industria

Construccion

Servicios

Mercado

No mercado

PIBap. m.

Pro memoria (datos brutos)

PIB ap. m.

Empleo equivalente tiempo completo
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Tabla 4.2: Evolucion de los Indicadores Sintéticos de la

Demanda y comparacion con el Indicador Sintético de Actividad
(Tasas de variacion interanual)

ISC: Indicador Sintético de Consumo

ISE: Ind. Sint. de Inversion en Equipo

ISCO: Ind. Sint. de Inversién en Construccion
ISA: Ind. Sint. de Actividad

En 2009 la demanda externa
contribuye de nuevo (ya lo hizo
en 2008) a minorar el ritmo de
contraccion de la actividad
economica.

En 2009 se ha producido un
grave deterioro de la actividad
econdmica que se ha hecho
extensivo a todas las ramas de
la actividad.

2008 | TRIM 09 II' TRIM 09 I TRIM 09 IV TRIM 09
-2,1 -3,8 -2,3 -0,5 -0,7
-12,0 -27,6 -27,5 -21,0 -8,5
-9,6 -12,7 -10,9 -8,6 -6,1
-0,5 -4,7 -3,7 -2,2 0,4

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y elaboracién propia.

En cuanto a la demanda externa, durante 2009, las importaciones de
bienes y servicios se han desacelerado a un ritmo mas rapido que las
exportaciones. En los afios previos a la crisis la demanda nacional era la
gue mas contribuia al avance del PIB, en el afio 2008 se invirti6 esta
tendencia y volvié a repetirse en 2009, esta contribucién positiva del
sector exterior al crecimiento no es el resultado de un fortalecimiento en
nuestra capacidad exportadora, simplemente es la consecuencia de que
las importaciones se estan contrayendo a mayor ritmo que las exportacio-
nes.

Andlisis del PIB desde el lado de la oferta

Desde el lado de la produccion o de la oferta en 2009 se ha producido
un grave deterioro de la actividad econdmica en todos los sectores y
especialmente a la industria, deterioro muy intenso en la primera mitad
del afio, y entodas las ramas de actividad, a excepcién de la agricultura, si
bien se advierte a partir de entonces un posible punto de inflexion con una
contraccion en los ritmos de desaceleracion de la agricultura, energia e
industria; en los casos de la construccion y los servicios el ritmo de
desaceleracion del tercer trimestre se mantuvo estable respecto al
trimestre anterior.

Agrariay pesquera

En términos anuales se produjo una contraccién en el VAB de las
ramas primarias desde variaciones porcentuales anuales de -0,8% en
2008 a-2,4% en 2009, si bien durante este afio se constata una evolucion
positiva desde el -3% que registrd el primer trimestre hasta el -1,9% en el
cuarto.

Energéticas

La tasa de variacion interanual del VAB ha descendido 10,3 pp, desde
el 1,9% en 2008 al -8,2% de 2009, esta desaceleracién ha sido especial-
mente intensa en el primer trimestre de 2009.

Un indicador de esta rama de actividad es el consumo de energia
eléctrica corregido, que pasa de unatasa de variacién interanual del 0,6%
en 2008y al -4,3% en 2009.

Industriales

El VAB industrial (sin energia) se contrajo muy intensamente con una
tasa del -14,7% en 2009. La crisis sigue afectando con enorme virulencia
a este sector, que presenta en 2009 el mayor nivel de contraccién de
todas las ramas de actividad, aunque en el Ultimo trimestre se redujo en
4,5p.p.

Laevolucién de los indicadores parciales tras su grave desaceleracion
durante los nueve primeros meses de 2009 parece reducir su caida a
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partir de entonces, datos que aportan una ligera esperanza y nos permi-
tan augurar que puedatocar fondo en los primeros trimestres de 2010.

El panorama durante el 2009 ha sido desolador, la industria esta
padeciendo intensamente los efectos de la crisis. Apesar de las continuas
referencias a los sectores financiero y de la construccion, el que mas
intensamente sufrié en 2009 la contraccién de la actividad econémica es
laindustria.

Construccioén

La tasa de variacion interanual del VAB de este sector sigui6 reducién-
dose desde -1,3% de 2008, hasta -6,3% registrado en 2009.

Servicios

Sien 2008 fue el sector menos afectado por la crisis con un crecimien-
to de sus VAB de 2,2%, en 2009 este sector, como todos los demas, ha
entrado en nimeros rojos, y el VAB se ha contraido el 1%, como conse-
cuencia de la desaceleracion tanto de los servicios destinados a la venta,
como los servicios de no mercado, aunque en el caso de los primeros la
contraccion ha sido mas intensay responsable de las cifras negativas.

El Indicador Sintético de Actividad en los Servicios (ISS), que
pretende aproximarnos al agregado contable VAB servicios de mercado
muestra una evolucion desfavorable hasta el tercer trimestre, cuando
cambia de signo, tendencia que consolida el cuarto trimestre.

Tabla 4.3: Evolucion de los Indicadores Sintéticos de la Oferta y

comparacion con el Indicador Sintético de Actividad
(Tasas de variacion interanual)

2008 I TRIM 09 I TRIM 09 I TRIM 09 IV TRIM 09
-17,3 =35/0 -31,4 -26,8 2315
1 -0,9 -0,3 0,8 1,8
-0,5 -4,7 -3,7 -2,2 0,4

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y elaboracion propia.

El Indicador Sintético de Actividad (ISA) ofrece informacién tanto
del lado de la produccién como del lado del gasto y pretende aproximar-
nos al PIB espafiol, este indicador se ha contraido, en los nueve primeros
meses de 2009 respecto de los niveles de 2008, pero con una evolucion
positiva hasta alcanzar una variacién interanual del 0,4% en el Gltimo
trimestre. Evolucion en consonancia con los indicadores parciales que lo
componen, especialmente las importaciones no energéticas.

Andlisis del PIB desde el lado de las rentas

El andlisis del PIB por esta via muestra que la remuneracion de los
asalariados en valores corrientes cae desde el -2,5% de marzo hasta el
-3,9 del tercer trimestre, para acabar el cuarto en el -2,7%. Es la conse-
cuencia de la mayor reduccion del empleo asalariado y de la caida de la
remuneracion media por asalariado. El coste laboral unitario se desacele-
ré 1 pp desde el 0,9% de los primeros trimestres del afio al -0,1% de los
dos ultimos, alcanzando cifras de variacion negativas.

La productividad por trabajador a precios de mercado crecié durante
todo el afio 2009 a tasas interanuales del 3,2%.

El excedente bruto de explotacion y la renta mixta, a precios corrien-
tes, se contraen en 5,3 pp durante el 2009, dando lugar a tasas interanua-

'

El deterioro ha sido especial-
mente en la industria.

ICI: Indicador de Clima o Confianza Industrial
Indicador Sintético de Servicios
ISA: Indicador Sintético de Actividad

Las rentas salariales descienden
como consecuencia en gran
medida de la fuerte reduccion
del empleo asalariado.
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Hasta marzo de 2009 nunca se
habia observado una tasa
interanual negativa del IPC.
Desde entonces la tasa intera-
nual ha sido negativa durante
ocho meses consecutivos.

La evolucion de los precios en
Espafia esta excesivamente
condicionada por el precio del
petréleo.

El control del diferencial de
inflacién, en especial con la
Eurozona, es un factor esencial
de competitividad. El gran
problema es que este diferencial
esta condicionado por factores
externos a la economia espafio-
la (el precio del crudo).

les negativas desde el segundo trimestre del afio. Los impuestos netos
sobre la produccién y los impuestos netos de subvenciones disminuyen
durante el 2009, aunque moderan su caida hasta el 9,7%, desde el 24,3%
del segundo trimestre.

4.2.2.- PRECIOS
Precios de consumo (IPC)

Hasta octubre la inflacién interanual en Espafia se mantuvo en terreno
negativo, marcando en julio un minimo al registrar un -1,4%. En noviem-
bre seretomaron las cifras positivas con una tasa de variacion interanual
del 0,3%. Durante 2009, Espafia se ha acostumbrado a bajadas de
precios mes a mes, hasta ocho consecutivas, en la serie que arranca en
1962 no se habia observado ninguna tasa interanual negativa del IPC
hasta el mes de marzo de 2009. Finalmente los precios cerraron 2009 con
un avance de 0,8%, su nivel mas bajo desde 1962.

En agosto de 2009 el IPC registra su primera subida internanual de
seis décimas, situandose en el -0,8%, desde julio de 2008 (cuando el IPC
llegé hasta el 5,3%); un cambio de tendencia que se produce al desapare-
cer a partir de este mes, el peso que sobre la inflacion ha tenido la diferen-
ciainteranual de los precios del petréleo.

Tras quince meses consecutivos sin subir, en septiembre de 2009, la
inflacién subyacente presentaba una tasa interanual del 0,1%, variacion
gue hubiera sido negativa de haberse descontado los impuestos al
tabaco. En los meses de noviembre y diciembre se han producido ligeros
repuntes hasta el 0,2%y 0,3% respectivamente.

El comportamiento de los precios en Espafia ha ido en paralelo a la
evolucién de los precios del petréleo, de hecho la estructura impositiva
con que se grava la energia en nuestro pais, genera que el efecto en el
IPC de idénticas subidas de los precios del petréleo sea mayor en Espafia
que en el resto de las economias europeas, o al contrario en el caso de la
contraccion de los precios del crudo. El precio del petrdleo empez6 a caer
a mediados de julio de 2008, de ahi que su peso en la tasa de inflacion
(efecto base) se ha notado sobre todo hasta el mes de julio de 2009.

El propio INE reconoce que mas del 80% de la variacion del IPC entre
octubre y noviembre de 2009 se debe al efecto del precio del petréleo.

La mayor repercusién en Espafa de la subida del precio del petréleo
redujo el diferencial de inflacion en relacion ala UEM desde 1,6 puntos en
junio de 2009 hasta desaparecer en diciembre, en este Ultimo mes de
2009 se evaporaba la ventaja que suponia para nuestra economia este
diferencial de inflacion favorable a Espafia en comparacidon con sus
socios de la Eurozona. Tradicionalmente la economia espafiola ha
mantenido una brecha cercana al punto porcentual (mayor la espafiola),
lo que afecta negativamente a nuestra competitividad.

Durante varios meses ha planeado sobre la economia espafiola el
fantasma de la deflacion, de acuerdo con la definicién del FMI (considera
que hay deflacién cuando los precios decrecen durante dos trimestres
consecutivos) la economia espafiola habria entrado en deflacién en
agosto de 2009 y se habria mantenido en esta situacion hasta noviembre
de 2009.

Para muchos expertos no se ha producido un proceso deflacionario,
porque entienden el mismo como un descenso generalizado y persistente
de los precios. Para evaluar la existencia de la deflacién consideran mas
adecuado observar la inflacion subyacente.
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En nuestra opinion (al contrario que lo sefialado por el Gobierno) para
descartar definitivamente la deflacion habra que estar muy atentos a la
evolucién de lainflacion subyacente.

En 2009 los precios subieron en Espafia el 0,8%, los grupos mas
inflacionistas fueron bebidas alcohdlicas y tabaco (12,7%), transportes
(3,9%) y ensefianza (2,7%); y los grupos menos inflacionistas alimentos y
bebidas no alcohdlicas (-2,4%), medicina (-1,3%) y ocio y cultura (-1,1%).

Por Comunidades Auténomas, las mayores tasas de inflacion en 2009
corresponden a Ceuta (1,4%), Melilla (1,3%) y Catalufia (1,2%); y las
menores a Canarias (-0,4%), Castilla-La Mancha, Extremadura,
Comunidad Foral de Navarray La Rioja, todas ellas con tasas de inflacion
del 0,5%.

Precios de produccion (IPRI)

Respecto a los precios industriales y en términos interanuales la
desaceleracion toco fondo en de julio de 2009, cuando el indice General
de Precios Industriales (IPRI) cay6 un 6,7% respecto al mismo mes del
afio anterior, segin el INE. Esto representa un descenso de 16,9 pp en
relacién a los niveles maximos de julio de 2008. A partir de julio de 2009, la
disminucién interanual del IPRI se ha contenido mes a mesy en diciembre
de 2009 los precios industriales aumentaron un 0,1% respecto al mes
anterior y un 0,4% en términos interanuales, tras caer durante once
meses consecutivos.

Esta evolucion del IPRI en 2009 esta condicionada por el comporta-
miento de todos sus componentes, pero la caida se explica por el retroce-
so del coste de los bienes energéticos, que se desplomaron en julio de
2009 un 16,0% respecto al mismo mes del afio anterior; y los bienes
intermedios, que cayeron en julio de 2009 un 7,8% en tasa interanual. A
partir de ahi estas tasas se han incrementado paulatinamente y mes a
mes.

Por destino econdmico de los bienes, las tasas de variacion de
diciembre de 2009, respecto a diciembre de 2008, fueron del 0,5% para
los bienes de consumo, el 0,1% para los bienes de equipo, -2,7% para los
bienes intermedios y 6,3% parala energia.

Precios del petréleo barril “Brent” (nivel en dolares USA)

La crisis financiera afecté sensiblemente a los precios de las materias
primas, en el caso del petréleo su precio cay6 por debajo de los 40 délares
el barril en diciembre de 2008 desde el nivel maximo de 147 délares en el
mes de julio.

Elimpacto negativo sobre las expectativas de una recesion profunday
prolongada, generd una gran incertidumbre sobre la demanda futura de
las materias primas, lo que afecté sensiblemente a los precios. Este
efecto se vio reforzado, en el caso del petréleo, por la incertidumbre en
torno alos grandes fabricantes de automoviles.

En 2009 los precios de las materias primas se han vuelto a recuperar,
en parte por el fuerte tirén de la demanda de China e India provocada por
el crecimiento de estas economias. El precio del petréleo ha fluctuado
desde un nivel medio de 40,3 dolares el barril en diciembre de 2008 a
74,48 en diciembre de 2009. El repunte en los precios se ha producido en
la segunda mitad de 2009.

Probablemente a la evolucion positiva de los precios han contribuido
las ayudas al sector del automovil por parte de algunas economias
desarrolladas.

‘-
g\:

Los precios subieron un 0,8% en
2009, su minimo historico.

Canarias fue la Unica
Comunidad Auténoma donde los
precios disminuyeron en 2009.

La desaceleracion de los precios
industriales ha sido mas intensa
en los siete primeros meses de
2009.

El precio del petrdleo cayo6 con
fuerza en la segunda mitad de
2008, desde niveles méaximos
del mes de julio; en 2009 el
precio se ha vuelto a recuperar
en buena medida por el tiron de
la demanda de China e India.
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La evolucion de los precios del
petrdleo es un “arma de dos
filos”, transitoriamente nos ha
salvado de la deflacion, pero en
el futuro puede desencadenar
(una vez mas) tensiones
inflacionistas. Ademas el
mercado del crudo es excesiva-
mente volatil.

En 2009 se ha producido una
fuerte contraccién en la ocupa-
cion. En términos interanuales el
ajuste es especialmente intenso
en la construccién y en la
industria.

En 2009 la reduccién en el
numero de asalariados ha
afectado especialmente a los
temporales y en menor medida
a los indefinidos.

La reduccion del desempleo del
tercer trimestre fue un espejis-
mo, y el paro vuelve a crecer en
este cuarto trimestre, superando
la barrera de los 4,3 millones de
personas.

La evolucién del precio del petroleo es un “arma de dos filos”, si la
subida nos ha salvado de la deflacién, también podria desencadenar
futuras tensiones inflacionistas. En este episodio advertimos que el
mercado del crudo es excesivamente volatil y que la inflacién espafiola,
en buena medida, no la controlamos nosotros (y esto es realmente
peligroso) sino que es una inflacién importada.

4.2.3.-MERCADO DE TRABAJO

En el segundo trimestre de 2009 el paro aumenta en todos los
sectores excepto en los servicios. El ajuste del empleo es muy intenso en
la construccién y en la industria. En el tercer trimestre de 2009 desciende
el paro por primera vez en dos afios, posiblemente debido a que en los
meses de verano se han desarrollado muchos de los proyectos del PlanE
y que hay un componente de empleo coyuntural asociado al sector
turismo.

En este momento nadie esta a salvo de la crisis, y aunque el impacto
inicial de la contraccion de la actividad y el empleo afecté a los trabajado-
res temporales, ya se ha extendido a los “privilegiados” de este mercado
laboral espafiol dual e injusto.

El nimero de parados de larga duracién se ha triplicado desde que se
inicio la crisis.

En la EPA del cuarto trimestre de 2009 el nimero total de activos se
sitla en 22.972.500 personas, la tasa de actividad desciende hasta el
59,76%, siendo lamasculina el 68,14% y lafemenina el 51,70%.

El nimero de ocupados se sitla en 18.645.900 personas, 224.200
menos que en el trimestre anterior. En 2009 el nimero de ocupados
descendio en 1.210.800, la tasa interanual de variacion de la misma es
del-6,10%.

En el dltimo trimestre de 2009 el nUmero de ocupados desciende en
todos los sectores a excepcion de la agricultura donde aumentd en
45.500, en el resto de los sectores la ocupaciéon descendié en 38.600 en la
industria, 47.700 en la construccion y 183.400 en los servicios.

En 2009 la ocupacioén baja en 449.900 en los servicios (-3,25%), en
378.100 en la construccién (-17,34%), en 361.700 en la industria
(-11,89%) y en 21.200 en la agricultura (-2,64%).

El nimero de asalariados en este cuarto trimestre es de 15.492.600,
de ellos 11.606.400 lo son con contrato indefinido y 3.886.200 con
contrato temporal. En 2009 el nimero de asalariados ha disminuido en
815.500, de ellos 147.500 lo eran con contrato indefinido y 668.000 con
contrato temporal. Latasa de temporalidad se sitia en el 25,08%.

El desempleo aumenté en 203.200 personas este trimestre. El
ndmero de parados se sitla en 4.326.500, con un aumento de 1.118.600
enelafo 2009. Latasa de paro se sittia en el 18,83%.

La tasa de paro actual es comparable a la mas alta que figura en los
registros (24,5% en marzo de 1994), que seria un 18,2% de aplicarse la
metodologia actual. El balance que hasta el momento deja la crisis en el
mercado de trabajo espafiol es desolador: el desempleo ha aumentado
en 2,5 millones de personas, la tasa de paro ha aumentado casi 11 pp. y
se han destruido 1,8 millones de puestos de trabajo.

El nimero de hogares espafioles que tienen a todos sus miembros en
paro se sitia en 1.220.000 en este cuarto trimestre.
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La Comunidad Foral de Navarra (10,53%), Pais Vasco (11,75%) y
Cantabria (12,63%) son las Comunidades Autbnomas con tasas de paro
mas bajas este cuarto trimestre. Las mas elevadas se producen en
Canarias (26,91%), Andalucia (26,33%), Comunidad Valenciana
(22,56%) y Region de Murcia (22.47%).

El paro registrado en los Servicios Publicos de Empleo aumentd en
2009 en 794.640 personas, hasta alcanzar los 3.923.603 parados en
diciembre de 2009. El nimero de desempleados es la cifra mas alta
desde 1996, no obstante, desde marzo de 2009 la variacion interanual
estadisminuyendo.

El Fondo de Inversion Local, dotado con 8.000 millones de euros, ha
generado casi 420.000 puestos de trabajo transitorio. De abril a julio
rebajaron el paro en mas de 100.000 personas, pero sélo en los meses de
agosto y septiembre estos empleos se habian evaporado y el paro
registrado aumentd en 165.352 personas durante estos dos meses. La
finalizacién paulatina de los proyectos del Fondo de Inversién Local ha
provocado que el paro registrado haya aumentado en la Gltima parte de
2009.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social ha disminuido en casi un
millén y medio desde verano de 2007 hasta 17.851.173 cotizantes
empleados. En el mes de septiembre de 2009 la Seguridad Social cae por
debajo del nivel de los 18 millones de cotizantes por primera vez desde
mayo de 2005.

El mercado laboral espafiol es muy rigido y socialmente injusto,
porque perjudica a algunos sectores de la poblacién como los jévenes y
trabajadores temporales.

Para muchos expertos este mercado estd “enfermo”, lleva afios
padeciendo graves problemas sin que nadie se haya atrevido a acometer
reformas importantes en el mismo. Algunos de los signos externos de
esta “enfermedad” son los siguientes:

m La duracion media de los contratos en Espafia en 2008 fue inferior a
tres meses. Esta excesiva rotacion de las plantillas no hace rentable la
inversion en formacion para los asalariados y empleadores.

m Espafia ha mantenido la tasa de paro mas elevada de la Unién
Econdémicay Monetaria.

m Dualidad en el mercado de trabajo con derechos y expectativas
laborales muy distintas entre trabajadores indefinidos y temporales.

m  Elevadatemporalidad.

Baja productividad.

m Elevados costes laborales. Dentro de ellos los impuestos sobre el
trabajo representan el 35,6% de los costes laborales en Espafia, este
porcentaje es muy superior a Japon (23,2%), Estados Unidos (29,9%)
0 Reino Unido (30,8%).

= Impuesto de Sociedades sobredimensionado, Espafia se encuentra
entre los cinco paises de la OCDE con el tipo general de este tributo
mas elevado.

m El coste del despido es el mas alto de toda la Unién Europea. Los
empresarios son reticentes a contratar de manera estable porque
tienen miedo a los costes del despido, por ello el 90% de los contratos
que se firman en la actualidad en Espafia son eventuales.

m En Espafia olvidamos la recomendacion del BCE de evitar las clausu-
las de indiciacion de los salarios nominales a la inflacion.

Mientras algunos responsables politicos no paran de hablar de “brotes
verdes”, muchos economistas exigen reformas laborales urgentes,
aungue reconocen que el mercado de trabajo espafiol no ha sido el
responsable de la presente crisis econdémica, como resulta evidente.
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El paro registrado aumento en
794.640 personas en 2009.

En el mes de septiembre de
2009 y por primera vez desde
mayo de 2005, el nUmero de
cotizantes a la Seguridad Social
cae por debajo de los 18
millones.

Esta crisis estd demostrando
que una de las reformas estruc-
turales pendientes de realizar en
Espafia es la reforma del
mercado de trabajo.
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La fuerte contraccion de la
demanda esta ayudando a
corregir el déficit de la balanza
por cuenta corriente.

La contencion del déficit de la
balanza comercial condiciona la
evolucioén de la balanza por
cuenta corriente.

Durante 2009 desciende la
necesidad de financiacion de la
economia espafola frente al
exterior.

Ademaés de los flujos comercia-
les, la crisis ha tenido un fuerte
impacto en las transacciones de
activos financieros de Espafia
con el exterior en 2009.

En el segundo semestre de
2009 el euro se ha apreciado
frente al ddlar, lo que supone un
inconveniente para las exporta-
ciones europeas.

4.2.4.- SECTOR EXTERIOR
Andlisis de labalanza de pagos

Los datos publicados por el Banco de Espafia muestran que en 2009
el déficit acumulado de la balanza por cuenta corriente asciende a
53.227,9 millones de euros, lo que representa un descenso del 49,02% en
relacion a 2008. Este recorte ha ayudado a corregir el déficit exterior que
ha constituido uno de los desequilibrios mas acusados de la economia
espafiola de la ultima década, aunque haya sido por una fuerte contrac-
cién de la demanda en los dltimos trimestres. Esta disminucion se debio,
principalmente, al descenso del déficit de la balanza comercial y, en
menor medida, a la reduccion de los déficit de la balanza de rentas y de
transferencias corrientes, que compensaron el descenso del superavit de
la balanza de servicios.

El saldo comercial, que explica méas de las tres cuartas partes de la
balanza por cuenta corriente, descendié en 2009, en 48,2%, hasta
situarse en 45.419,3 millones de euros. El superavit de la balanza de
servicios ha disminuido en el 2% con respecto a los niveles de ese
periodo en 2008, y los déficit de la balanza de rentas y transferencias
corrientes se reducen en el 24,4%Yy 13,46% respectivamente.

La notable reduccién de los flujos comerciales se dejo notar con mayor
intensidad en las importaciones que en las exportaciones.

La cuenta de capital generd en 2009 un superavit de 3.940,1 millones
de euros, lo que representa un descenso desde los 5.505,9 millones de
euros en 2008.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la
capacidad o necesidad de financiacién de la economia, registr6 una
necesidad de financiacion de 49.287,8 millones de euros el afio pasado,
inferior enun 50,1% a la contabilizada en 2008.

La cuenta financiera, excluido el Banco de Espafia, acumul6 entradas
netas por valor de 40.461,6 millones de euros, frente a los 65.334,3 de
2008y los activos netos del Banco de Espafia frente al exterior disminuye-
ronen 10.015,2 millones de euros.

Las entradas netas de la cuenta financiera, excluido el Banco de
Espafia, fueron el resultado principalmente, de las generadas por las
operaciones en forma de inversion de cartera. En este periodo, las
inversiones directas de las empresas espafiolas en el exterior dieron
lugar a salidas por importe de 22.961,8 millones de euros, frente a los
54.662,1 millones de euros de 2008. Las inversiones directas del exterior
en Espafia generaron entradas por valor de 16.914,3 millones de euros,
frente alos 47.749,4 millones en 2008.

Tipos de cambio

El tipo de cambio medio délar/euro de 2007 fue de 1,37 y de 1,47 en
2008, en 2009 el tipo de cambio medio ha sido de 1,39; a lo largo de este
afio hemos asistido a una ligera apreciacion del euro desde niveles de
1,30 délares/euro con que finalizé 2008. La apreciacion del euro ha sido
mas intensa en el segundo semestre de 2009, asi por ejemplo, el dia 21
de octubre el euro super6 la barrera psicoldgica de los 1,50 délares (el
maximo en catorce meses). Esta apreciacion del euro frente al ddlar
supone una amenaza para las exportaciones europeas.

ElI BCE calcula que cada 10% de apreciacién del euro puede suponer
una pérdida de medio punto del PIB si la depreciacion se mantiene un
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afo. El desplome del délar facilita la salida de la crisis de Estados Unidos,
que abarata asi sus exportaciones, pero complica la salida del resto del
mundo, y en especial la de aquellas economias mas exportadoras (por
excelenciaAlemania).

Estados Unidos que exportd las hipotecas subprime al resto del
mundo, no deja de repetir que quiere un délar fuerte, pero realmente no ha
hecho nada por fortalecer su moneda (es el gran beneficiado de la
debilidad del dolar).

4.2.5.-SECTORPUBLICO

Segun el informe de las Estadisticas sobre ingresos publicos,
publicado por la OCDE el dia 24 de noviembre de 2009, Espafia fue el
segundo pais de la OCDE en que mas cayo la presién fiscal en 2008,
guedando en el 33%. Alo largo de 2009 la presion fiscal sigui6 disminu-
yendo hasta el minimo del 30,4% del PIB, descenso asociado a la caida
de impuestos y cotizaciones sociales, que se ha visto parcialmente
compensado por la fuerte contraccién sufrida por el PIB durante este afio.
Segun las previsiones del gobierno la presion fiscal se ira recuperando
hasta llegar al 34,2% del PIB en 2013.

El descenso de la presion fiscal en Espafia es el resultado de varias
razones; por un lado, los ingresos estatales se han desplomado debido a
la fuerte contraccidn del sector de la construccién y a la rebaja de impues-
tosy por otro, el fuerte aumento del paro y lareduccion de las cotizaciones
sociales, provocado por la crisis econémica.

Los tres paises de la OCDE donde larecesion esté siendo mas intensa
son precisamente los que han sufrido un mayor descenso de la presion
fiscal (Islandia, Espafia e Irlanda).

Al analizar la evolucion de las finanzas publicas (déficit publico y
deuda publica), recordamos que Espafia cerr6 2008 con un déficit piblico
del 3,8% del PIB, y una deuda publica del 39,5% del PIB, pero la grave
crisis econdmica estd afectando muy negativamente a las finanzas
publicas; en apenas dos afios el déficit pablico se incrementa en 12,2 pp
aproximadamente (pasando de un superavit del 2,2% del PIB en 2007 a
un déficit del 11,4% en 2009), y el nivel de endeudamiento pasa del 36,2%
del PIB en 2007 a una deuda publica del 55,2% del PIB en 2009 (aln
dentro del umbral del 60% fijado por el Pacto de Estabilidad y
Crecimiento).

En el caso del déficit publico, en 2009 se sobrepasa el peor registro de
1993 donde se alcanzo el 7% del PIB. Se ha hecho un enorme esfuerzo
fiscal para sacar a nuestro pais de la recesion, y a pesar de ello Espafay
Gran Bretafia son las Ginicas grandes economias europeas que contindan
alinenrecesion.

Para la Comision Europea el aumento del déficit publico espafiol se
explica principalmente por la reduccién de los ingresos fiscales, el
aumento de las prestaciones por desempleo y las medidas de estimulo
para combatir la crisis (por valor del 2% del PIB). Este rapido deterioro de
las cuentas del sector publico ha provocado que el déficit publico haya
aumentado por encima del umbral del 3% del PIB establecido en el Pacto
de Estabilidad y Crecimiento. A comienzos de 2009 la Comisién Europea
abrié un expediente sancionador a Espafia por superar este limite, en
abril de 2009 el Ecofin dio de plazo al Gobierno hasta 2012 para volver ala
disciplina del PEC. Examinada la propuesta del Gobierno espafiol para
contener el déficit (que incluye entre otras medidas la subida de algunos
impuestos), en diciembre de 2009 el Ecofin ha concedido una prérroga de
un afo, hasta 2013, para corregir el déficit excesivo; como contrapartida
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Espafia fue el segundo pais de
la OCDE donde mas descendid
la presidn fiscal en 2008.

La gravedad de la crisis econé-
mica ha deteriorado muy
rapidamente las finanzas
publicas.

Espafia dispone de cuatro afios
para la correccion del déficit

excesivo y la vuelta a la discipli-
na del PEC. Esto representa un
reto para la economia espafiola.
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Fuerte contraccion en el crédito
hipotecario y en los créditos al
consumo. Aunque la demanda

de financiacion se ha contraido

por el deterioro de las expectati-
vas y el aumento del desem-
pleo.

Para mejorar la financiacion de
PYMES y auténomos el
Gobierno crea la figura del
“facilitador del crédito”.

El FROB como medio para
ayudar a afrontar los procesos
de reestructuracion bancaria.

se ha exigido al Gobierno que presente una estrategia de reduccioén del
déficit que incluye un fuerte ajuste presupuestario anual de mas del 1,5%
del PIB en el trienio 2010-2013. Ademas la Comisién Europea recomien-
da a Espafia reformas en sanidad y pensiones para contener el déficit, y
pide que las Comunidades Auténomas y los Ayuntamientos contribuyan a
lareduccion del déficit.

4.2.6.- SECTOR MONETARIOY FINANCIERO
Sector financiero

Los manuales de economia sefialan que la funcién basica de los
intermediarios financieros es movilizar el ahorro de la economia, hacien-
do de intermediarios entre ahorradores e inversores. Es paradoéjico que a
pesar de la gran cantidad de recursos que la economia espafiola ha
inyectado en el sistema financiero, los mercados financieros siguen
ralentizados y la concesion de créditos se esta realizando a “cuenta
gotas”.

La deuda de las familias espafiolas se ha contraido en los ultimos
trimestres de 2009; la mayor precaucion de las entidades financieras en la
concesion de créditos hipotecarios ha provocado una fuerte contraccion
de los mismos; en el caso de los créditos al consumo el encarecimiento de
los tipos de interés de estos préstamos, pese al descenso del Euribor,
sigue bloqueando su reactivacion. Aunque hay que sefalar que la
demanda de financiacion se ha contraido por el deterioro de las expectati-
vas y el aumento de la tasa de desempleo. En septiembre de 2009 los
créditos al consumo familiar descendian por sexto mes consecutivo.

En el caso de las empresas también han encontrado problemas para
acceder alafinanciacion, particularmente las PYMES.

Para facilitar la financiacién a PYMES y auténomos, y de acuerdo con
el experiencia de otros paises como Francia o Bélgica, el Gobierno
espafiol anunciod en octubre el proyecto de creacion de los “facilitadores
del crédito”, cuya mision sera principalmente canalizar las solicitudes de
crédito de las PYMES y autbnomos a lineas del ICO que han sido recha-
zadas por bancosy cajas.

La puesta en marcha de la figura del “facilitador del crédito” es, desde
nuestro punto de vista, el reconocimiento explicito de que el pilar funda-
mental del sistema financiero (la confianza) ha quedado resquebrajado
por la presente crisis financiera; por un lado, el Gobierno desconfia de los
intermediarios financieros en su labor de intermediacion, y por otro, los
propios intermediarios financieros, en alguna medida, han retirado la
confianza a una parte de los demandantes de financiacion.

El Banco de Espafa, y el propio FMI, nos recuerdan que aunque el
sistema financiero espafiol ha resistido los efectos negativos de la crisis
financiera, los bancos estan sujetos a presiones como el deterioro de los
activos, aumento de la morosidad y reduccion de los margenes banca-
rios. En este contexto el Banco de Espafia sefiala que no todas la entida-
des estan igual de preparadas para afrontar los retos y propone utilizar el
Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) para ayudar a
afrontar los procesos de reordenacion. Este Fondo incluye medidas
excepcionales para la reestructuracion de las Cajas de Ahorro (recorda-
mos que el FMI habia sefialado la vulnerabilidad de estas entidades
financieras debido a su dependencia del sector inmobiliario local). En este
proceso seria deseable que primara la eficiencia econémica sobre
factores territoriales y que se aborde la modificacion de la Ley de Cajas,
dado que las cajas estan demostrando tener poca flexibilidad por su
naturalezajuridicay su dependencia politica.

El deterioro de la actividad econdmica y el incremento del desempleo
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ha aumentado -probablemente lo seguira haciendo durante los préximos
meses- la morosidad de créditos concedidos a particulares y empresas
por entidades financieras; la tasa de mora alcanzé el 5,07% en diciembre
de 2009, el nivel mas alto desde mayo de 1996, cuando se situ6 en el
5,31%. Esta tasa es mas alta en el caso de los establecimientos financie-
ros de crédito (10,21%), y se rebaja al 5,05% en cajas de ahorro, y bancos
(5,01%), siendo las cooperativas de crédito las que muestran mejores
cifras con unamorosidad del 3,76%.

Para contener el crecimiento de la tasa de mora, las entidades
financieras han aumentado sus exigencias en la concesion de créditos y
sus provisiones. En conjunto las entidades financieras aumentaron sus
provisiones en un 22,6% en 2009, en este periodo las provisiones de
cajas de ahorro, bancos, cooperativas de crédito y establecimientos
financieros de crédito se incrementaron en el 23%, 22,7%, 22,5% y 18%
respectivamente. Se prevé que la tasa de mora siga creciendo en el
primer semestre de 2010, y que comience a descender en el segundo.

La politicamonetaria del eurosistema

Como sefalamos en el anterior informe, el BCE ha aplicado en 2009
cuatro recortes de los tipos de interés basicos de la Eurozona llevandolos
al 1%. En su reunién de 7 de mayo de 2009, el Consejo de Gobierno del
BCE decidio que el tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion, y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de
la facilidad de depdsito se establecieran en el 1%, 1,75% Yy 0,25% respec-
tivamente, en esos niveles se han mantenido durante el resto del afio.

Uno de los problemas a los que puede enfrentarse la economia
espafiola en 2010 es que el BCE aumente los tipos de interés ante la
recuperacion de las economias alemana y francesa, y que Espafa
continle adn en recesion, algo que complicaria la vuelta a la senda de
expansion de la economia espafiola por el efecto negativo del aumento
deltipo de interés sobre la demanda interna.

El Euribor, tipo de interés al que se conceden la mayoria de las
hipotecas en Espafia, cerr6 diciembre de 2009 al 1,248%, por encima del
nivel de noviembre (1,231%), poniendo fin a catorce meses consecutivos
de descenso. El cierre a diciembre de 2009 supone una rebaja histérica
de 2,21 pp con respecto al cierre de diciembre de 2008, y representa la
mayor caida interanual desde que el BCE tomara el mando de la politica
monetaria de la Eurozona en 1999.

4.3.- PERSPECTIVAS

En este punto resumimos algunas de las previsiones que para el
bienio 2009-2010 han formulado distintas instituciones, nuevamente
recordamos que la situacién actual es de gran incertidumbre y ello
requiere un elevado grado de prudencia en la interpretacion de las
mismas. Algunas de las caracteristicas comunes de estas proyecciones
parala economia espafiola son las siguientes:

1.- Contintia la fuerte contraccion en el ritmo de crecimiento, de hecho las
previsiones han empeorado en relacion a las presentadas en el boletin
anterior. A pesar de ello, las ultimas previsiones de la OCDE o el FMI se
han revisado al alza con respecto a las formuladas por estos organismos
enlos meses de verano de 2009.

Segun la OCDE, el FMI o la Comisién Europea la recuperacion
espafiola serd mas lenta, de hecho la OCDE sefiala que en 2011 la
economia espafiola sera la que menos crezca de todos los paises

'

La morosidad del sistema
financiero cierra 2009 en el nivel
mas alto desde mayo de 1996.

Desde mayo de 2009 los tipos
de interés se encuentran en
minimos historicos. Uno de los
problemas para la economia
espafiola en 2010 es que el
BCE decidiera elevar los tipos
de interés ante la recuperacion
de las economias alemanay
francesa.

El Euribor repunta en diciembre
de 2009, después de catorce
meses consecutivos de descen-
so.
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Para la OCDE la lenta recupera-
cion de la economia espafiola
serd debida al elevado endeuda-
miento de familias y empresas y
la gravedad de la crisis inmobi-
liaria.

Se prevé que la tasa de paro
siga aumentando en 2010.

La contrastacién de las previsio-
nes de inflacion de 2009 nos
demuestra la dificultad de
preveer la inflacion en Espafia.
Demasiado condicionada por el
petroleo.

Siguen empeorando las expec-
tativas sobre las finanzas
publicas espafiolas. Esto afiade
una mayor dificultad para volver
a la disciplina del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento.

Para 2009 y 2010 se prevé una
fuerte correccion del déficit
comercial y del déficit por cuenta
corriente.

desarrollados. Las perspectivas econdmicas de la OCDE sefialan que el
ritmo lento de recuperacion de nuestra economia se debe al impacto
negativo del elevado endeudamiento de familias y empresas y a la
gravedad de la crisis inmobiliaria.

Es curioso que el aumento del ahorro por motivo de precaucion por
parte de las familias espafiolas se ha producido cuando la crisis ya habia
contagiado a todo el sistema; nuestras expectativas, mas que racionales,
realmente han sido adaptativas.

2.- En paralelo al ritmo de deterioro de la actividad econémica la tasa de
paro (EPA) ha aumentado desde el 13,91% en 2008 al 18,83% en 2009.
En 2010 se prevé que latasa de paro esté proxima al 20%.

Las previsiones de las distintas instituciones consultadas sobre la tasa
de paro de la economia espafiola para 2009 han sido bastante acertadas.

3.- Las previsiones de inflacion para 2010 contemplan una tasa proxima al
1%. Las previsiones formuladas en el mes de noviembre de 2009 por la
Comisién Europea, FMI, OCDE, BBVA o FUNCAS divisaban un escena-
rio con un descenso de los precios para 2009 en la horquilla situada entre
-0,3% y -0,4%, realmente los precios cerraron 2009 con un avance del
0,8%. Esto demuestra la dificultad de realizar previsiones sobre la
inflacion en Espafia, su comportamiento esta excesivamente condiciona-
do por laevolucion de los precios del petrdleo.

4.- Han empeorado las expectativas sobre las finanzas publicas (déficit
publico y deuda publica). Espafia presentaba en 2008 un déficit publico
del 3,8% del PIB y un nivel de endeudamiento del 39,5% del PIB. Sien la
tabla 4.4 excluimos la previsiéon mas optimista (la del Gobierno) y la mas
pesimista (la del FMI), la media aritmética de las restantes previsiones
nos daria un déficit pablico del 10,7% del PIB en 2009 (realmente fue
11,4% del PIB) y el 9,9% para 2010. La Comision Europea advierte que
hay un riesgo de que a largo plazo se debilite la sostenibilidad de las
finanzas publicas.

Algunas estimaciones realizadas de la deuda publica, como las
publicadas por FUNCAS o el BBVA, sefialaban que estaria proxima al
55% del PIB en 2009 (asi fue, con un 55,2%) y al 65% en 2010. Para 2011
las previsiones de FUNCAS o de la Comisién Europea sitlan la deuda
publica espafiola en los niveles del 77,7% y el 74,0% del PIB, respectiva-
mente. Si estas previsiones son acertadas, a partir del 2010 estaremos
por encima del umbral del 60% del PIB establecido en el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento.

5.- La fuerte contraccion de la demanda esta ayudando a corregir el déficit
exterior. El déficit por cuenta corriente (medido como porcentaje del PIB)
se ha contraido del 9,6% observado en 2008, al 5,3% y 5,6% en 2009 de
acuerdo con las previsiones de FUNCAS o del BBVA respectivamente.
Para 2010 se preveé que continle esta tendencia.
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Tabla 4.4: Previsiones Economicas para Espafia. 2009 - 2010

(Tasas de variacién anual en porcentaje)

PIB precios Tasa de paro Inflacion Saldo AA. PP.  Saldo Cuenta
constantes (EPA) (IPC) (% PIB) Corriente (% PIB)

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

-3,7 -0,8 17,9 20,0 -0,4 -0,8 -11,2  -10,0 = = COMISION EUROPEA (noviembre 2009)
-3,8 -0,7 18,2 20,2 -0,3 0,9 -12,3  -125 - - FMI (octubre 2009)
-3,6 -0,3 17,9 18,9 - - -9,5 -8,1 -5,2 -5,2 GOBIERNO (septiembre 2009)
-3,6 -0,3 18,1 19,3 -0,4 0,8 -9,6 -8,5 -5,3 -3,8 OCDE (noviembre 2009)
-3,8 -1,2 18,1 20,1 -0,4 0,9 -11,4  -10,3 -5,6 -4,0 BBVA (noviembre 2009)
-3,6 -0,5 18,0 19,4 -0,3 1,3 -10,5 -10,8 -5,3 -4,7 FUNCAS (noviembre 2009)

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de las respectivas instituciones.

Tabla 4.5: Resumen de Previsiones Economia Espafiola

(Tasas de variacion anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario)

Previsiones BBVA Previsiones FUNCAS

2009 2010 2009 2010
PIB, p m a precios constantes -3,8 -1,2 -3,6 -0,5
Consumo Privado -5,4 -1,7 51 0,1
Consumo Publico 4,1 11 51 2,2
Formacién Bruta de capital fijo -15,3 -7,5 -15,7 -7,9
Construccion residencial -23,6 -10,8 -24,9 -19,1
Demanda nacional (*) -6,8 -2,9 -6,4 -1,3
Exportacion bienes y servicios -13,9 0,5 -12,3 4,2
Importacion bienes y servicios -20,4 -4,9 -18,5 0,7
Saldo exterior neto (*) 3,0 1,7 2,7 0,8
PIB a precios corrientes -3,5 -0,3 -3,3 -0,4
Precios y costes
Deflactor del PIB 0,3 1,0 0,3 0,1
Deflactor consumo hogares -1,1 0,5 0,6 1,1
IPC -0,4 0,9 -0,3 1,3
Dif. inflacién con UEM (ptos. porcentuales) ~ -0,7 0,1
Remuneracion por asalariado 3,9 1,8 4,0 1,5
Coste laboral unitario (CLU) 1,0 -0,3 0,6 -0,9
Mercado de trabajo
Poblacion activa, EPA 0,7 -1,1 - -
Empleo EPA -6,9 -3,5 - -
Empleo CNTR (tiempo completo) -6,7 =&} 8 -6,8 -2,8
Tasa de paro, EPA 18,1 20,1 18,0 19,4
Productividad 2,9 2,1 8.3 2,4
Sector publico
Deuda (% PIB) 54,0 64,0 54,8 67,8
Saldo AA. PP. (% PIB) -11,4 -10,3 -10,5 -10,8
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Politicas monetarias y politica
fiscal expansivas para el
saneamiento del sistema

financiero y el estimulo de la
demanda agregada.

La adopcion de medidas
restrictivas, como la subida de
impuestos, puede ralentizar la

recuperacion de la actividad
economica.

La dificil tarea de la politica
econdmica al establecer la
prioridad entre los objetivos de
crecimiento econémico por un
lado o correccion del déficit
publico por otro.

Previsiones BBVA Previsiones FUNCAS

2009 2010 2009 2010
Sector exterior
Saldo comercial (% PIB, Aduanas) -3,9 -2,6 - =
Saldo cuenta corriente (% PIB) -5,6 -4,0 53 -4.7
Otras variables
Tasa ahorro hogares (% RDB) 19,7 21,1 19,0 18,2

(*) Contribucién al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de las respectivas instituciones

4.4.- POLITICAS CONTRA LA CRISIS

Como sefiala Oscar Fanjul en Espafia la contraccion de la deman-
da agregada ha provocado una caida generaliza del precio de los activos,
una descapitalizacion bancaria y una contraccion del crédito. En esta
situacion el impulso de la demanda agregada se ha convertido en la
prioridad de la politica econémica. A corto plazo, se han seguido politicas
coyunturales para el saneamiento del sistema financiero y el estimulo de
la demanda agregada, en tal sentido la politica monetaria y la politica
fiscal han sido muy expansivas.

En el lado de la politica monetaria el BCE ha mantenido, los tipos de
interés en minimos histéricos y se ha suministrado gran cantidad de
liquidez para aliviar el endeudamiento de familias y empresas.

En el ambito de la politica fiscal, se ha empleado la misma para
recapitalizar el sistema financiero y reestablecer el crédito, pero el empleo
de la politica fiscal discrecional y los estabilizadores automaticos ha
aumentado enormemente el déficit pablico, financiado con mayor emision
de deuda publica.

Para muchos expertos impulsar la demanda agregada debe continuar
siendo la prioridad de la politica econdmica, porque aunque quizas la fase
mas critica de la crisis ya haya pasado, los datos no apuntan ain hacia
una recuperacion sostenida; no debemos retirar los estimulos precipita-
damente porque puede afectar negativamente a la recuperacion, la
adopcion de medidas restrictivas (como la subida de impuestos) podria
ralentizar la recuperacion de la actividad econdmicay el empleo.

Los responsables de la politica econdmica se encuentran ante la dificil
tarea de establecer claramente la estrategia de salida de la crisis y las
fases de retirada gradual de las ayudas puestas en marcha para impulsar
la demanda agregada. Por un lado, las politicas prematuras de conten-
cion del déficit pueden eliminar los efectos positivos de la reactivacion
inicial (casos de Estados Unidos en 1937 y Japdn en 1997); pero por otro,
las politicas expansivas no pueden mantenerse indefinidamente por el
fuerte deterioro de las finanzas publicas.

Para muchos expertos la mejor via para reducir el déficit es recuperar
el crecimiento, y para ello sefialan que un elemento esencial es la mejora
de la competitividad. Entienden que recuperar el crecimiento ha de ser
prioritario a la reduccion del déficit publico. En esta linea Luis Garicano de
la London School of Economics, sefiala que “es un momento fatal para
subir los impuestos.... si Alemania y Francia se empiezan a recuperar, el
BCE va a subir tipos cuando probablemente la economia espafiola esté
alin en recesion. Si a esto se suma una politica fiscal restrictiva y la falta
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de reformas estructurales es perfectamente posible que la salida sea alin
mas lenta”.

La presente crisis econdmica deja patente que la Unién Econémicay
Monetaria juega en desventaja con respecto a Estados Unidos o Japén,
porque a diferencia de las dos primeras economias del mundo, la UEM no
tienen una politica fiscal armonizada.

En este momento creemos que no hay una estrategia de politica
econdmica claramente definida que genere confianza en los agentes
econémicos y en los mercados, donde se establezca claramente la
prioridad de objetivos y un libro de ruta claro hacia la recuperacion
econdmica.

A largo plazo, algunas instituciones como la OCDE, el FMI, la
Comisién Europea, el Banco Mundial o el Banco de Espafia, sefialan que
para alcanzar un crecimiento sostenido es necesario que la economia
espafiola aborde una serie de reformas estructurales:

1.- Reforma de las instituciones laborales. El Foro Econdémico Mundial
sefiala que el factor que mas dafia a la economia espafiola es la falta de
flexibilidad del mercado laboral. En este sentido el FMI nos recuerda que
el mercado laboral espafiol no funciona correctamente y el ajuste se esta
produciendo por la via de las cantidades (despidos) y no por la via de los
precios (recorte de los salarios).

Algunas de las propuestas para la reforma del mercado laboral
estaran en las siguientes lineas de actuacion:

m Desarrollar nuevas modalidades contractuales para superar la
dualidad del mercado de trabajo y acabar con la alta temporalidad.

m Potenciar la contratacion a tiempo parcial. En este sentido posible-
mente acabe en la mesa de didlogo social la propuesta del modelo
aleman, consistente en que el trabajador reduce la jornada y su
sueldo, a cambio de una prestacion que compense parte del sueldo
que pierde. Esta propuesta cuenta con el visto bueno de la
Administracion, los sindicatos y la patronal. Pero cuenta con el
rechazo de algunos expertos, que defienden que el contrato aleman
s6lo encaja en empresas con dificultades transitorias de demanda, y
aprovechan la reduccién de la jornada como alternativa al despido de
los trabajadores.

Si finalmente se pone en marcha este nuevo contrato, mucho nos
tememos que sera un nuevo fiasco, y un modo de retrasar la reforma
laboral.

En el caso de Espafa sélo el 11% del trabajo es atiempo parcial, frente
al 20% de la Eurozona o el 25% de Alemania.

m  Favorecer la contratacion del primer empleo, la tasa de paro juvenil en
Espafia es el doble que en la Unién Europea.

m Incentivar la movilidad geografica y funcional de los trabajadores. La
Ley de Economia Sostenible contempla el cambio de modelo hacia
una economia con mayor peso en actividades de mayor productividad
y de alto contenido tecnolégico, este cambio exige una reasignacion
de recursos de unos sectores hacia otros, lo que no es ni facil ni rpido.
Ademas la movilidad funcional ha de producirse necesariamente,
entre otras razones por el sobredimensionamiento del sector inmobi-
liario espafiol y el fuerte ajuste del empleo que se ha producido (y que
seguird produciéndose) en el mismo. Pero esto va a exigir mejorar la
formaciény cualificacion de lamano de obra.

m Flexibilidad de lajornada laboral.

Formacion permanente y mejora de la formacion profesional.

m Reduccion de las cotizaciones empresariales a la Seguridad Social y
bonificaciones ala contratacion.

'

Propuestas para la reforma del
mercado de trabajo: nuevas
modalidades contractuales,
fomento del empleo a tiempo
parcial, favorecer la contratacion
del primer empleo, movilidad
geogréfica y funcional de los
trabajadores, formacion perma-
nente y reduccion de las cotiza-
ciones empresariales a la
Seguridad Social.
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La reforma de la educacion
sobre la base de la cultura del
esfuerzo.

Liberalizacion de los mercados
de bienes y servicios.

Reestructuracion del sector
inmobiliario y del sistema
financiero espafiol.

El descenso de la economia
sumergida en Espafia, al nivel
medio de los principales paises
europeos, crearia dos millones y
medio de empleos regulados.

2.- Reforma de la educacion. El Banco de Espafia nos recuerda, una vez
mas, que avanzar en la mejora de la educacion es la tarea pendiente de
mayor trascendencia para el crecimiento econémico espafiol. Ademas la
reforma del sistema educativo es complementaria a la del mercado de
trabajo.

3.- En el &rea de la politica de la competencia, las distintas instituciones,
especialmente el Banco de Espafia, proponen la liberalizacién de los
mercados de bienesy servicios.

4.- En el area de las politicas de reestructuracion sectorial, la economia
espafiola se encuentra especialmente ante dos problemas. Por un lado,
el fuerte ajuste del sector inmobiliario y por otro, la reestructuracion del
sistema financiero.

En el primer caso, se propone mejorar la regulacion del alquiler y la
supresion de los incentivos fiscales a la compra de vivienda. En el
segundo, el premio Nobel George A. Akerlof sefiala que el problema de la
banca es que una vez superada la fase mas aguada de la crisis, empiece
a presionar para impedir un cambio de regulacion imprescindible para
gue no se repita una crisis como la actual.

5.- Una reforma menos traumatica, y que contribuiria a reducir el desem-
pleoy corregir el déficit publico, es lalucha contra la economia sumergida.
En este sentido un estudio sobre el paro de la patronal de la pequefia y
mediana empresa catalana (publicado en octubre de 2009) estima que
las actividades no reguladas suponen el 23% del PIB de Espafia, segun
este estudio un descenso de la economia sumergida espafiola hasta el
nivel medio de los principales paises europeos (13% del PIB) crearia dos
millones y medio de empleos regulados.
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ECONOMIA
CASTELLANO-
LEONESA

5.1.- PANORAMA GENERAL

Los tres ultimos trimestres de 2009 se pueden calificar como
negativos para la economia castellano-leonesa, que sigue en unafase de
recesion, siendo la demanda interna laresponsable de la caida, dado que
la aportacion del sector exterior al PIB fue positiva en dichos trimestres.

En lo que respecta al consumo, se ponen de manifiesto en estos
mismos trimestres de 2009 signos de debilidad como la caidaen el IPICyL
de bienes de consumo.

Por su parte, la inversion no muestra un buen comportamiento en los
tres dltimos trimestres de 2009. Una prueba de ello es la caida en el
IPICyL de bienes intermedios. El descenso de la formacién bruta de
capital fijo es resultado del comportamiento negativo tanto de la inversion
en bienes de equipo como del componente de inversidn en construccion,
cuyas tasas de variacion interanual en el segundo, tercer y cuarto
trimestre de 2009 fueron del -12,3%, -11,7% Yy -6,1%, en el primer caso, y
del -10,2%, -10% y -9,3% en el segundo caso. El saldo comercial de
Castilla y Leodn arroja valores positivos, lo que propicia un superavit
comercial en el cuarto trimestre de 2009.

Enlos tres Ultimos trimestres de 2009 las tasas de variacion interanual
fueron negativas en todos los sectores, con una caida débil en el caso de
los servicios e intensa en el sector agrario, industrial y construccion.

Las cifras de algunos indicadores de la construccién, como laventa de
cemento, las viviendas iniciadas y terminadas, que registran notables
caidas, explican la contribuciéon negativa de la construccion al PIB
castellano-leonés. Por otra parte, las actividades terciarias vinculadas al
sector turistico no atraviesan un buen momento, tal y como refleja el
descenso de algunas variables como el nimero de turistas totales que
llegan a la regién, el nUmero de turistas extranjeros y el trafico aéreo de
pasajeros.

Gréfico 5.1: PIB a precios de mercado. Castilla y Ledn.
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracién propia.

'

Los indicadores de produccion y
demanda interna indican que la
economia castellano-leonesa
sigue en una fase de recesion.

En los tres dltimos trimestres de
2009 las tasas de variacion
interanual del PIB fueron
negativas en todos los sectores.
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Las tasas de paro siguen en
niveles altos, habiéndose
destruido empleo en todos los
sectores.

El efecto escaldon del precio de
la energia impulsa el suave
ascenso del IPC.

La politica monetaria expansiva
del BCE propicia un notable
descenso del Euribor.

La confianza de los consumido-
res en 2009 ha ido repuntando,
aungue parece haberse estan-

cado a finales de afio.

La evolucién sectorial en términos de produccion se refleja en el
comportamiento del empleo en el mercado de trabajo castellano-leonés.
En los tres Ultimos trimestres de 2009 cae la ocupacion en todos los
sectores. Asi, persiste el problema del desempleo, experimentando la
tasa de paro EPA un ligero ascenso en el segundo trimestre de 2009, un
descenso en el tercero y un nuevo repunte en el cuarto. Asimismo, el paro
registrado continla creciendo intensamente en dichos trimestres.

El suave repunte de los precios es uno de los rasgos destacables de la
evolucion de la economia castellano-leonesa en el afio 2009. Los grupos
gue mas contribuyen a dicho repunte son bebidas alcohdlicas y tabaco,
transporte, ensefianza, hoteles, cafés y restaurantes y otros bienes y
servicios.

En el ambito financiero, la evolucién durante los tres primeros trimes-
tres de 2009 viene determinada por un hecho relevante: la politica del
Banco Central Europeo de reduccioén de los tipos de interés oficiales en la
zona euro, que contribuye al descenso del Euribor. A nivel de Castilla y
Ledn, se aprecia una tendencia descendente en los créditos del sistema
bancario en dichos trimestres. Dentro de los créditos, la contratacion de
hipotecas registra un descenso desde diciembre de 2008. Por otra parte,
se observa durante 2009 una desaceleracion en el ritmo de crecimiento
de los depositos del sistema bancario.

En cuanto al indicador de confianza del consumidor, durante el afio
2009 haido evolucionando de forma positiva, situandose a finales de afio
en 69,9, recuperando 18,5 puntos con respecto a finales de 2008. Los
avances observados durante el afio se han estancado en el tercer
trimestre.

Grafico 5.2: indice de confianza del consumidor. Castilla y Leon.
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castillay Ledn y elaboracion propia.

Los consumidores son mas optimistas respecto a las expectativas
(95,7) que sobre la situacion actual (44,1), lo que es coherente con las
previsiones macroeconoémicas al alza parala economia en general.

Por primera vez desde el segundo trimestre de 2007, tanto la percep-
cion futura sobre la situacion econémica de Castillay Ledn y la situacién
econdmica familiar, registran valores en torno a 100 (98,4 y 99,5). Los
niveles mas bajos del indice, tanto para la situacion actual como en sus
expectativas se siguen manifestando para el empleo (23y 89,3).

En opinién de los consumidores de Castilla y Leodn, tanto los precios
como los tipos de interés, seran mayores dentro de un afio y aunque esto
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afecta de forma negativa a su renta disponible, puede indicar su percep-
cion sobre una préoxima recuperacion de la economia. Por otra parte, sus
posibilidades de ahorro y de compra de bienes de consumo duradero
seran menores en los préximos meses.

5.2.- ACTIVIDAD ECONOMICA

5.2.1.-DEMANDAINTERNAY SECTOR EXTERIOR

El PIB de la economia castellano-leonesa registr6 en el segundo,
tercer y cuarto trimestre de 2009 descensos del 3,5%, 3,5% y 2,6%
respectivamente, por lo que la economia de Castillay Ledn sigue en una
fase de recesion. La caida de la demanda interna es la responsable de la
evolucién del PIB en dichos trimestres, con una contribucion negativa del
-4,4%, -4,2% y -3%, respectivamente, ya que la aportacion del sector
exterior fue positiva en estos tres trimestres (0,8, 0,7 y 0,4%, respectiva-
mente).

Desde el punto de vista del consumo, hay indicadores que muestran
sefiales de debilidad. Asi, por ejemplo, el IPICyL de bienes de consumo
continta inmerso en la tendencia descendente observada en el afio 2008
y el primer trimestre de 2009. En el segundo, tercer y cuarto trimestre de
2009 las tasas de variacion interanual registran valores del -2%, -8,3% y
-16%, respectivamente.

Las matriculaciones de turismos, que mostraron claros signos de
debilidad en 2008 y en el primer trimestre de 2009, experimentan en el
segundo trimestre de 2009 un descenso acusado (-13,9%), rompiéndose
dicha tendencia en el tercer y cuarto trimestre, en el que se detectan
signos de recuperacion (se registran unas tasas de variacion interanual
del 23,9% y 50,1%, respectivamente). Ello se debe a los planes de
impulso al sector del gobierno de Espafia.

El grado de ocupacién de establecimientos hoteleros muestra un
discreto comportamiento en el segundo, tercery cuarto trimestre de 2009,
en los que se registran valores del 34,8%, 40,7% y 30,4%, respectiva-
mente (por debajo de los niveles promedio observados en los mismos
trimestres de 2008).

En lo que respecta al indice de ventas en grandes superficies
sefialar que ha alcanzado en el segundo, tercery cuarto trimestre de 2009
cifras del -0,7%, -2,3% y 2,3%, respectivamente (mejorando el comporta-
miento de los dos trimestres anteriores).

Por su parte, el indice de comercio al por menor, que mostré una
caida en 2008y en el primer trimestre de 2009, invierte su tendencia en el
segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009, registrando las tasas de
variacion interanual valores del 0,9%, 1,1%Yy 1%, respectivamente.

Los signos de debilidad en el consumo también se muestran en la
importacion de bienes de consumo hasta agosto de 2009, siguiendo la
tendencia observada en 2008 y en el primer trimestre de 2009, con lo que
el descenso en el consumo podria haber estado afectando también a los
productos procedentes de otros paises. En el segundo y el tercer trimes-
tre de 2009 dichas importaciones vuelven a sufrir una caida (las tasas de
variacion interanual fueron del -22,8% vy -25,3%, respectivamente),
quebrandose dicha tendencia en el cuarto trimestre (24,3%).

En conclusion, siguen existiendo evidencias del deterioro del consu-
mo de las familias segun se aprecia en varios indicadores. Se pone de
manifiesto en el descenso del IPICyL de bienes de consumoy en el grado

‘-
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El PIB registra tasas de creci-
miento negativas en los tres
altimos trimestres de 2009,
siguiendo la economia en
recesion.

Hay indicadores de consumo
que muestran signos de debili-
dad, aunque se detectan
algunos sintomas de recupera-
cion.
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Los indicadores de inversion en
los tres ultimos trimestres de
2009 no muestran un buen
comportamiento, aunque se
aprecian algunos signos de
recuperacion.

de ocupacion de establecimientos hoteleros. De cualquier forma, las
tasas de variacion interanual son menos negativas e incluso en algunos
indicadores se invierte la tendencia (indice de comercio al por menor) o se
detectan signos de recuperacion (ventas de vehiculos de automocion).

Gréfico 5.3: Evolucion de los indices de Comercio al por Menor.

Base 2005. indice de Ventas deflactados.
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracién propia.

Por su parte, los indicadores de inversidon tampoco muestran un
buen comportamiento. Asi, por un lado, el IPICyL de bienes de equipo
contindia hasta julio de 2009 con la tendencia descendente observada en
2008y el primer trimestre de 2009, aunque su caida es menos intensa en
el segundoy el tercer trimestre de 2009 (las tasas de variacion interanual
registran valores del -18% Y -2,2%, respectivamente), rompiéndose dicha
tendencia en el cuarto trimestre (15,9%). Las matriculaciones de
vehiculos industriales siguen experimentando un notable descenso
hasta agosto de 2009, alcanzando las tasas de variacién interanual en el
segundo Y tercer trimestre de 2009 cifras elevadas (-36,5% y -17,8%,
respectivamente). Sin embargo, en el cuarto trimestre se observa un
incremento interanual (11,3%). Y, por ultimo, cabe sefalar que las
importaciones de bienes de equipo registran un significativo descenso
en el segundo y el tercer trimestre de 2009 (-37,7% y -41,6%, respectiva-
mente), de una magnitud similar a la alcanzada en los dos trimestres
previos, frenandose el desplome en el cuarto trimestre (-0,2%).

Gréfico 5.4: Evolucidn del IP ICyL General, de Bienes de Equipo

y Bienes de Consumo. Base 2005
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Fuente: Direccién General de Estadistica de la Junta de Castillay Ledn y elaboracion propia.
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Tras el descenso iniciado en el cuarto trimestre de 2008, la demanda
externade la economia castellano-leonesa sigue acusando la caidaen el
consumoy lainversion hasta septiembre de 2009, alcanzandose tasas de
variacion interanual del -21,9%y -18,9%, en el segundo y tercer trimestre
respectivamente. Estas tasas se deben fundamentalmente a la caida en
las importaciones de bienes de equipo, de bienes de consumo e interme-
dios no energéticos. Sin embargo, en el cuarto trimestre las importacio-
nes se incrementan de forma notable (19,9%).

Grafico 5.5: Evolucién de las Importaciones y las Exportaciones

en Castilla y Ledn. Miles de Euros
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracién propia.

Tabla 5.1: Indicadores de Demanda

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)

2008 2009
| TRIM I TRIM 1l TRIM IV TRIM | TRIM IITRIM [l TRIM IV TRIM Demanda interna
Consumo
-4,0 -5,1 -3,5 -12,7 -3,6 -2,0 -8,3 -16,0 IPI bienes de consumo**
-7,0 -19,4 -2,5 -42,2 -40,8 -22,8 -25,3 24,3 Importacion de bienes de consumo
-17,1 -21,7 -32,4 -46,5 -28,1 =129 239 501 Matriculacion de turismos
-4,5 -5,6 -1,7 -5,2 -3,9 -0,7 -2,3 2,3 indice de ventas en grandes superficies***
Grado de ocupacion de establecimientos
30,0 365 432 30,7 24,9 34,8 407 304 hoteleros (plazas)*
-2,4 -5,0 -4,5 -6,6 -5,2 -0,1 0,0 1,0 indice de comercio al por menor**+
Inversién
-1,0 -6,1 -9,6 -30,3 -28,9 -18,0 -2,2 159 IPI bienes de equipo**
51 -1,7 1,6 -43,0 -44.8 -37,7 -416 -0,2 Importacion bienes de equipo
-28,2 -38,4 -48,5 -64,2 -47,3 -36,5 -17,8 11,3 Matriculaciones vehiculos industriales
Sector exterior
1,4 1,3 3,9 -32,0 -24.,6 -21,9 -18,9 19,9 Importaciones
8,8 0,2 0,6 -15,4 -19,2 -14,7 70 211 Exportaciones

162.250,8 197.239,7 9.514,2 345.9354 263.500,8 339.666,5 540.266,0 n.d. Saldo comercial (Exp-Imp. miles de euros)

* Datos de nivel ** IP| base 2005 ***CNAE 2009 a partir de 2008 | TRIM
Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.



El comportamiento de las
importaciones y las exportacio-
nes propicia un elevado supera-
vit comercial.

Todos los sectores registran
tasas negativas de variacion
interanual del PIB en los tres

dltimos trimestres de 2009.

Agricultura, silvicultura, ganaderia
Industria

Construccion

Servicios

PIB precios de mercado

Se aprecia una notable pérdida
de vigor en la construccion
residencial.

Los servicios de mercado
explican el descenso del PIB en
el sector terciario.
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Las exportaciones experimentan un descenso en el segundo
trimestre de 2009 (-14,7%), continuando la tendencia apreciada en los
dos trimestres anteriores. Dicha tendencia se quiebra en el tercer y cuarto
trimestre, en los que se registran tasas de variacién interanual positivas
del 7%y 21,1%, respectivamente. El comportamiento de importaciones 'y
exportaciones se traduce en un superavit comercial en el cuarto trimestre
de 2009.

5.2.2.- SECTORES PRODUCTIVOS

Siguiendo la tendencia iniciada en el primer trimestre, las tasas de
variacién interanual fueron negativas en todos los sectores en los tres
ultimos trimestres de 2009, con una caida débil en el caso de los servicios
e intensa en el sector agrario, industria y construccion.

Tabla 5.2: Producto Interior Bruto a precios de mercado. Castilla
y Ledn. Componentes de Oferta. Indices de volumen
encadenados. Base 2000 (Tasas de variacién interanual)

2008 2009
2003 2004 2005 2006 2007
[TRIM IITRIM NITRIM IVTRIM ITRIM IITRIM [IITRIM IV TRIM

13 55 37 33 35 30 36 37 34 50 -130 -132 -12,0
31 23 18 27 26 oO7 -08 -33 -58 69 -91 -88 -59
29 36 56 50 42 o7 -12 -41 -75 -79 -7,7 -76 -7,0
33 30 42 36 40 33 28 25 16 -06 -05 -06 -02
29 31 34 37 37 26 18 07 -07 -28 -35 -35 -26

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castillay Ledn, INE y elaboracién propia.

Si descendemos aun mas a nivel sectorial puede comprobarse como
la construccion, que fue uno de los pilares del crecimiento de la econo-
mia regional hasta 2007, muestra signos de debilidad en la actividad. La
licitacion oficial de obra publica experimenta altibajos. Tras reducirse
un 14,7% en el segundo trimestre de 2009, experimenta un notable
aumento en el tercer y cuarto trimestre (68,5% y 119,8%, respectivamen-
te). Lasuavidad enla caiday el incremento posterior son el resultado de la
puesta en marcha del Fondo de Inversion Local, recogido en el Plan E,
para amortiguar los efectos de la crisis econémica.

Las viviendas iniciadas se redujeron en el segundo y el tercer
trimestre de 2009 (-68,8% y -58%, respectivamente), siguiendo la
tendencia observada en 2008 y el primer trimestre de 2009. Por su parte,
las viviendas terminadas también se reducen en estos trimestres
(-44,2% y -36,3%, respectivamente), continuando con la tendencia
apreciada afinales de 2008y principios de 2009.

Las ventas de cemento gris registran un descenso en todos los
trimestres de 2009 (-34,8%, -19,3%, -22,4% y -29,4%, respectivamente),
continuando asi la tendencia iniciada en 2008. Asi, el sector de la cons-
truccion pasa de un ritmo de crecimiento del 0,7% en el primer trimestre
de 2008 a tasas de variacion interanual negativas en el resto del afio,
acentuandose la caida en todos los trimestres de 2009 (-7,9%, -7,7%,
-7,6%Yy -7%, respectivamente).

Por su parte, en el segundo, tercery cuarto trimestre de 2009 el PIB del
sector servicios experimenta una caida del 0,5%, 0,6%Yy 0,2%, respecti-
vamente, siendo los servicios de mercado los responsables del descen-
s0, dado que la aportacion de los servicios de no mercado fue positiva.

Si nos centramos en los datos de los servicios de transporte, se
sigue observando un mal comportamiento en los resultados en el trafico
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aéreo de pasajeros en los tres ultimos trimestres analizados, alcanzan-
do las tasas de variacion interanual valores del -13,7%, -17,4% y -6,6%,
respectivamente. El consumo de gaséleo de automocion sigue la
tendencia descendente iniciada en el segundo trimestre de 2008,
suavizandose su caida en el segundo y el tercer trimestre de 2009 (-3,8%
y -2,6%, respectivamente) en relaciéon con los dos trimestres anteriores.
El comercio es una de las ramas de servicios mas importante en Castillay
Ledny, como ya hemos resefiado, muestra una cierta debilidad segun los
indicadores de comercio al por menory de ventas en grandes superficies.

Elturismo es uno de los pilares del sector servicios en Castillay Ledn,
por ello resulta significativo el descenso en el nimero de turistas totales
que llegan a la region en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009
(-3%, -1,9%y 0,8%, respectivamente), suavizandose la marcada tenden-
cia descendente apreciada en los dos trimestres previos. En particular, el
numero de turistas extranjeros se reduce un 11,3%, un 8% y un 7,1%,
respectivamente, lo que contrasta con las tasas de variacion interanual
positivas del primer y tercer trimestre de 2008. Por lo que respecta al
gasto turistico, se registran altibajos. Tras el descenso en el primer
trimestre de 2009 (-6,8%), se observa un incremento en el segundo
trimestre (1,8%), que no tiene continuidad en el tercer y cuarto trimestre
de 2009 (-7,2% y 0,2%). Por su parte, el grado de ocupacion de los
establecimientos hoteleros en la regién en el segundo, tercer y cuarto
trimestre de 2009 alcanz6 niveles inferiores a los registrados en los
mismos trimestres de 2008. En conclusion, el sector turistico sigue
mostrando en los tres Gltimos trimestres de 2009 sintomas de un descen-
so en la actividad que viene indicado por variables como los turistas
totales, los turistas extranjeros, el gasto turistico y el grado de ocupacién
de los establecimientos hoteleros. Esto es preocupante, debido a la
importancia que este sector tiene en la economia castellano-leonesa.

Grafico 5.6: Evolucion del Nimero de Turistas Totales y

Extranjeros en Castilla y Ledn
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

El conjunto de las ramas industriales registra un descenso en la
produccidn en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009 (-9,1%, -8,8%
y -5,9%, respectivamente), tan acusado como en los dos trimestres
anteriores. El desplome es generalizado, afectando tanto a los productos
energéticos como alas manufacturas.

El indice de Produccion Industrial (IP1) general en Castilla y Le6n
muestra signos de una gran debilidad. En el segundo, tercer y cuarto

'

El sector turistico sigue mostran-
do sintomas de un descenso en
la actividad.

Los indicadores del sector
industrial contindan sin presen-
tar un buen comportamiento.
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Industria

Consumo de energia eléctrica en la industria

IPI general*

Porcentaje de Utilizacion de capacidad productiva**

Importacion de bienes intermedios

Construccion

Consumo aparente de cemento

Viviendas iniciadas
(viv. libres de promocién privada)

Viviendas terminadas
(libres priv., proteg. priv. y publ.)

Licitacion Oficial

Servicios

Turistas totales

Turistas extranjeros

Gasto turistico

Trafico aéreo de pasajeros
Consumo de gasoleo automocion

Se intensifica la caida del PIB
en la agricultura en los tres
Ultimos trimestres de 2009.

trimestre de 2009 las tasas de variacidn respecto al mismo periodo del
aflo anterior fueron del -18,7%, -14,8% y -9,8%, respectivamente,
sufriendo una caida de magnitudes similares a las de los trimestres
previos. La caida se explica por el mal comportamiento tanto del IPICyL
de bienes de consumo como del IPCyL de bienes de equipo (aunque éste
mejora en el cuarto trimestre). Por su parte, la utilizacion de la capaci-
dad productiva alcanza un nivel del 63% hasta septiembre de 2009, cifra
inferior a la registrada en el Gltimo semestre de 2008.

Por ultimo, la importaciéon de bienes intermedios experimenta un
descenso en el segundo y el tercer trimestre de 2009 (-17,6% y -10,7%,
respectivamente), siguiendo asi la tendencia iniciada en el cuarto
trimestre de 2008, lo que contrasta con las tasas de variacion interanual
positivas de los tres primeros trimestres de 2008. En el cuarto trimestre de
2009 se vuelve a apreciar unincremento interanual (22,7%).

Continuando la tendencia observada en los dos trimestres anteriores,
la productividad en el sector industrial castellano-leonés cae en los tres
ultimos trimestres de 2009, en los que la produccion registra un descenso
de mayor magnitud que el empleo.

Tabla 5.3: Indicadores de Oferta

(Tasas de Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior)

2007 2008 2009
ITRIM HITRIM IITRIM IVTRIM ITRIM I TRIM Il TRIM IV TRIM

0,2 3,6 4,2 2,1 0,7 n.d. n.d. n.d. n.d.
2,4 -5,3 -8,5 -9,1 -16,6 -17,4 -18,7 -14,8 -9,8
79 76 77 72 65 63 63 63 n.d.
7,6 3,8 10,6 7,3 -24,4 -13,5 -17,6 -10,7 22,7
18,4 -8,6 -17,8 -26,5 -26,5 -34,7 -19,3 -22,4 -29,4
-18,5 -24,6 -31,7 -46,5 -64,0 -69,2 -68,8 -58,0 n.d.
-6,2 16,0 -4,1 133 -34,2 -39,2 -44,2 -36,3 n.d.
35,1 34,2 96,7 -71,6 -43,3 103,1 -14,7 69,0 119,8
6,4 8,5 -3,8 -2,3 -9,8 -16,2 -3,0 -1,9 -0,8
12,1 2,6 -0,4 2,2 -8,6 -18,4 -11,3 -8,0 -7,1
9,5 10,3 0,0 -2,1 -2,9 -6,8 1,8 7,2 0,2
20,7 -3,8 -16,7 -9,1 -27,1 -26,4 -13,7 -17,4 -6,6
54 3,1 -3,8 -3,8 -9,7 -14,2 -3,8 -2,6 n.d.

* CNAE 2009 a partir de | TRIM 2008 ** Datos de Nivel
Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla'y Ledn, INE, Ministerio de Vivienda,
M.1.T. y C/C. Hda. y elaboracioén propia.

Por su parte, el sector agrario presenta unas tasas de variacion
interanual del PIB en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009 del
-13%, -13,2% Yy -12%, respectivamente, intensificandose la caida iniciada
en el primer trimestre de 2009.
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5.3.- MERCADO DE TRABAJO

La evolucion del mercado de trabajo en Castilla y Ledn presentd
durante 2009 un comportamiento que estd en consonancia con el
mostrado por la actividad econémica. La tasa de variacion interanual
positiva del nUmero de activos en el segundo trimestre de 2009 se
traduce en un incremento de la tasa de actividad (54,8%). Sin embargo,
en el tercer y cuarto trimestre disminuye el nimero de activos, lo que
conduce a unas tasas de actividad del 54,5% Yy 54,6%, respectivamente.

Por su parte, el niUmero de ocupados se reduce en el segundo, tercer
y cuarto trimestre de 2009 (las tasas de variacion interanual fueron del
-4,3%, -4,8% y -4,1%, respectivamente). Esto supone en el cuarto
trimestre de 2009, respecto del mismo periodo del afio anterior, 43.600
puestos de trabajo menos, que junto con los 10.100 activos menos, da
lugar a una tasa de paro castellano-leonesa del 14,2%. Al observar esta
tasa en su evolucién trimestral se observa un deterioro en el segundo
trimestre de 2009 (14,1%) y un recorte en el tercer trimestre (13%).
Asimismo, en los tres dltimos trimestres de 2009 el numero de parados
aumentd un 54%, un 38% Yy un 25,1%, respectivamente, cifras ligeramen-
te inferiores alas observadas en los dos trimestres anteriores.

En los cuatro trimestres de 2009 descendio la ocupacion en la catego-
ria profesional de asalariados (-4,6%, -2,7%, -3% y -1,9%, respectiva-
mente), continuando la tendencia iniciada en el segundo trimestre de
2008. Igualmente, en la categoria de no asalariados la tasa de variacion
interanual fue negativa en los cuatro trimestres de 2009 (-9,4%, -10%,
-11,2% y -11,7%, respectivamente), intensificAndose la tendencia
descendente iniciada en el cuarto trimestre de 2008.

En la industria se sigue destruyendo empleo en los tres ultimos
trimestres de 2009, registrando las tasas de variacion interanual valores
del -6,2%, -3,7% y 4,9%, respectivamente, acentuando la tendencia
descendente iniciada en el 2008. Igualmente, en la construccion el
numero de ocupados desciende en estos mismos trimestres un 12,9%, un
17,7% y un 17,4%, respectivamente, agudizdndose el proceso de
destruccion de empleo que ya se apreciaba a finales de 2008.

Grafico 5.7: Evolucién de la Ocupacion por Sectores.
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Fuente: INE, Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracion propia.

Por su parte, en el sector agrario el nUmero de personas ocupadas se
reduce en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009 (las tasas de
variacion fueron del -15%, -16,3% y -15,2%, respectivamente), intensifi-
candose la caidainiciada en el tercer trimestre de 2008.

Finalmente, el sector servicios experimenta un ligero descenso en la
ocupacion en los tres ultimos trimestres de 2009 (-0,9%, -1,5% y -0,3%,

'

La tasa de actividad experimen-
ta altibajos en 20009.

La tasa de paro sigue en niveles
altos.

Se intensifica el descenso de la
ocupacion tanto en la categoria
de asalariados como en la de no
asalariados.

En la industria y la construccién
se intensifica la destruccion de
empleo en los tres dltimos
trimestres de 2009.

La ocupacién en el sector
agrario intensifica su caida en
los tres dltimos trimestres de
2009.
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Sigue el descenso de la ocupa-
cion en las ramas terciarias,
aunque de un modo mas suave
gue en el resto de sectores.

Sigue disminuyendo el nUmero
de afiliados a la Seguridad
Social en los tres dltimos
trimestres de 2009.

Activos

Ocupados
Agricultura
Industria
Construccion

Servicios

Asalariados

No asalariados
Afiliados a la Seguridad Social

Paro registrado (EPA)
Tasa de desempleo (EPA)*

Tasa de actividad*

El efecto escaldn del precio de
la energia y la debilidad de la
demanda interna explican el
suave ascenso del IPC.

Los grupos mas inflacionistas
son bebidas alcohdlicas y
tabaco, transporte, ensefianza y
otros bienes y servicios.

respectivamente), siguiendo la tendencia observada en los dos trimestres
anteriores.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social registra tasas de varia-
cion interanual negativas en los tres ultimos trimestres de 2009 (-4,8%,
-4,1% y -3%, respectivamente), continuando la tendencia descendente
iniciada en el cuarto trimestre de 2008. Dicha reduccion confirma los
datos de destruccion de empleo ofrecidos por la Encuesta de Poblacion
Activadel INE.

Tabla 5.4: Mercado de Trabajo

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)

2007 2008 2009
ITRIM IITRIM [ITRIM IVTRIM ITRIM [ITRIM I TRIM IV TRIM

1,6 2,7 2,1 1,6 2,1 0,5 11 -0,8 -0,9
=59 0,6 7,5 -0,8 -3,4 -12,8 =150 =15, =152
19 0,1 -0,7 -2,5 -2,4 -3,4 -6,2 -3,7 -4,9
-0,1 -10,5 -8,4 -8,4 -10,0 =128 -12,9 -17,7 -17,4
4,5 5,2 0,8 1,0 -1,0 -4,3 -0,9 -15 -0,3
2,2 0,90 05 =3 =29 -4,6 -2,7 -3,0 =)
4,1 5,25 1,3 0,4 -1,4 -9,4 -10,0 -11,2 -11,7
3,7 2,6 1,4 0,0 =231 -4,3 -4,8 -4,1 =310

-10,2 131 30,2 351 63,7 70,3 54,0 38,0 251
7,2 8,2 €3 9,4 11,2 13,8 14,1 13,0 14,2

53,66 54,18 54,24 54,94 54,76 54,34 54,80 54,50 54,6

* Datos de nivel
Fuente: INE, Direccién General de Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracién propia.

5.4.- PRECIOS Y SALARIOS

En diciembre de 2009 las tasas de variacion interanual y acumulada
del IPC alcanzan un valor del 0,8%. Por su parte, el porcentaje de varia-
cion del IPC sobre el mes anterior es nulo. Este suave ascenso del IPC
viene motivado, primordialmente, por el efecto escalén del precio de la
energiay la debilidad de la demanda interna. Ha sido decisivo el impacto
de la subida de los impuestos especiales sobre el tabaco y los hidrocarbu-
ros.

Por grupos de bienes, la positiva tasa de variacion interanual del IPC
se debe principalmente alos incrementos en los precios de:

Bebidas alcohdlicas y tabaco: su tasa de variacion interanual es del
12,7%. Es el componente que mas ha subido en los Gltimos doce meses.
No obstante, su tasa de variacion intermensual es del -0,1%.

Transporte: su tasa de variacion interanual es del 3,9%. Es el segun-
do grupo mas inflacionista en 2009. Sin embargo, este grupo registra una
tasa de variacion intermensual del -0,5%.
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Graéfico 5.8: Evolucidn del IPC General y por Grupos en Castilla

y Ledn. Diciembre 2009
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Fuente: INE y elaboracién propia.

Ensefianza: su tasa de variacion interanual es del 2,7%. Es el tercer
componente mas inflacionista en 2009. No obstante, su tasa de variacion
intermensual es nula.

Otros bienesy servicios: su tasa de variacion interanual es del 2,1%.
Sin embargo, este grupo registra una tasa de variacién intermensual del
0,1%.

Hoteles, cafés y restaurantes: su tasa de variacion interanual es del
1,2%, con unatasaintermensual nula.

Cabe destacar también varios grupos que registran tasas positivas de
variacion interanual, pero por debajo del 1%.

Vivienda: su tasa de variacion interanual es del 0,8%, con una tasa
intermensual nula.

Menaje: su tasa de variacion interanual es del 0,8%, con una tasa
intermensual del 0,1%.

Finalmente, los grupos menos inflacionistas (registran todos ellos
tasas negativas de variacion interanual) en los Gltimos doce meses son:

Alimentos y bebidas no alcohdlicas: su tasa de variacion interanual
es del-2,4%. Es el componente que ha experimentado un mayor descen-
so en los ultimos doce meses. No obstante, este grupo registra una
elevacion intermensual del 0,2%.

Medicina: su tasa de variacion interanual es del -1,3%. Es el segundo
grupo menos inflacionista en 2009. Presenta una tasa de variacion
intermensual nula.

Ocio y cultura: Su tasa de variacion interanual es del -1,1%. Es el
tercer componente menos inflacionista en 2009. Sin embargo, este grupo
presentala mayor subida de precios intermensual (1,4%).

Vestido y calzado: su tasa de variacion interanual es del -0,8%. Este
grupo registrala menor tasa de variacion intermensual (-1,2%).

Comunicaciones: su tasa de variacion interanual es del -0,3%, con
unatasaintermensual nula.

Los grupos menos inflacionistas
son alimentos y bebidas no
alcohdlicas, medicina, ocio y
cultura y vestido y calzado.
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PRECIOS Y SALARIOS
General

Alimentos y bebidas no alcohdlicas
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Coste laboral total por
hora efectiva (€)

CASTILLAY LEON

La politica monetaria expansiva
del BCE propicia un notable
descenso del Euribor.

Los créditos del sistema banca-
rio siguen presentando una
tendencia decreciente en todos
los tipos de entidades.

El precio del petréleo (barril Brent) en diciembre de 2009 alcanza
valores que oscilan entre los 70 y 75 ddlares. Con ello, el crudo acumula
un incremento del 87,2% en 2009. Entre los distintos motivos que expli-
can este incremento cabe resefiar la recuperacién de la demanda
mundial, especialmente en el capitulo de la produccion industrial. La
recuperacion fue ganando terreno, primero en Asia Oriental y después en
otras economias emergentes y avanzadas. El mantenimiento de politicas
laxas por parte de los bancos centrales también contribuy6 al encareci-
miento del petréleo.

Respecto al coste de la mano de obra, si analizamos el coste laboral
total por hora efectiva (en euros), se observa que los valores alcanzados
en los tres primeros trimestres de 2009 (16,2; 17,7 y 18,3) presentan una
magnitud similar a los registrados enlos dos trimestres anteriores.

Tabla 5.5: Precios y Salarios

(Diciembre 2009)

indice % de Variacion
S/ mes anterior  En lo que va de afio En un afio
107,8 0,0 0,8 0,8
108,1 0,2 -2,4 -2,4
126 -0,1 12,7 12,7
108 -1,2 -0,8 -0,8
112,5 0,0 0,8 0,8
107,5 0,1 0,8 0,8
97,5 0,0 -1,3 -1,3
103,3 -0,5 3,9 3,9
99,3 0,0 -0,3 -0,3
98,6 1,4 -1,1 -1,1
114,5 0,0 2,7 2,7
111,8 0,0 1,2 12
109,8 0,1 2,1 2,1
2007 2008 2009

I TRIM IITRIM  IITRIM IVTRIM | TRIM IITRIM Il TRIM
15,8 15,4 16,0 17,3 18,1 16,2 17,7 18,3

Fuente: INE y elaboracion propia.

5.5.- SECTOR FINANCIERO

El escenario en el que se han desarrollado las operaciones de
activo y pasivo en el sector bancario castellano-leonés en el afio 2009 se
ha caracterizado por un hecho fundamental: la politica llevada a cabo por
el Banco Central Europeo, con recortes del tipo de interés oficial que han
propiciado un notable descenso del Euribor.

En lo que respecta a los créditos del sistema bancario, en el
segundoy el tercer trimestre de 2009 siguio la tendencia descendente en
todos los tipos de entidades que habia caracterizado los dos trimestres
previos. Los créditos totales registran tasas de variacién interanual del
0,5% y -1,2%, respectivamente. En la banca las tasas de variacion
interanual son del -3,7% y -3,4%; en las cajas de ahorro son del 2,6% y
-0,3%; y en las cooperativas de crédito son del 4,3% y 2,4%, respectiva-
mente.
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Grafico 5.9: Evolucion de los Créditos del Sistema Bancario -

Sector Publico + Sector Privado
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Un analisis de la constitucion de hipotecas permite vislumbrar una
reduccién en el volumen del crédito hipotecario en los tres ultimos
trimestres de 2009, siguiendo asi la tendencia observada en los trimes-
tres previos a pesar del notable descenso que experimenta el Euribor
desde octubre de 2008 hasta junio de 2009. Por su parte, el nUmero de
hipotecas constituidas también experimenta una caida en los tres ultimos
trimestres de 2009 (-7,7%, -11,6% y -9,5%, respectivamente), continuan-
do la tendencia descendente observada en los dos trimestres previos. El
mayor freno en la contratacion de hipotecas se produce en las familias,
pero no olvidemos que la contraccién en la actividad constructora también
afecta al crecimiento hipotecario, en la medida en que las constructoras y
promotoras sonimportantes demandantes de este tipo de créditos.

Grafico 5.10: Evolucién de las Hipotecas y del Euribor a un afo
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

En lo que respecta a los depdsitos del sistema bancario, en el
segundo y el tercer trimestre de 2009 se observa una desaceleracion en
el ritmo de crecimiento en todas las entidades, siguiendo con la tendencia
apreciada en el primer trimestre. Los depositos totales registran tasas de

w
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El volumen de crédito hipoteca-
rio y el nimero de hipotecas
siguen reduciéndose.
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Los depositos del sistema
bancario registran una desacele-
racion en todos los tipos de
entidades en el segundo y el
tercer trimestre de 2009.

variacion interanual del 6,6% y 2,2%, respectivamente. En la banca
privada los depésitos crecieron un 12,3% y un 8,3%; en las cajas de
ahorro un 3,7% y un -1,1%,; y en las cooperativas de crédito un 9% y un
6,4%, respectivamente.

Gréfico 5.11: Evolucién de los Depoésitos del Sistema Bancario.
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castillay Ledn y elaboracion propia.

5.6.- PERSPECTIVAS

En los meses proximos las previsiones para la economia castella-
no-leonesa apuntan a que continle la recesién de la actividad, aunque se
albergan esperanzas de que la crisis haya tocado fondo y de que vayan
apareciendo sintomas de mejora de la situacién en los préximos trimes-
tres alir haciendo efecto las medidas de estimulo monetario y fiscal.

El crecimiento negativo del PIB regional puede venir dado, desde el
lado de la demanda, por la caida de la demanda interna, resultado del
descenso del gasto en consumo final (especialmente del consumo de los
hogares) y del deterioro de la formacién bruta de capital fijo, especialmen-
te en el ambito de la construccion. Desde la perspectiva de los hogares, el
consumo se vera afectado por los bajos niveles de confianza y los
elevados niveles de desempleo. Desde el punto de vista de la inversion,
es probable que se frene la caida de la inversién empresarial productivay
que la inversion residencial se siga viendo afectada por la coyuntura
econdmica adversa.

Tras las intervenciones del Banco Central Europeo, inyectando
liquidez en el sistema y recortando el tipo de interés oficial, el Euribor ha
experimentado un descenso notable que puede aliviar el endeudamiento
financiero de las familias.

El menor dinamismo de la demanda interna podria verse compensado
por un menor déficit comercial exterior, siempre y cuando las importacio-
nes muestren un ritmo decreciente y las exportaciones se recuperen,
impulsadas por el aumento de la demanda externa de nuestros principa-
les socios comerciales.

En un escenario de recesion como parece que va ser el de los proxi-
mos meses, no cabe esperar mejoras significativas en las tasas de
ocupacion y solo el descenso del numero de activos y algunas medidas
de estimulo econdmico contenidas en los planes gubernamentales
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podrian tener un efecto paliativo sobre la tasa de paro, que se mantendra
en niveles elevados. En lo que respecta a la inflacion, el encarecimiento
del petroleo puede propiciar un repunte del IPC.

Tabla 5.6: Crecimiento Regional de los Grandes Sectores.

Previsiones (Tasas de variacion real)

2009 2010 2011
Casti’lla Espafia Casti’lla Espafia Casti’lla Espafia
y Ledn y Ledn y Ledn
Agricultura -5,6 -0,9 29 1,8 1,5 0,1
Industria -6,6 -12,3 -0,8 -2,2 14 0,9
Construccion -4,9 -5,9 -1,0 -2,8 1,6 0,7
Servicios -1,2 -1,0 1,0 0,6 1,3 1,0
VAB -2,9 -3,6 0,5 -0,2 1,3 0,9

Fuente: Hispalink, Diciembre 2009.

Tabla 5.7: Otras Magnitudes Econdémicas. Previsiones

(Tasas de variacién anual en porcentaje, salvo indicaciéon en contrario)

2009 2010

Castilla  Espafia Castilla  Espafa
y Leébn (mediatotal) ylLedén (media total)

Deflactor del PIB Regional 0,3 0,4 0,1 0,1
IPC (Tasa anual) -0,5 -0,4 0,8 0,8
Empleos totales -7,9 -6,8 -3,6 -2,8
Productividad aparente 4,2 3,1 3,0 25
Coste laboral unitario 0,5 0,7 -0,4 -0,6
Tasa de paro (% Poblacion Activa) 16,7 18,3 18,2 19,7
Tasa de ahorro regional (% del PIB pm) 14,4 24,2 15,4 26,2
Familias 27,6 21,9 26,3 21,3
Empresas 11,6 12,6 14,0 15,3
Adm. Publicas -18,5 -4,3 -19,0 -4,6
Deuda Publica regional bruta (% del PIE 3,0 5,7 4,3 7,7
Renta familiar bruta disponible 3,0 2,1 -0,6 -0,8

Fuente: FUNCAS, Diciembre 2009.

'

Las previsiones apuntan a que
se vaya mitigando la recesion.
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6.1.- PANORAMA GENERAL

Los ultimos datos disponibles sobre la reciente evolucion del PIB
para la provincia de Burgos corresponden al ejercicio 2008 y fueron
analizados en el anterior boletin. Por ese motivo, en el actual boletin sera
el Indicador Sintético de Actividad (ISA), medido en tasas de variacion
interanual, el que nos proporcione una aproximacion al PIB y nos permita,
obtener una vision general del comportamiento reciente de la economia
burgalesa. Ademas, al disponer del indicador sintético también a nivel
autondmico y a nivel nacional, se podra realizar un analisis comparativo.
Sefialar que, este indicador sintético esté elaborado a partir de indicado-
res parciales relacionados con la matriculacion de turismos y vehiculos
industriales, nimero de viajeros, hipotecas, importaciones y exportacio-
nes.

Gréfico 6.1: indice Sintético de Actividad.
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Fuente: Caja Espafia y elaboracion propia.

La evolucion en los ultimos meses de este indicador muestra una
tendencia muy similar al de las economias burgalesa y castellano-
leonesa, con un comportamiento ligeramente mejor que el correspon-
diente ala economia espafiola, intensificandose esta diferencia a medida
gue avanzan los meses.

La evolucion desfavorable iniciada en el 2008 continu6 acentuandose
a lo largo de 2009, llegando a tasas de variacion interanual del -23,5%
para Burgos, -24,6% para Castillay Ledny -28% para Espafia en mayo de
este ultimo afio, los peores datos hasta la fecha, correspondiendo al
momento en el que la crisis toco fondo. A partir de junio y hasta septiembre
de 2009 (ultimo dato disponible) empez6 una suave recuperacion del
indicador, siendo mayor esta mejoria a nivel provincial y autonémico que
a nivel nacional, alcanzando valores de -21,5% -20,7% Yy -27,2%, respec-
tivamente.

'
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Se mantiene una alta variabili-
dad de precios en la franja de
cotizaciones bajas. Seria
necesario adoptar medidas de
regulacion que limiten la espe-
culacion financiera para evitar la
alta volatilidad que se transmite
a los mercados agrarios de
bienes tangibles.

La atomizacion de la oferta de
productos agrarios y la concen-
tracién de la demanda facilita
que las fluctuaciones de los
mercados financieros se trans-
mitan a los mercados reales
inmediatamente si baja y mucho
mas despacio si suben.

El valor de la produccion agraria
disminuyé en Espafa un 10,6%
por la reduccién en el subsector

vegetal y animal, tanto de la
produccién como de los precios.

Los datos positivos del sector
son la reduccion del nivel de
impagos, aunque sigue siendo
alto el riesgo de crédito, y la
reduccién de costes especial-
mente en fertilizantes, energia y
piensos.

En general, podemos afirmar que el comportamiento reciente de la
actividad econémica de Burgos sigue siendo mejor que el correspondien-
te al conjunto nacional, y que, hasta hace unos meses también lo era
respecto a la economia castellano-leonesa, en este momento son dos
economias con evolucionesy perspectivas econémicas muy similares.

6.2.- SECTOR AGRICOLA Y GANADERO

El sector agrario y ganadero se esta viendo fuertemente afectado
por la coyuntura econdémica internacional y las fluctuaciones en los
mercados financieros de materias primas, que amplifican de forma
notable las fluctuaciones de las cotizaciones de los productos agrarios en
todos los mercados. Desde el afio 2007 en que se convulsionaron los
mercados de materias primas con precios desorbitados, no se ha logrado
un comportamiento de precios con una estabilidad suficiente para que los
operadores puedan trabajar con horizontes relativamente previsibles. Si
gue es verdad que se han moderado de forma considerable las fluctuacio-
nes, pero siguen siendo excesivamente altas, llegando con frecuencia a
porcentajes del 20% en dos semanas. Por otra parte, estas fluctuaciones
se producen en la franja baja de cotizaciones. Tras la experiencia de estos
afiosy vistas las consecuencias negativas para el conjunto de actividades
productivas agrarias y ganaderas, se cree conveniente la basqueda de
instrumentos de regulacion que limiten la especulacién financiera que
esta provocando una variabilidad tan alta de los mercados financieros
que setrasladan alos mercados agrarios de bienes tangibles.

En una economia globalizada, como se ha comentado en ediciones
anteriores de este boletin, el sector agrario espafiol, el de Castillay Ledny
el de Burgos no es ajeno a esta realidad. Ademas, en el mercado nacional
y local, dada la atomizacion de la oferta agraria y la mayor concentraciéon
de la demanda, las bajadas de precios de productos agrarios en los
mercados internacionales se trasladan de forma inmediata al agricultor y
ganadero y, sin embargo, las subidas se trasladan de forma mucho mas
lenta. Cuando los precios suben, los demandantes de productos con mas
informacion siempre encuentran mercancia de algun agricultor que
vende en funcién de los precios de los dias anteriores. Con lo cual, los
precios realmente percibidos por los agricultores suelen ser los mas bajos
de lafranjade fluctuacion.

La inestabilidad de los mercados, que se materializ6 durante el afio
pasado en bajos precios de los productos agrarios y los elevados costes
de sus compras, redujo siembras y cabafas ganaderas, y las condiciones
meteorolégicas adversas por escasez de lluvia han originado una
produccién menor. Para el conjunto de Espafia y segun los datos de
Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino (MAMR)?, el valor
de la produccion agraria disminuyo un 10,6%, como consecuencia de una
disminucién del valor de la produccion vegetal del 11,8% y la produccion
animal del 9,1%. Esta reduccion del valor la producen “la evolucion en
cantidad de los componentes de las producciones agricolas y ganaderas
gue también ha sido de signo negativo disminuyendo respectivamente el
6,6% y el 5,8%; al igual que los precios, con descensos del 5,6% en la
produccion vegetal y 3,5% en la produccion animal”.

En este panorama hay algunas luces. En primer lugar, los precios de
los factores de produccion también han bajado de forma notable, seguin el
mismo informe del MARM, se ha producido un fuerte reajuste de los

? Renta agraria 2009. Primera estimacion. Diciembre 2009
http://lwww.mapa.es/estadistica/pags/macromagnitudes/CEA_2009_1_Estimacién_di-
ciembre_2009.pdf
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costes de produccion, “disminuyen fertilizantes (-27,5%), energia y
lubricantes (-20,9) y piensos (-15,7%)".

Otro de los aspectos positivos es la reduccion de los impagos. El
brusco cambio en la coyuntura econdémica provocé problemas de liquidez
y solvencia en muchos de los operadores en los mercados agrarios,
especialmente durante los Gltimos meses de 2008y el primer semestre de
2009. Ha sido uno de los problemas mas graves del sector y ha limitado el
volumen de operaciones, condicionando precios y condiciones de
compral/venta. Sin embargo, la situacion se ha estabilizado y a pesar de
que el riesgo de crédito comercial es muy alto, hay mas confianza y las
operaciones se realizan en un entorno de mayor fluidez.

En este contexto, segln la primera estimacion elaborada por el
MARM, la renta agraria a nivel nacional en términos corrientes para el afio
2009 disminuyo el 5,3% con respecto al afio anterior. También disminuyé
el volumen de trabajo que medido en Unidades de Trabajo Anual (UTA),
se redujo en un 3,9%, lo que supone una caida de renta en términos
constantes por UTA del 1,6%, dato menos desfavorable que la media de
la UE-27 que registra una caida del 12,2%. Sin embargo, aunque no
existen datos concretos para la provincia de Burgos, la pérdida de renta
agraria respecto a la media nacional ha sido mayor por el peso que en la
misma tienen los cereales, muy afectados por la reduccién de produccion
y precios.

6.2.1.-PRODUCCION AGRARIA

En el sector de cereales, hay que resaltar las buenas cosechas de
los dos ultimos afios, las adversas condiciones meteorologicas por la
elevada humedad, que atrasaron la sementera, la incertidumbre existen-
te durante los periodos de sementera de invierno y primavera por el
importante incremento de los inputs agrarios, especialmente de fertilizan-
tes, y los bajos precios del cereal. Todo ello ha provocado una reduccién
significativa de la superficie cultivada de cereales para la campafa del
2009, a favor de otros cultivos que necesitan menos fertilizantes: legumi-
nosas, proteaginosas, forrajes, girasol... La superficie destinada al cultivo
de cereal fue el 17% inferior ala de la campafia anterior.

Aesta disminucion en la superficie cultivada, hay que unir las condicio-
nes meteoroldgicas que atrasaron la sementera y una primavera muy
secay fria, siendo las causas de que los rendimientos por hectarea hayan
sido inferiores ala media. Con los datos de la Consejeria de Agricultura de
la Junta de Castilla y Ledn, la cosecha de cereales en Burgos fue un
43,8% mas reducida que el afio pasado, obteniéndose una produccién
estimada total de cereales de 1.114.500 Tm.

En cuanto a los precios, su evolucion ha sido también desfavorable, lo
que ha originado que el valor de la cosecha de cereal sea un 55% inferior
al afio precedente y 35% inferior a la media de los Ultimos cinco afios.
Ademas, no parece que los niveles actuales de precios vayan a mejoratr.
Las estimaciones a nivel mundial de la campafia anterior indican una
produccidn superior al consumo con un incremento de los stocks mundia-
les del 24%, con los datos de siembra las primeras previsiones para la
préxima campafa también estiman que la cosecha superara el consumo,
con lo que se volveria a incrementar los stocks mundiales. Por tanto,
salvo que varien las previsiones de cosecha por condiciones meteorol6gi-
cas adversas, el mercado seguiréa con latonica actual.

Apesar de esta coyuntura desfavorable de mercado, se espera que se
incremente la siembra de cereal en esta campafia que ya se ha iniciado,
basicamente porque el mercado de fertilizantes y energia también han

‘s

La renta agraria disminuy6 en
Espafia por UTA un 1,6%,
menos que en el conjunto de la
UE-27. En Burgos la disminu-
cion también es mucho mayor
por el peso del sector cerealista.

Cereales: Disminuye la superfi-
cie de cultivo, los rendimientos
medios por hectarea y los
precios de la produccion. Lo que
supone una reduccion del valor
de los cereales del 55% respec-
to al afio precedente y un 35%
por debajo de la media de los
altimos cinco afos.
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Girasol, leguminosas y
cultivos forrajeros: Aumento
de la superficie cultivada,
rendimientos por encima de la
media y precios inferiores a
campafas anteriores. Se estima
una aportacion de valor un 25%
mas que la campafia anterior.

Uva: incremento de cosecha,
precios mas bajos, disminucion
del valor entorno al 25% respec-
to a la campafia anterior.

La produccion agricola en
Burgos se ha visto muy lastrada
por la reducida cosecha de
cereales y por la evolucion
desfavorable de los precios en
la mayoria de los mercados
agrarios. Estimamos el valor de
la produccién en unos 309
millones de € en 2009, un 36%
menos que el afio anterior.

reducido sus cotizaciones. No obstante, es dificil que se lleguen a las
medias de afios anteriores y es previsible que se sigan cultivando en
mayor proporcion cultivos alternativos como el girasol y las leguminosas.

Girasol, leguminosas grano y los cultivos forrajeros de secano
incrementaron su cultivo en torno a un 40% por la disminucion del cereal y
porque las necesidades de fertilizantes y los costes de produccion son
menores. Ademas, los rendimientos por hectarea han estado en general
por encima del rendimiento medio. Han sido una buena alternativa en
esta campafa agraria. Pero se han visto afectados por la crisis de precios,
si bien durante la recoleccién, especialmente de forrajes, los precios eran
superiores.

El girasol, que es el cultivo mas extendido de este grupo, incrementd
su superficie en un 44% respecto a la campafia anterior. El rendimiento
estimado esde 1,4 Tm/ha, un 13% superior ala media de los Ultimos cinco
afos, lo que ha supuesto un incremento de cosecha del 66%, pero su
precio medio estimado es de 192 €/Tm., por lo que apenas ha aportado un
23,4% mas de valor que la campafia anterior.

La patata incremento la superficie de cultivo (6%), después de varios
afos de continuas reducciones, y los rendimientos fueron buenos, lo cual
dio lugar a una cosecha superior en un 22% al afio anterior. Pero de nuevo
los precios son muy bajos, especialmente la destinada a consumo, y el
valor de la produccién ha disminuido en casi la mitad.

Laremolacha sigue reduciendo su superficie de cultivo tras la reforma
de la OMC, se cultiva menos de la mitad de la superficie que se cultivaba
anteriormente. Como cultivo de regadio tiene producciones bastante
estables y este afio presenta mejores caracteristicas para su transforma-
cion industrial lo que ha posibilitado que se incremente el valor afiadido
del producto.

En relacion a la cosecha de uva, el afio 2009 se estima que se ha
recogido en la provincia de Burgos una cosecha de aproximadamente
unas 62.000 Tm. de uva. Un 10% mas que el afio anterior y ligeramente
por debajo de la media de los Ultimos afios. Sin embargo, los precios han
sido inferiores. El incremento de stocks de las bodegas, como conse-
cuencia de la caida del consumo, ha hecho méas cautos a compradores,
que han pagado precios que en media se puede estimar en 55 céntimos
de € el kilo, lo que ha provocado una disminucion de un 25% del valor de la
produccion.

Por dltimo, indicar que el sector horticola disminuye paulatinamente
la superficie de cultivo y durante el afio 2009, especialmente a partir del
mes de julio, también sufrié un fuerte recorte de los precios de venta en la
mayoria de sus productos. En frutas sefialar que la cereza tuvo mala
cosechay malos precios, la manzana una cosecha mas regular, pero las
cotizaciones también fueron inferiores a campafias precedentes.

Podemos resumir diciendo que la produccion agricola en Burgos se ha
visto muy lastrada por la reducida cosecha de cereales y por la evolucion
desfavorable de los precios en la mayoria de los mercados agrarios.
Estimamos que el valor de la produccién agraria apenas superara 309
millones de € en 2009, lo que supone una reduccién del 36% del valor a
precios corrientes respecto del valor del afio precedente, que segln se
recoge en la Memoria Balance de 2008 del Servicio Territorial de
Agricultura y Ganaderia de Burgos de la Junta de Castillay Leon fue de
484,9 millones de €.
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Gréfico 6.2: Evolucion del indice mensual de algunos precios
percibidos por agricultores y ganaderos. Afio base 2005=100
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Fuente: Ministerio de Medio Ambiente, Rural y Marino y elaboracién propia.

6.2.2.- PRODUCCION GANADERA

El sector ganadero, en general, esta atravesando un largo periodo
de dificultades. Inicialmente por la caida de las cotizaciones, posterior-
mente por el elevado incremento de los costes. Durante el afio 2009 en
algunos sectores la situacion se ha aliviado con una ligera recuperacion
de cotizaciones y una mejora significativa de los costes, con la excepcion
del sector de leche de vaca. No obstante, la situacion sigue siendo critica,
porque los precios de venta de los agricultores siguen muy bajos.

Gréfico 6.3: Evolucion del indice mensual de algunos precios

pagados por agricultores y ganaderos. Afio base 2005=100
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Segun la Memoria Balance de 2008 del Servicio Territorial de
Agriculturay Ganaderia de Burgos de la Junta de Castillay Ledn, el censo
ganadero a final del afio 2008 se habia recuperado en todas las especies,
especialmente en porcino (13,1%) y avicola (32,7%). Recuperacion
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Censo ganadero: Se han
incrementado los censos de
aves y porcino, y disminuye

significativamente en vacuno y
ovino.

Porcino: Fluctuaciones en
cotizacion con descensos
medios del 5% e incremento de
produccion del 2.9%.

Vacuno Leche: Descensos en
precio superiores al 25% en
media e incremento de produc-
cion un 5,9%.

Vacuno carne: Incremento de
precios en torno al 5%, produc-
cién estable.

Ovino: Precios estables con
fuertes fluctuaciones en carne,
produccién mantenida en leche

y fuerte disminucién en carne.

Avicola: Incremento de produc-
cion con fluctuaciones en
precios de carne, pero superio-
res al afio anterior, e incremento
de precios en huevos.

Comportamiento desigual en el
sector ganadero, con valor
estimado de la produccion de
225 millones de €, un 3,2%
menos que el afio anterior.

debida alas dificultades de venta y los bajos precios en ovino y bovino que
obligé a los ganaderos a mantener su ganado Los datos provisionales a
final del afio 2009 indican un fuerte descenso: 9,4% en vacunoy 8,7% en
ovino. El porcino, cuyo censo se adapta con mayor rapidez a las circuns-
tancias del mercado, ha seguido incrementando su censo en un 4,3%. Del
sector avicola no se disponen de datos, pero suponemos que también
haya tenido una evolucién favorable aunque mas moderada que el afio
precedente.

El sector del porcino mantiene la inestabilidad en los mercados, con
variaciones interanuales en su cotizacion del 30% y precios en media
inferiores en un 5% respecto del afio anterior. Se partié de cotizaciones
muy bajas en enero que, con ligeras fluctuaciones, se han ido recuperan-
do hasta alcanzar valores maximos en julio, para iniciar de nuevo una
senda descendente. ElI movimiento comercial agropecuario hasta
noviembre de 2009 superaba el 1.200.000 animales con un incremento
interanual de 35.000 animales, que supone un 2,9%.

El sector del vacuno de leche protagonizo los capitulos mas negati-
vos del sector ganadero durante el pasado afio, con descensos de
precios que situaron la leche por debajo de los 0,28 €/1, precios en media
inferiores en un 60% respecto de 2007 y un 25% respecto de 2008. Sin
embargo, la produccion ha aumentado hasta el tercer trimestre del 2009
en 5,9% en tasa interanual, dado que los ciclos productivos se adaptan a
medio plazo a las coyunturas de mercado y los afios precedentes el
vacuno de leche fue el Unico sector cuyos precios evolucionaron favora-
blemente.

El vacuno de carne, donde hay una mayor segmentacion: terneras,
novillos, vacuno mayor, afiojos... goz6 una situacion mas estable en
precios, superiores en un 5% de media a los de 2008. No obstante es
insuficiente para que el sector recobre el animo, ya que a duras penas
cubre costes y los afos precedentes generan mucha desconfianza en el
sector. Los movimientos agropecuarios de ganado para la venta han
disminuido ligeramente respecto a 2008.

El sector del ovino tanto de leche como de carne sigue siendo el mas
afectado por la negativa coyuntura actual, especialmente por sus caracte-
risticas: un sector mas atomizado y de menor dimension. La leche
mantiene los precios con tendencia a bajar, por lo que sigue siendo
insuficiente. El cordero lechal registra precios ciclicos muy inestables,
con fluctuaciones interanuales por encima del 30% y manteniendo
cotizaciones medias. Los movimientos agropecuarios de ganado para
venta se redujeron el 27% en 2009, signo de la drastica reduccién del
sector en la provincia.

El sector avicola, en constante expansién en los Ultimos afios, se
esta viendo afectado de forma especial por las fluctuaciones en los
precios de venta, aunque hay que destacar que en general los precios
han sido favorables durante el Gltimo afio, tanto en carne como en
huevos. En carne inici6 2009 con buenos precios, que cayeron entre
mayo y julio por laincertidumbre sobre el sector turistico, que tira notable-
mente de la demanda en esta época del afio, pero en agosto de nuevo se
recuperaron. Los huevos también han tenido un buen comportamiento en
precios sobre todo a partir de abril, con precios estables y un 8% superio-
res al afio precedente.

En resumen, el sector ganadero ha mostrado un comportamiento
desigual segun las especies. En general, el mercado de carne ha sido
mas estable que ejercicios precedentes. El lastre para el sector ha venido
basicamente del mercado de leche de vacuno y la disminucion de
operaciones en carne de ovino. La noticia mas positiva es la reduccion de
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costes en alimentacion y energia, aunque la inestabilidad y las dificulta-
des de afios precedentes han dejado una profunda huella en el &nimo del
sector. El valor de la produccién para el conjunto 2009 se estima en 225
millones de euros, frente a los 233 millones de euros del afio precedente,
lo que supone una reduccion del 3,2% en unidades monetarias corrien-
tes.

6.2.3.- PRODUCCION FORESTAL

Segun los datos de la Junta de Castilla y Leon, las licencias de
corta de madera en Burgos hasta el tercer trimestre del 2009 habian
disminuido en términos interanuales un 40%, de 259.033 metros cubicos
a 154.633 metros cubicos. A esta drastica reduccion en las licencias hay
que afadir una evolucién desfavorable de precios, con rebajas del 10%
respecto al afio precedente, por lo que el valor de la produccidon maderera
cae por encima del 46%. El descenso de la actividad en el sector inmobi-
liario ha lastrado el sector de la madera en Burgos, de especial importan-
ciaparalazonade la Sierrade la Demanda.

6.3.- SECTOR INDUSTRIAL Y ENERGIA

El sector industrial esta siendo el mas afectado por la grave
coyuntura econémica. En términos de afiliaciones a la Seguridad Social
durante 2009 se redujo el nimero de afiliados en 2.024, lo que representa
un -5,8%; una cifra que supone mas del doble del porcentaje medio de
reduccion de afiliaciones en la provincia, -2,2%.

Esta pérdida de empleo del sector industrial y energético en Burgos es
ligeramente superior a la evolucion a nivel regional donde su redujo en
-5.5% y notablemente inferior ala media nacional del -7,8%.

Portanto y en funcién de la evolucion de las afiliaciones durante el afio
2009, en Burgos el sector industrial, tras la construccion, ha sido el sector
mas afectado por la coyuntura econdémica recesiva en linea con lo
ocurrido a nivel regional, pero su evolucion no ha sido tan negativa como a
nivel nacional.

Continda la tendencia de la pérdida del peso relativo de las ramas
industriales en la actividad econémica de la provincia. Pero, a pesar de
este descenso de las ramas industriales, el peso relativo de este sector en
Burgos es significativamente mayor y aumenta respecto de la media de
Espafia. Por lo que se incrementa la especializacion industrial de la
economia burgalesa en el conjunto nacional.

En este momento el sector sufre las graves consecuencias de la
profunda crisis econémica, tanto por la contraccion de la demanda
interna, como por la fuerte recesién que sobre nuestras exportaciones
esta provocando la crisis de algunos de nuestros principales clientes,
como Francia y Alemania. La mejora de las perspectivas en estos paises
puede ayudar contener la caida del sector industrial en Burgos.

Es necesario un cambio rapido de tendencia en el ritmo de crecimiento
de la actividad econémica y una mejora de las expectativas empresaria-
les. Nos tememos que la presente crisis esta dafiando gravemente el
tejido industrial de la provincia de Burgos.

Para el diagnostico de la actividad econémica hemos optado por
analizar la evolucién de algunos indicadores parciales.

‘s

Sector forestal: Disminuciéon de
licencias de corta de madera un
40% y recortes de precios
medios del 10%.

En Burgos el sector industrial,
tras la construccion, ha sido el
sector mas afectado por la
coyuntura econoémica recesiva
en linea con lo ocurrido a nivel
regional, pero su evolucion no
ha sido tan negativa como a
nivel nacional.

Continda la tendencia de la
pérdida del peso relativo de las
ramas industriales en la activi-
dad econdmica de la provincia,
pero el peso relativo se incre-
menta respecto de la media de
Espafia.
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La produccion de electricidad se
contrae especialmente en marzo
de 2009.

Por el lado de la oferta, los indicadores parciales analizados son

produccion de electricidad y creacién o disolucién de sociedades mercan-
tiles.

Sien 2008 la produccion de electricidad creci6 en Burgos a unatasa
interanual del 16,1%, en 2009 se observa una desaceleracion en el ritmo
de crecimiento hasta el 4,4% en febrero. En marzoy abril la produccion se
contrae (especialmente en marzo con una contraccion interanual del
61,1%). Entre mayo y julio la tasa de variacion interanual aumenta desde
el 5,2% al 17,8%, y desde ese momento se observa una desaceleracion
gue hallevado estatasa a un nivel del 6,2% en septiembre.

Gréafico 6.4: Produccion de Electricidad.
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Fuente: Ente Regional de la Energia de Castilla y Ledn, Direccion General de Estadistica de la
Junta de Castilla y Ledn y elaboracién propia.

En Castillay Ledn la produccion de electricidad disminuy6 el 12,2% en
2008 y en 2009 producia una contraccién de la misma, cuya tasa de
variacion interanual a septiembre era el -41,9%.

Grafico 6.5: Creacion de Sociedades Mercantiles
(Variacion interanual en %)
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La presente crisis econdmica ha creado un clima de incertidumbre y
expectativas desfavorables, generando un contexto muy perjudicial para
el desarrollo de la actividad econémica y la creacién de empresas. En
2008 el numero de sociedades mercantiles creadas en la provincia de
Burgos descienden el 23,6% en tasa interanual, frente a un descenso del
33,0%Yy el 27,8% para Castillay Ledn y Espafia respectivamente.

En 2009 en la provincia de Burgos, ha continuado la contraccion en la
creacion de sociedades mercantiles, a excepcién de los meses de
agosto, octubre y noviembre (Ultimo dato disponible), para los restantes
meses de 2009 (a excepcién de abril y mayo) el ritmo de contraccion ha
sido mas intenso en Burgos que en Castillay Leény Espafia.

El ritmo de disolucién de sociedades mercantiles ha sido muy
intenso en Burgos durante 2009, en especial en abril y en octubre, con
tasas de variacion interanual del 200,0% y el 180% respectivamente; las
Unicas excepciones se registran en los meses de mayo y noviembre
cuando la disolucion de sociedades mercantiles se contrajo el 42,9% vy el
4,4% respectivamente. A excepcion de los meses de mayo y junio el ritmo
de disolucién de sociedades mercantiles ha sido mayor en Burgos que en
Castillay Leon.

Gréfico 6.6: Disolucion de Sociedades Mercantiles

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Por el lado de la demanda, uno de los indicadores parciales que
muestra una mayor correlacion con el agregado contable Gasto en
Consumo Final de los Hogares es la matriculacién de automoviles
turismo, que descendi6 en 2008 muy intensamente, y en niveles simila-
resy proximos al 28% a nivel provincial, regional y nacional. En 2009, el
descenso de la matriculacion de automoviles turismo en Burgos ha
seguido desacelerandose en tasa interanual hasta el mes de mayo. A
partir de ese momento se observa un fuerte cambio de tendencia y un
rapido aumento de la matriculacién que ha llevado a la tasa de variacion
interanual al 60,4% en el mes de noviembre. Esta tendencia es muy
similar ala observada en Castillay Ledn. En el caso de Espafia, las tasas
de variacion interanual en 2009 han sido inferiores a las registradas en
Burgosy Castillay Ledn.

Parece evidente que las ayudas a la compra de automdéviles a través
del Plan 2000E han tenido un mayor impacto a nivel provincial y regional,
que a nivel nacional. Este hallazgo no nos sorprende, porque quizés los
burgaleses y castellano-leoneses en general, tenemos una mayor

'

La presente crisis econdmica ha
creado un clima de incertidum-
bre que afecta negativamente a
la creacion de empresas.
También ha provocado que el
ritmo de disolucién de socieda-
des mercantiles haya sido muy
intenso en 2009.

A partir de mayo de 2009, y
como consecuencia del Plan
2000E, se advierte un rapido
aumento de la matriculacién de
automoviles turismo, que es
mas intenso en Burgos y Castilla
y Ledn que en Espafia.
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En 2009 se produce en Burgos
un fuerte ajuste de la matricula-
cion de los vehiculos de carga, a
excepcion de los meses de
septiembre y noviembre.

conciencia de la importancia estratégica del sector del automovil. Este
sector es esencial en las economias provincial y regional.

Gréfico 6.7: Matriculacion de Vehiculos (Turismos)
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Para aproximarnos al agregado contable Formacién Bruta de Capital
Fijo uno de los indicadores parciales mas representativos es la matricu-
lacion de vehiculos de carga. En 2008 se observa una fuerte contrac-
cién a nivel provincial, regional y nacional; ademas el ritmo de contraccién
fue similar en los tres niveles. En 2009, y para el caso de Burgos, las tasas
de variacion interanual han sido negativas todos los meses, a excepcion
de septiembre y noviembre. La mayor contraccion se observé en el mes
de mayo con unatasa del -46,5%, y el mayor aumento en septiembre con
una tasa del 80,2%. Sin embargo, no advertimos un cambio claro de
tendencia como en el caso de la matriculacién de automoviles turismo.

Hemos analizado algunos indicadores de consumo energético como
el consumo de gasolinas, gasoleos y fueldleos, el consumo de gases
licuados del petréleo y el consumo de gas natural. Para llevar a cabo este
estudio tenemos en cuenta los Ultimos datos publicados por el Ente
Regional del Energia de Castillay Ledn.

Gréfico 6.8: Matriculacién de Vehiculos (de carga)
(Variacion interanual en %)
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En 2008 el consumo de gasolinas, gasoleos y fueldleos de la
provincia de Burgos representaba el 17,08% del total regional. Durante
dicho periodo, este consumo se contrae en Burgos el 5,77%, mientras
que a nivel regional y nacional se contrae a un ritmo menor del 4,30% y
1,74% respectivamente. Esta evolucion fue el resultado de un aumento
del precio del crudo en el primer semestre y de una desaceleracién en el
ritmo de crecimiento de la actividad econémica, con descenso del PIB
desde el segundo trimestre de 2008.

El consumo de gases licuados del petréleo (butano y propano) de la
provincia de Burgos representaba en 2008 el 14,03% del total regional.
Este consumo descendio en Burgos el 1,35% en 2008. Mientras que las
tasas de variacion interanual a nivel regional y nacional fueron -0,03% y
-3,55% respectivamente.

Durante 2008, el consumo de gas natural en la provincia de Burgos
descendio el 4,57%, superior al descenso regional del 2,31%. A nivel
nacional se advierte un aumento del consumo del 10,99%.

En 2008 la provincia de Burgos absorbia el 32,20% del consumo total
de gas natural de Castillay Leon.

Al analizar el mercado de trabajo en Burgos, segun los resultados de
la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), los activos de las ramas industria-
les (incluyen ahora industria y energia) representan en el tercer trimestre
de 2009 el 24,9% del total de activos provinciales. Este es el porcentaje
mas alto desde que se inicio la presente crisis econdémicay muy superior a
los observados para Castillay Ledn y Espafia, representando los activos
de las ramas industriales, en este mismo periodo de tiempo, el 16,6% Yy el
13,4% del total de activos regionales y nacionales respectivamente.

La poblacién ocupada en la industria burgalesa aumentaba ligera-
mente desde 43.000 personas en 2008 a 43.400 personas en el tercer
trimestre de 2009 cuando la industria burgalesa absorbia el 26,2% del
total de ocupados provinciales. Cifra muy superior al 17,8% y al 14,4%
para Castillay Ledny Espafia respectivamente.

Segun la Encuesta de Opiniones Empresariales de Castillay Ledn, en
el tercer trimestre de 2009 el clima empresarial permanece constante en
el sector industrial, que sigue siendo el menos pesimista de todos los
sectores. Apesar de ello, el saldo de opinion del climaindustrial en los tres
tipos de industrias (bienes de inversion, bienes de consumo y bienes
intermedios) es negativo, y las previsiones, para los proximos meses
sefialan descensos generalizados en la producciony lainversién.

6.4.- SECTOR CONSTRUCCION

Los datos consultados evidencian un fuerte despegue de la obra civil
publica en Burgos, iniciado en 2001, con incrementos de mas del 70%
sobre afios precedentes. Inversion publica con crecimiento sostenido e
incrementado hasta 2007 y que a Noviembre de 2009 alcanza una alta
cifra, similar a 2008 y superior a los afios 2006, 2005 y precedentes.

El consumo de cemento inicié una leve ralentizacion en 2007, con
disminucién del 0,7%, para entrar directamente al afio siguiente en una
etapa depresiva, retrocediendo el consumo en 103.783 Tm., hasta
alcanzar una cifra total de consumo similar al afio 2000.

‘-
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Burgos consume en 2008 el
32,20% del total de gas natural
de Castillay Leon.

En el tercer trimestre de 2009 la
industria burgalesa absorbia el
26,2% del total de ocupados
provinciales.

Los datos consultados ponen de
manifiesto un fuerte despegue
de la obra civil publica en la
provincia de Burgos con incre-
mentos del méas del 70% sobre
los afios precedentes y que a
Noviembre de 2009 alcanza,
una alta cifra, similar a 2008 y
superior a los afios 2006, 2005 y
precedentes.
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La construccion residencial,
después de afos de continuos
crecimientos, inicioé una profun-
da desaceleracién en 2007 para
acabar en recesion al afo
siguiente 2008 y depresién en
2009. El nimero de nuevas
viviendas iniciadas cae al tercer
trimestre de 2009 hasta niveles
historicos de los afios setenta.

Tabla 6.1: Licitacion oficial provincia de Burgos (millones de €)

(Provincia de Burgos)

Por Administraciones Por tipologia de obra

TOTAL Admon. Admon. Admoén.  Edificacion Obra
Central  Autonémica Locales civil®

61,01 12,39 21,00 27,62 26,30 34,70
104,32 27,75 50,40 26,17 45,90 58,42
86,66 30,92 21,16 34,59 38,26 48,40
148,86 34,98 66,22 47,80 57,40 148,86
191,17 65,41 57,51 68,25 101,11 90,06
188,35 8,90 128,49 50,95 33,29 155,06
322,50 140,10 138,95 43,45 45,45 276,05
215,61 118,41 46,93 50,27 35,09 180,51
222,67 122,84 32,55 67,29 37,23 185,44
315,15 128,52 112,97 74,66 135,35 180,80
485,95 96,73 300,96 88,25 329,03 156,91
529,38 136,85 265,65 126,87 304,92 224,45
1.242,49 1.048,63 104,52 21,00 106,22 1.136,27
611,63 403,56 125,20 82,87 90,65 520,98
547,08 282,10 140,05 124,93 79,20 467,88

(1) Infraestructuras (Carreteras, Linea Férrea, Urbanizaciones, Hidraulicas, Medio Ambiente).
(2) Periodo Enero a Noviembre 2009.

Fuente: Camara de Contratistas de Castilla y Ledn, estadistica por fecha de apertura y
elaboracion propia.

La construccion residencial, después de afios de continuos crecimien-

tos, empez6 una profunda desaceleracién en 2007 para acabar en
recesion al afio siguiente 2008 y depresion en 2009. El nimero de nuevas
viviendas iniciadas cae al tercer trimestre de 2009 hasta niveles histéricos
de los afios setenta. Los motivos hay que encontrarlos en:

El reajuste llevado a cabo por la oferta de sus niveles productivos
hasta que la demanda absorba el stock de nuevas viviendas termina-
das y no vendidas, consecuencia del exceso productivo de afios
anteriores.

El desplome de la demanda. El alto precio orginaba una excesiva
deuda bancaria a las familias burgalesas en los afios de auge,
dejandolas exhaustas, unido a la restriccion y encarecimiento del
crédito bancario. A esto hay que afiadir los excesivos problemas de
accesibilidad a la propiedad de vivienda que presenta la nueva
demanda agregada, siendo esta la principal forma de vida. (s6lo el 5%
de la poblacién burgalesa vive en régimen de alquiler) (ver Tabla 6.8).
Esta demanda se ve influenciada por el insuficiente nivel de renta neta
disponible, a su vez afectada por el incremento notable del desem-
pleo.

Del ciclo econdmico de auge vivido en el sector constructor, hasta
finales de 2007, con continuos incrementos de la inversién publica y
privada que llegd a alcanzar un extraordinario volumen de inversion de
capital por un total de 2.668,39 millones de euros y que significéd un
importante despegue econémico de la provincia de Burgos, se pasa
directamente a un ciclo depresivo con importantes descensos en los
afnos 2008y 2009 que superan los 1.000 millones de euros.
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Tabla 6.2: Construccion Residencial y Consumo de Cemento

(Provincia de Burgos)

Vivienda Viviendas Protecciéon Total Ventas de
Libre Oficial Viviendas Cemento

Iniciadas Terminadas Iniciadas Terminadas Iniciadas Terminadas Tm.

2.644 1.897 216 202 2.860 2.099 288.497
2.201 2.499 61 254 2.262 2.753 269.463
2.814 2.362 120 16 2.934 2.378 263.418
3.837 2.398 380 2 4.217 2.400 313.844
5.283 3.090 627 90 5.910 3.180 360.727
4.421 3.883 295 352 4.716 4.235 410.060
4.373 5.861 171 168 4.544 6.029 413.427
4.588 4.351 695 112 5.283 4.463 453.511
4.706 4.400 360 369 5.066 4.769 442.043
4.295 3.988 220 400 4.515 4.388 448.261
8.4L7 4.793 675 77 5.854 5.570 505.600
5.996 5.618 991 419 6.987 6.037 517.725
oyl 4.834 344 548 5.475 5.382 513.964
2.547 4.433 1.370 779 3.917 5.212 410.181
789 2.117 232 850 1.021 2.476 -

(3) Datos al tercer trimestre de 2009.
Fuente: INE, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Camara de Contratistas
de Castilla y Ledn, Ministerio de Fomento, Ministerio de Vivienda y elaboracion propia.

Tabla 6.3: Inversion total sector de la Construccion (millones de €)

(Provincia de Burgos)

729,90 - 315,15 - 1.045,00 =
906,20 24,10% 485,95 54,20% 1.392,15 33,20%
1.313,40 44,90% 529,38 8,90% 1.842,78 32,40%
1.425,90 8,60% 1.242,49 134,70% 2.668,39 137,00%
805,10 -43,50% 623,01 -50,80% 1.428,11 -46,50%
529,6" -34,20% 547,08” -10,60% 1.076,68 -24,60%

(1) Cifra hasta el tercer trimestre inclusive y (2) hasta final de Noviembre de 2009.
Fuente: Ministerios de Vivienda, Camara de Contratistas de Castilla y Ledn y Vivienda y elaboracién
propia.

Contintia el fuerte descenso, al tercer trimestre de 2009, del nimero e
importe de las compra-ventas de vivienda, iniciado en 2008, descendien-
do en nimero un 38% sobre 2007 y 39% sobre 2006 y en importe un 43%
y un 39% respectivamente, relacionado directamente con el ajuste en la
produccién de nuevas viviendas y la fuerte caida experimentada por la
demanda, antes indicado. Sefialar que esta estadistica se refiere Unica-
mente a las compra-ventas realizadas en escritura pablica, por lo que no
registran aquellas compra-ventas realizadas en contratos privados que
no han sido elevados a escritura.

'
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Tabla 6.4: NUmero total de transacciones inmobiliarias de vivienda

(Provincia de Burgos)

2006 2007 2008 2009
Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.
nueva mano nueva mano nueva mano nueva mano
| TRIM 1.959 861 1.098 2.434 1.204 1.230 1.268 669 599 1.074 668 406
I TRIM 1.945 742 1.203 2.177 1.014 1.163 1.265 723 542 1230 796 434
Il TRIM 2.049 989 1.060 1.958 996 962 1.462 981 481 1.029 593 436
IV TRIM 2.308 1.103 1.205 1.670 909 761 1.077 582 495 n.d. nd. nd.
Total Anual 8.261 3.695 4.566 8.239 4.123 4.116 5.072 2.955 2.117 3.333 2.057 1.276
Datos no disponibles del cuarto trimestre de 2009.
Fuente: Ministerio de Vivienda. Estadistica comenzada en el afio 2004 y elaboracion propia.
Tabla 6.5: Valor total de las transmisiones de viviendas
(Provincia de Burgos)
2006 2007 2008 2009
Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.
nueva mano nueva mano nueva mano nueva mano
| TRIM 300,9 147,9 153,0 375,4 185,6 189,8 196,8 106,5 90,3 179,5 116,4 63,1
I TRIM 311,1 130,5 180,7 395,1 214,8 180,3 191,8 112,2 79,6 194,2 130,2 64,0
I TRIM 311,7 159,8 151,8 363,3 215,7 147,7 226,6 156,4 70,2 1559 94,7 61,2
IV TRIM 389,7 205,3 184,4 292,1 178,2 113,8 189,9 1159 74,0 n.d. nd. n.d.
Total Anual 1.313,4 643,5 669,9 1.425,9 794,3 631,6 8051 491,0 314,1 529,6 341,3 188,3

Datos no disponibles del cuarto trimestre de 2009.
Fuente: Ministerio de Vivienda. Estadistica comenzada en el afio 2004 y elaboracién propia.

La financiacion de la actividad constructora residencial, asi como su
comercializacion y la de las viviendas usadas, tradicionalmente y mayori-
tariamente, se formaliza en hipotecas. Por un lado, al promotor inmobilia-
rio, durante el periodo de construccion (incluso adquisicion de solares,
etc.) y, por otro, subrogacién, novacién o nueva hipoteca al adquirente de
lavivienda (ver Tablas 6.4,6.5y 6.6).

La superacion del nimero de hipotecas formalizadas al total de
compraventas de viviendas nuevas y usadas, en los afios 2008 y 2009
(ver Tabla 6.7), puede ser indicio de una posible refinanciacién motivada
por situaciones comprometidas contractualmente:

m  Elevados desembolsos de cuotas de amortizacion, media estatal del

50% sobre ingresos’y en jovenes del 83,8%".

Elevada deuda familiar® y disminucion de rentas netas disponibles en

los deudores (20% media estatal), motivado por incremento del

desempleo.

B Incremento de la morosidad hipotecaria en adquirentes de viviendas,
del 0,91 en 2007 al 4,63% a Julio de 2009°.

Elevados desembolsos de
cuotas de amortizacion ®

Elevada deuda familiar.

Incremento de la morosidad
hipotecaria y otras.

° Fuente: Estadistica Registral del Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantil y
Banco de Espafia.

* Fuente: Observatorio Joven de la Vivienda en Espafia.

° Fuente: Boletines Econdmicos del Banco de Espafia.

® Fuente: Asociacion Hipotecaria Espafiolay Banco de Espafia.
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= Novaciones de condiciones hipotecarias inicialmente pactadas, por
ampliacién de plazos para reducir cuotas de amortizacion, modifica-
cién a la baja de los tipos de interés (diferenciales) etc., para mejorar
su accesibilidad.

La disminucion de la hipoteca media por vivienda, 6,7% en 2008 y
10,2% en 2009 refleja la disminucion general del precio de vivienda
existente.

Tabla 6.6: Hipotecas constituidas (capitales en Millones de Euros)

(Provincia de Burgos)

Sobre Sobre Otras Total Fincas Fincas Total
Viviendas Solares Fincas Urbanas Rusticas Hipotecas
N° Capitales N° Capitales N° Capitales N° Capitales N° Capitales N° Capitales

2.869 137,4 266 51,7 437 38,8 3572 2279 128 55 3.700 2334
3.982 213,2 317 74,5 521 29,6 4.820 317,3 254 7,2 5074 3245
4.101 244,2 321 1484 570 39,7 4992 4323 329 16,2 5.321 448,55
4570 303,7 455 190,3 610 66,8 5.635 5608 194 17,3 5.829 5781
4227 3116 448 2351 593 54,9 5268 6016 403 37,9 5.671 6395
4411 365,6 491 341,7 678 635 5580 770,8 311 21,2 5.891 7921
5.412 473,7 753 447,7 832 953 6.997 1.016,7 193 26,3 7.190 1.043,0
6.138 584,5 881 4139 820 98,7 7.839 1.097,1 393 43,8 8.232 1.140,9
7.723 807,5 739 438,99 2.434 202,3 10.896 1.448,7 425 47,1 11.320 1.495,8
7.340 864,1 618 333,8 1.945 252,0 9.903 1.449,9 310 62,3 10.213 1.512,2
8.1791.061,4 1.040 496,4 1.938 239,5 11.157 1.797,3 400 94,1 11.557 1.891,4
8.1551.140,3 1.554 448,1 1.873 298,6 11.582 1.887,0 292 91,1 11.874 1.978,1
7.204 939,6 1071 432,7 2.417 257,6 10.692 1629,9 379 99,8 11.071 1729,7
5418 634,99 722 281,7 2.657 237,6 8.797 1.154,4 355 67,7 9.152 1.222,1

(1) Hasta final de octubre de 2009.
Fuente: INE, Estadistica de Hipotecas y elaboracion propia.

El sistema bancario burgalés, tradicionalmente ha apoyado decidida-
mente la construccion, promocion y venta de viviendas residenciales, con
sus correspondientes anejos de garajes, trasteros, estudios, etc.,
financiando de formaimportante, tanto a promotores inmobiliarios como a
adquirentes. Afinales de 2009 el nimero de hipotecas sobre viviendas se
mantiene en cifras similares a 2008, recuperandose el ritmo de la desace-
leracion sufrida entonces, del 11,7% sobre el afio precedente.

Las hipotecas formalizadas, sobre nimero de viviendas susceptibles
de financiar, presentan porcentajes muy altos, incluso superiores a la
media nacional’. Este resultado se ha producido en los afios 2008 y 2009
(ver Tabla 6.7). Por lo que en la practica ninguna vivienda se ha quedado
sin su correspondiente financiacion. Esta ayuda, tanto al sector de la
construccion residencial como a su comercializacion, ha sido el detonan-
te del extraordinario desarrollo y de su auge econémico.

El crecimiento del parque de viviendas en la provincia de Burgos ha
sido impresionante, 35.789 en los Ultimos 7 afios, coincidiendo salvo
pequefio error, con las viviendas terminadas de la tabla 6.8, significando
la elevada propensién de los burgaleses a la cultura de la propiedad en
vivienda y la escasa utilizacion del alquiler como medio de residencia (ver
Tabla 6.8).

" La media nacional de financiaciéon es del 77% de las viviendas adquiridas. Fuente:
Encuesta- Estadistica del Ministerio de Vivienda del 08.05.08.

'
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En conjunto, el turismo registra en
2009 descensos superiores al 4%,

tanto en viajeros como en
pernoctaciones, superiores a la

media comunitaria, pero inferiores
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a la nacional.

Tabla 6.7: Viviendas Iniciadas, Transmitidas, en curso y

Financiacion Hipotecaria (Durante cada uno de los afios indicados)

Nuevas Hipotecas
Formalizadas

Iniciadas Transmitidas Total NUmero en %
4515 4.237 8.752 7.723 88%
5.854 3.695 9.549 7.340 80%
6.987 4.123 8.430 8.179 97%
5.475 2.955 8.430 8.155 97%
3.917 2117 6.034 7.204 119%
1.021 1.276 2.297 5.418 236%

(1) Datos al tercer trimestre de 2009. Fuente: INE, Ministerio de Fomento, Ministerio de Vivienda
y elaboracién propia.

Tabla 6.8: Estimacién del parque de viviendas en la provincia

de Burgos

Vivienda

Libre Numero de viviendas por construcciéon y uso Principales

Total Aumento Libres Protegidas Principales Secundarias Propiedad Alquiler
Viviendas anual

215.048 = 193.717 21.331 127.645 87.403 113.975 10.421
219.497 4.449 198.249  21.248 127.550 91.947 113534 10.722
224.275 4.778 202.855 21.420 129.560 94.715 115.198 11.023
228.696 4.421 207.075 21.621 131.219 97.477 116.507 11.324
234.281 5.585 212.087 22.194 135485 98.786 120.436  11.625
240.284 6.003 217.873 22411  137.069 103.215 121.661 12.426
245.678 5.394 222,923 22.755 135469 110.209 120.241  11.787
250.837 5.159 227510 23.327 144.022 106.835 130.293 12.903

Fuente: Ministerio de Vivienda (datos desde 2001) y elaboracién propia.

6.5.- SECTOR TURISMO Y COMERCIO

El analisis de los datos turisticos para nuestra provincia en 2009,
no permite seguir afirmando que este sector esté resistiéndose a los
efectos de la crisis mejor que la Comunidad, como asi habia sucedido
durante 2008. Mientras que en 2008 fue el turismo hotelero el que ofrecia
mejores resultados, siendo el extrahotelero, es decir, el realizado en
acampamentos y alojamientos de turismo rural, el que mostraba significa-
tivos descensos, en lo que a viajeros y pernoctaciones se refiere, en 2009
parecen haberse invertido los resultados.

En el pasado ejercicio 2009 acudieron a la provincia de Burgos
814.739 viajeros, lo que supone un 16% de los que acudieron a toda la
Comunidad; de éstos, 695.214 lo hicieron utilizando los servicios hotele-
ros. En total, un 4,3% menos que durante 2008, descenso superior al
registrado en Castilla y Ledn, 3,1%, e inferior al de Espafia 5,9%. Si
significativos han sido estos descensos, mas lo es la caida de un 7,4% en
las pernoctaciones que los anteriores viajeros realizaron en la provincia.
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Tabla 6.9: Turismo hotelero en Burgos

Viajeros

619.500
631.709
740.490
708.397
735.004
723.903
738.172
695.214

Pel_’noc-

taciones

906.612
1.031.224
1.117.035
1.088.145
1.154.489
1.178.874
1.232.057
1.106.768

Personal
empleado

753

907

980
1.118
1.249
1.154
1.189
1.055

Plazas
ofertadas

7.722
8.008
8.002
8.085
8.327
8.825
9.095

Grado de Estancia
ocupacion media
37,8 15
36,0 1,6
37,7 15
36,7 1,6
38,7 1,6
38,6 1,6
37,6 1,7
33,2 1,6

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE y elaboracion propia.

Gréfico 6.9: Viajeros y pernoctaciones totales

1.600.000

0

M Viajeros
M Pernoctaciones

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en acampamentos turisticos y alojamientos de turismo rural,

INE y elaboracion propia.
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Tabla 6.10: Turismo extrahotelero* en Burgos

Viajeros

111.300
103.833
110.616
131.209
132.725
113.605
SIOESIIS

* en acampamentos y alojamientos de turismo rural.

Pel_'noc—
taciones
271.359
274.850
284.468
342.692
284.841
255.375
269.883

Personal

empleado

273
301
348
329
327
328
368

Plazas

ofertadas

5.772
6.136
3.093
3.188
3.262
3.818
4.480

1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000

2003 2004

2008 2009

Grado de Estancia
ocupacion media
20,0 25
20,1 2,6
19,5 2,1
20,4 2,2
19,2 2,0
16,4 2,2
14,0 2,2

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en acampamentos y en alojamientos de turismo rural
INE y elaboracién propia.

Centrando el andlisis en los servicios hoteleros de la provincia, la
caida en el nimero de viajeros ha sido de un 5,8%. Los turistas extranje-
ros, que suponen un 29% de todos los que acuden a nuestra provincia,
son los que mas han disminuido sus visitas y estancias, en concreto un
9,1%, frente al descenso del 4,4% de los turistas espafioles. Esta trayec-
toria ha sido similar para el conjunto de la comunidad y el territorio

espanol.
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En acampamentos y alojamientos
de turismo rural, se registraron
aumentos de viajeros y pernocta-
ciones superiores al 5%.

En el comercio minorista se ha
producido una lenta recuperacion

de las ventas en la segunda mitad

104

del 2009, con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

En cuanto a las pernoctaciones, disminuyeron en un 10,2%, en este
caso por encima de los valores para Castillay Le6n y Espafia, que fueron
entornoaun 6%.

Por el lado de la oferta, en la provincia se ofertaron en 2009 9.095
plazas hoteleras, un 3% de incremento sobre el afio anterior, con un grado
de ocupacién del 33,2%, menor que el 37,6% para el 2008. La estancia
media sigue estando en torno al diay medio por viajero.

En lo relativo al empleo, en la provincia hay 1.055 personas de media
trabajando en servicios turisticos hoteleros, 134 menos que en 2008, cifra
que representa un 11,2%. En la region el personal empleado disminuy6
un4,2%yen Espafiaun 6,5%.

En definida, durante el afio 2009 si se han percibido los efectos
negativos de la crisis en la actividad hotelera en Burgos e incluso se
puede afirmar que con mayores descensos que en la Comunidad y
Espafia.

Como ya se ha comentado anteriormente, cuando el analisis se refiere
al turismo extrahotelero, los resultados, no s6lo son mas favorables que el
pasado ejercicio, sino tanto mejor que el turismo hotelero, en cuanto que
las variaciones han sido positivas paratodas las variables analizadas.

Un total de 119.515 viajeros, un 5,2% mas que en 2008, acudieron a
nuestra provincia utilizando los acampamentos turisticos y los alojamien-
tos de turismo rural. El 45% lo hicieron en los primeros y el 55% en los
segundos. En cuanto a la procedencia nacional o extranjera, la propor-
cion es muy similar al correspondiente al turismo hotelero, el 27% son
extranjerosy el resto del propio pais; si bien unainmensa mayoria, el 78%
de los extranjeros, prefieren los acampamentos turisticos. El turismo rural
en Burgos es una opcién que viene siendo utilizada fundamentalmente
por turistas nacionales, en concreto en un 90%.

Comparando estos datos con los de Castilla y Ledn, el aumento de
viajeros extrahoteleros ha sido del 6,33% y con los de Espafia sélo de un
0,47%.

Enlo que se refiere a las pernoctaciones que estos viajeros realizaron,
la cifra asciende a 269.883, lo que supone un aumento del 5,7% en todo el
afio. En acampamentos aumentaron un 1,8% y de forma muy superior
para el turismo rural, un 8,9%. Para Castilla y Ledn, el aumento de las
pernoctaciones también fue superior que para la provincia burgalesa, un
7,9%. Sin embargo, si la comparacion se efectlia con todo el territorio
nacional, el resultado es mas favorable, ya que en Espafia las pernocta-
ciones extrahoteleras descendieron un 2,1%.

En Burgos se ofertaron durante el afio 2009 4.480 plazas de media,
1.712 en acampamentos y 2.767 en alojamientos rurales, un 17,3% mas
gue en 2008. El grado medio de ocupacion de estas plazas es de un 14,1,
y la permanencia de los turistas es de 2,2 dias, 2,4 para laregiény de 4,1
para el territorio nacional.

Para finalizar este analisis, comentar que 368 personas se ocupan en
estos servicios, de los cuales el 89% lo hacen gestionando los alojamien-
tos rurales disponibles. El empleo durante 2009 ha aumentado un 12,1%,
similar a la evolucion para la comunidad y muy superior que para el
conjunto del territorio, que lo hizo en un 3,8%.

En cuanto al comercio minorista, durante el segundo semestre del afio
2009, se ha producido una lenta recuperacion de las ventas con respecto
al mismo periodo del afio anterior, si bien la media anual muestra descen-
sos en torno al 1,5%. Por productos, la caida de las ventas en el afio, ha
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Grafico 6.10: Viajeros totales. Variacion interanual
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Fuente: Encuesta de Ocupacion hotelera, acampamentos turisticos y alojamientos rurales, INE
y elaboracién propia.

sido mayor en la alimentacion que en el resto de productos. Entre estos
ultimos, son importantes los descensos de ventas en equipo para el
hogar, que acumulatasas entorno al 17%.

En paralelo al descenso del volumen de negocio en el conjunto del
afio, el empleo también se reduce, aunque deja atras la mayor parte del
ajuste, siendo éste menos acuciante que en el resto del territorio nacional.

6.6.- SECTOR FINANCIERO

El mercado financiero se ha caracterizado por la continuacién de
las tensiones surgidas en 2007, la reduccién de los tipos de interés, el
incremento de la morosidad y los movimientos corporativos, circunstan-
ciasalas que no es ajeno el mercado financiero local de Burgos.

Esta coyuntura se nota en la evolucion de las operaciones de activo y
pasivo de las entidades financieras, que se ha traducido en una desacele-
racion en el crecimiento de depdsitos y créditos.

En relacién a los créditos en Burgos, continua la desaceleracién en la
concesion de los mismos hasta tasas interanuales proximas al estanca-
miento a partir del segundo trimestre de 2009. Ademas, estas tasas son
inferiores a la media nacional en el segundo vy tercer trimestre del 2009
(los ultimos de los que se dispone de datos). En los trimestres anteriores,
el crédito en Burgos crecia a mayor ritmo que la media nacional. Anivel de
Castilla y Ledn se ha llegado a tasas interanuales negativas durante el
tercer trimestre de 2009.

El crédito por habitante en Burgos se ha quedado estancado en torno
alos 39.500 € por habitante desde el segundo trimestre de 2008, valores
similares a los nacionales y muy por encima de la media regional, que
disminuye de forma paulatina y que en el tercer trimestre de 2009 era de
29.350 € por habitante.

En el seno de las entidades financieras, los bancos durante los tres
primeros trimestres de 2009 han disminuido el crédito a sus clientes hasta
tasas anualizadas, que en el segundo trimestre fueron del -12%. Las
cajas de ahorro moderan de forma progresiva las tasas de crecimiento del
crédito, hasta casi llegar al estancamiento, pero siguen siendo positivas
en7,8%,4,7%y 1,1% en cada uno de los tres primeros trimestres del afio.
Aunque siguen la tonica general de desaceleracion en el ritmo de creci-
miento, las cooperativas de crédito son las que muestran un mejor
comportamiento en la evolucion del crédito concedido, con tasas anuali-
zadas en el tltimo trimestre de 2009 del 3,7%, muy por encima de bancos

'

Créditos: Continla la desacelera-

cién en la concesion de créditos,

hasta tasas interanuales proximas

al estancamiento a partir del
segundo trimestre de 2009 e
inferiores a la media nacional.

Créditos: la deuda por habitante
esta estancada en torno a los
39.500 €, similar a la media
nacional y por encima de la
regional.
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Créditos: Las cooperativas de
crédito se han mostrado més
activas en la concesion de
créditos, por encima de las cajas
de ahorros y frente a los bancos
que han disminuido su cartera de
créditos. Por tanto, ganan cuota
de mercado las cooperativas
(0,25%) y las cajas de ahorro
(0,11%) y la pierden los bancos
(0,36%). Son las entidades
locales, cooperativas y cajas, las
que siguen manteniendo un
mayor compromiso con la
actividad econdémica a nivel
provincial en la actual coyuntura
econdmica desfavorable.

Depositos: Desaceleracion de la
tasas de crecimiento de los
depdsitos hasta el 2,1%.
Evoluciéon muy similar a nivel
regional y nacional.

Depdsitos: Se mantiene un
mayor nivel de depositos por
habitante en Burgos que en la
autonomia y el estado. Se
muestran mas activas en el
incremento relativo de los mismos
las cooperativas de crédito
(7,1%), que las cajas de ahorro
(1,7%) y los bancos (0,5%).
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Grafico 6.11: Variacion (%) interanual del volumen de créditos
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Fuente: Banco de Espafia, Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.

(-2,3%) y caja de ahorro (1,1%). Consecuencia de esta evolucion, los
bancos pierden cuota de mercado (de 24,46% a 24,10% en el Gltimo afio)
afavor de las cajas de ahorro (de 67,35% a 67,46%) y de las cooperativas
de crédito (de 8,19% a 8,44%), que son las entidades que mas cuota de
mercado ganan en Burgos y de forma més continuada.

Un dato destacable es la mayor actividad crediticia de cooperativas de
crédito y de cajas de ahorro en la actual coyuntura econémica a nivel
provincial, donde tienen una participacion dominante las entidades de
origen provincial. Por tanto, son estas entidades las que estan mantenien-
do un mayor compromiso con la actividad econémica a nivel provincial,
como lo han hecho en el pasado. Resaltar, asimismo, la importancia de
dejar que sean las propias entidades, que estan desempefiando un
importante papel en el desarrollo local, las que decidan, con criterios
exclusivamente profesionales, cual debe ser su estrategia empresarial de
futuro. Su acertada decision tendra consecuencias en las propias
entidadesy en el conjunto de la economia provincial.

Los depdsitos® mantienen tasas de crecimiento que se desaceleran
progresivamente en cada trimestre, desde el 13,9% del tercer trimestre
de 2008 (la mas alta de los ultimos afios) hasta el 2,1% de crecimiento
anual en el tercer trimestre de 2009. La evolucion es similar a nivel
regional y nacional, con tasas ligeramente mas altas a nivel regional y
mas variables a nivel nacional.

El volumen de depésitos por habitante disminuy6 por primera vez en
los Ultimos afios en el primer trimestre de 2009. No obstante, ha recupera-
do moderadamente en los siguientes y se mantiene un mayor volumen
por habitante en Burgos (30.410 €) que en Castillay Le6n (24.570 €) y
Espafia (25.690€).

®Los datos de depdsitos hay que tomarlos con cierta cautela, pues se incluyen los traspasos
a depdsitos bancarios de activos de los ahorradores que estaban invertidos en activos fuera
de balance (fondos de inversién, mercados financieros...). Ademas, pueden estar afectados
por emisiones o vencimientos de titularizaciones.
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Grafico 6.12: Variacion (%) interanual del volumen de depésitos
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Fuente: Banco de Espafia, Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.

Dentro de las entidades financieras, las diferencias son significativas.
Las cooperativas de crédito incrementaron sus depésitos a una tasa
anual del 7,1% en el tercer trimestre de 2009, las cajas de ahorroal 1,7%y
los bancos apenas si crecen un 0,5%. Las cooperativas de crédito han
mostrado una mayor capacidad relativa de captacion de ahorro durante el
ultimo afo, frente a las cajas de ahorro que han tenido crecimientos
relativos mas moderados y los bancos que han reducido con mucha
rapidez los incrementos que el afio anterior eran superiores al 10%. Por
tanto, los bancos pierden cuota de mercado a favor de cooperativas de
créditoy cajas de ahorro.

Como consecuencia de la menor actividad econémica, se produce
unaralentizacién en el ritmo de crecimiento de créditos y depdsitosy en el
volumen del negocio bancario, lo que va a repercutir en los resultados de
las entidades financieras. A esta situacion, hay que afiadir los bajos tipos
de interés, que en términos de Euribor han disminuido desde el 5,5% (en
octubre de 2008) al 1,2%, lo que estrecha los margenes de intermedia-
cién. También hay que sumar el incremento de la morosidad de forma
alarmante (5,05% en noviembre de 2009 para el conjunto de entidades,
5,26% cajas de ahorro, 4,70% bancos y 3,86% cooperativas de crédito).
Por ultimo, las entidades financieras tienen que hacer frente a los pagos
por las deudas contraidas en los mercados mayoristas con que financia-
ron la fuerte expansion econdmica de los afios anteriores. Todo ello
implica una disminucién de los margenes operativos de las entidades
financieras y una necesidad de liquidez que va a obligar a una fuerte
reestructuracion a nivel de sector y a nivel interno en cada entidad, para
reducir costes operativos e incrementar la capacidad de pago. Si bien es
cierto que no todas las entidades estan afectadas de igual forma. En
general, las entidades que tuvieron una politica mas expansiva tienen
mas dificultades y las que tuvieron una politica mas cautelosa, como es el
caso de las cooperativas de crédito, mantienen una situacion holgada.

La restructuracion a nivel de sector se ha dirigido preferentemente por
las autoridades monetarias hacia las cajas de ahorro. El proceso se ha
complicado por lainterferencia de factores politicos a nivel de las comuni-
dades autbnomas y se estan alargando excesivamente los procesos de
integracion para la necesaria reestructuracion del sector. Insistir en la
idea ya comentada, de que deben ser criterios exclusivamente econémi-
cos los que deben prevalecer en la toma de posiciones de las distintas
entidades afectadas y que se debe aparcar todo tipo de criterio politico
localista o regionalista.

'

Estancamiento del volumen de
actividad financiera, reduccién de
tipos de interés, incremento de
morosidad y reintegro de deuda a
mercados mayoristas suponen
disminucién de margenes y
necesidad de liquidez, lo que esta
provocando reestructuracion a
nivel de sector y a nivel interno de
cada entidad.

En la reestructuracién del sector,
iniciado por las cajas de ahorro,
deben prevalecer criterios
econdmicos frente a criterios
politicos locales o regionales.
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La reestructuracion interna de las
entidades se esta llevando a cabo
reduciendo estructura y reajustan-

do personal. En Burgos se han
cerrado 23 oficinas en los dos
ultimos afios y los cotizantes a la
Seguridad Social por cuenta ajena
en el sector de actividades
financieras y seguros han dismi-
nuido un 1,7% en el dltimo afio.

Es previsible que estos ajustes se
agudicen y concluyan a lo largo
de este afo 2010, lo que supon-
dra un nuevo punto de inicio en
un escenario econémico y
financiero distinto.

Los precios bajan una décima en
Burgos en el mes de diciembre,
pero 2009 se cierra con una
inflacién interanual del 1%.
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La restructuracion interna de cada entidad pasa por reducir costes
operativos, lo que debe llevar a las entidades a replantearse su dimension
y estructura. Este proceso conllevara el cierre de oficinas y reajuste de
personal. Proceso de reestructuracién que ya se inicié en 2007, con el
estallido de la crisis, y que ha llevado a cerrar 23 oficinas bancarias en
Burgos en estos dos afios. Han sido las cajas de ahorros, que tienen una
mayor red de oficinas, las que méas han cerrado, 24 en total, los bancos
han clausurado 5 oficinas, mientras que las cooperativas de ahorro han
abierto en el mismo periodo 6 oficinas. En lo relativo al personal, también
han empezado los ajustes. Segun los datos de cotizantes a la Tesoreria
de la Seguridad Social, de enero a diciembre de 2009, han disminuido los
trabajadores en el sector de actividades financieras y seguros por cuenta
ajena en 48 trabajadores, un 1,7%. Cifras similares, con alguna matiza-
cion, alasregionalesy nacionales.

Es previsible que estos ajustes se agudicen y concluyan a lo largo de
este afio 2010, tanto en lo relativo a la reorganizacion del sector a nivel
nacional, como a los reajustes internos de cada entidad. Esto supondra
un nuevo punto de inicio en un escenario econémico y financiero distinto
al que ha caracterizado los afios de expansién y la fuerte recesién de los
altimos meses y que obligara a las entidades a plantearse nuevos
horizontes y nuevas estrategias para conseguirlos.

6.7.- PRECIOS Y SALARIOS

Lainflacion en Burgos, tras llegar al nivel maximo del 5,5% en julio
de 2008, inicié una desaceleracion sustancial cerrando el afio con una
tasadel 1,2%. En los primeros meses de 2009 no solo continud la tenden-
cia desinflacionista sino que, ademas, la variacion interanual del indice de
Precios de Consumo (IPC) presenté cifras negativas consecutivas desde
abril hasta octubre, inclusive, marcando la mayor caida interanual de
precios, del 1,3%, enjulio.

A partir de entonces los precios remontaron, de modo que en noviem-
bre la inflacién interanual volvié a ser positiva, del 0,5%. Finalmente, los
precios de consumo cerraron 2009 con una subida del 1%, la cifra méas
baja de cierre de ejercicio desde que se disponen de datos (afio 1962).

Esta subida del 1% es dos décimas superior a la alcanzada en
Espafia, que fue del 0,8%, y sefiala a Burgos como una de las provincias
mas inflacionistas, sé6lo superada por Ceuta (1,4%), Melilla, Barcelona
(1,3%), ACoruiia, Teruel, Vizcaya (1,2%) y Segovia (1,1%) e igualada con
Cantabria, Gironay Valencia.

Por otra parte, la inflacion media anual en 2009 fue negativa, del
-0,2%, por primera vez en las Ultimas décadas, frente al promedio del
4,2% de 2008.

En lo que respecta s6lo al mes de diciembre de 2009, los precios
cayeron en Burgos un 0,1%, frente a la bajada del 0,6% registrada en el
mismo mes del afio pasado.

La evolucion de la inflacion a lo largo de 2009 ha estado ligada al
comportamiento de la cotizacion del petréleo’.

Las bajadas continuas de la inflacion, hasta presentar valores negati-
vos durante siete meses —de abril a octubre-, se deben al descenso del

° La cotizacién del crudo Brent-de referencia en Europa, anot6 el 11 de julio de 2008 su
maximo histérico de 147,27$/ barril. A partir de ahi comenzé a descender situandose en
torno a los 40% a finales de 2008. Desde entonces se ha recuperado hasta encontrarse por
encimade los 70$ en diciembre de 2009.
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precio del petréleo en comparacion con los mismos meses del 2008,
cuando el crudo estaba en maximos histéricos, pero también hay que
considerar la debilidad del consumo por la crisis econémica.

El repunte de precios en los ultimos meses de 2009 se explica funda-
mentalmente por el alza del precio del crudo respecto al de hace un afio,
que es cuando sufrié la bajada mas brusca, a lo que habria que afiadir el
impacto de la subida de los impuestos especiales sobre carburantes y
tabaco enjunio.

Tanto los més destacados analistas como el Ministerio de Economia
coinciden en sefialar que en los proximos meses continuaran registrando-
se tasas de inflacion positivas, si bien cabe esperar que las subidas del
IPC sean moderadas, porque la demanda interna seguira bastante débil y
porque no se prevén subidas fuertes del precio del petréleo. No obstante,
uno de los principales elementos a considerar en la evoluciéon de los
precios en 2010 sera el impacto inflacionista del aumento del IVA a partir
de julio, un aumento de dos puntos, del 16% al 18% del tipo general, y en
un punto del reducido, del 7% al 8%.

Gréfico 6.13: Evolucién anual del indice de Precios de

Consumo. IPC 2009. Burgos, Castillay Leén y Espafia.
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2,0
15
1,0

L
08 0707 07

M WU

0 11 04 02 ‘1u

S .05

-1,0 09
-15

-2
-2,5
dic. 08 ene.09 feb.09 mar.09 abr.09 may.09 jun.09 jul.09 ago.09 sep.09 oct.09 nov.09 dic. 09

Il Burgos M Castillay Ledn [ Espafia

Fuente: INE y elaboracién propia.

Por grupos de bienes, en 2009 las mayores subidas de precios se han
observado en:

m Bebidas Alcohdlicas y Tabaco: Es el grupo mas inflacionista en el
pasado afio, con una subida nada menos que del 13%, siendo el
encarecimiento del tabaco (18,1%) el principal responsable.

m Transporte: Registra en diciembre una tasa anual del 4,1%, 3,3
puntos por encima de la del mes de noviembre, y muy superior al -7%
con el que cerrd el 2008, reflejo de la evolucion del precio del crudo. No
obstante, presenta una de las mayores caidas intermensuales (-0,6%)
por labajada de los precios de carburantes y de los automéviles.

®  Ensefianza: Han aumentado sus precios en un 2,5% en los ultimos
doce meses. Pero dicha cifra supone una desaceleracion respecto a
2008, en el que latasa de inflacion del grupo fue del 4,6%.

m Vivienda: Con un aumento de medio punto respecto a latasa del mes
de noviembre, por la subida del precio del gaséleo para calefaccion,
llega a diciembre con un incremento anual del 0,5%, si bien, muy
inferior al 5,9% del mismo mes del 2008.

'

La inflacion se mantendra en
tasas positivas moderadas en los
proximos meses.

Las mayores subidas interanuales
de precios se registraron en
bebidas alcohdlicas y tabaco
(13%) y transporte (4,1%). La
mayor caida corresponde a ocio-
cultura (-2,4%).
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En tasa mensual, destaca el
aumento de los precios en ocio-
cultura (2,7%) y los descensos en
vestido-calzado (-2,1%) y trans-
porte (-0,6%).

Los precios en 2009 aumentan en

110

la provincia de Burgos (1%) mas
qgue en el conjunto de Espafia
(0,8%).

Tabla 6.11: IPC Burgos. Diciembre 2009. indice general y de grupos

de gasto (% de variacién)

Mensual Enloquevadeafio Anual

General -0,1 1,0 1,0
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,0 -1,1 -1,1
Bebidas alcohdlicas y tabaco -0,2 13 13
Vestido y calzado -2,1 -0,7 -0,7
Vivienda 0,0 0,5 0,5
Menaje 0,4 1,6 1,6
Medicina 0,0 0,9 0,9
Transporte -0,6 4,1 4,1
Comunicaciones 0,0 -0,3 -0,3
Ocio y cultura 2,7 -2,4 2,4
Ensefianza -0,1 25 25
Hoteles, cafés y restaurantes -0,1 1,2 1,2
Otros bienes y servicios 0,2 2,3 2,3

Fuente: INE y elaboracién propia.

Por el contrario, destaca la inflacion interanual negativa en los siguien-

tes grupos:

Ocioy Cultura: Cuyos precios finalizan 2009 con una caida del 2,4%,
aunque supone 8 décimas mas que la inflacién en noviembre. Pese a
ser el grupo menos inflacionista en el afio, en variacion mensual es el
grupo que mas se encarece en diciembre, un 2,7%, debido principal-
mente a la subida de los precios en el sector de los viajes organizados,
gue alcanzo en Burgos el 8,6%.

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas: Este grupo reduce sus precios
desde una tasa del 1,6% en diciembre de 2008 hasta una tasa del -
1,1% en 2009, manteniendo tasas negativas en la mayor parte de los
doce meses.

Vestido y Calzado: También sitla su tasa anual en negativo, -0,7%,
por debajo del 0,4% de diciembre de 2008. Ademas, en tasa mensual
representa el descenso mas significativo, un 2,1% cayeron sus
precios en diciembre, por las campafias de promocion y de ofertas
navidefas.

En cuanto al diferencial de inflacién entre Burgos y el conjunto de

Espafia, en diciembre de 2009 Burgos ha experimentado una subida de
precios (1%) superior a la de Espafia (0,8%). El detalle por grupos de
gasto refleja:

Casi todos los componentes de IPC tienen una inflacion menor en
Espafia que en Burgos, destacando Medicina con una diferencia de
2,2 puntos porcentuales, y Alimentos y bebidas no alcohdlicas, 1,3
puntos por debajo de lainflacién burgalesa.

Sdlo tres de los grandes grupos presentan tasas de inflacion menores
en Burgos, Ocio—Cultura, Vivienda y Ensefianza con una diferencia
con la inflacién espafola de -1,3, -0,3 y -0,2 puntos porcentuales
respectivamente.

Respecto a la evolucién de los salarios, la Estadistica de Convenios

Colectivos de Trabajo recoge que hasta el mes de diciembre de 2009 se
habian registrado en la provincia de Burgos 56 Convenios, que afectan a
untotal de 9.918 empresasy 48.810 trabajadores.
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Grafico 6.14: Variacion anual del IPC por grupos de gasto en

Burgos. Diciembre 2009
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Fuente: INE y elaboracion propia.

El incremento salarial pactado se situé en el 3%, superior en mas de
cuatro décimas a la media nacional (2,59%). Si se compara con el mismo
mes del afio anterior, encontramos un crecimiento menor de los salarios
negociados en este ejercicio respecto a 2008, en el que la subida salarial
fue del 3,42%. Y es que el incremento salarial pactado en convenio fue
moderandose alo largo de 2009 desde el 3,16% en el primer mes del afio
hasta llegar al mencionado 3% en diciembre.

Gréfico 6.15: Evolucion del IPC por grupos de gasto en Burgos y

Espafa. Diciembre 2009. (Tasas interanuales)
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Fuente: INE y elaboracién propia.

Este aumento salarial representa una ganancia de poder adquisitivo
de los trabajadores de la provincia afectados por esos Convenios, puesto
que la inflacion interanual en diciembre de 2009 fue del 1% y la media
anual se situé en el -0,2%.

Segun el ambito funcional, la subida salarial pactada en los Convenios
de Empresa, que afectaron a 5.268 trabajadores, fue del 2,23%, inferior,
como es habitual, al 3,1% de aumento pactado en los Convenios de otro
ambito.

Otros bienes y servicios
Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza

Ocio y cultura
Comunicaciones

Transporte

Medicina

Menaje

Vivienda

Vestido y calzado

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

General

'

Grupo

El aumento salarial pactado en los
convenios colectivos alcanza en
diciembre de 2009 el 3%.

Otros bienes y servicios
Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza

Ocio y cultura
Comunicaciones

Transporte

Medicina

Menaje

Vivienda

Vestido y calzado

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Galiremaitos y bebidas no alcohdlicas

La diferente evolucion de precios
y subidas salariales en 2009
mejoran el poder adquisitivo del

trabajador.
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Grafico 6.16: Aumento Salarial y del IPC (%). Provincia de Burgos

5,00

4,37
,52
4,60

4,50 Q&

3,94
4

2,99
3,27
3,07
2,90

2,56

4,00
3,50
3,00
2,50

: | |
NN
A
- o0m
' oo
’ 5 s3]
omm
2,00
o
1,50 2
—
1,00
0,50
0,00

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2,20

1,00

_

M Aumento inicial l Aumento revisado M IPC (dic/dic)

Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracion, INE y elaboracion propia.

Tabla 6.12: Convenios, Empresas y Trabajadores afectados.

Aumento salarial pactado (Registrados hasta Diciembre 2009. Inicios efectos
econdémicos ene-dic de 2009)

Espana Castillay Ledn Burgos

Total Convenios

Convenios 4.082 352 56

Empresas 1.106.550 55.864 9.918

Trabajadores 8.675.711 269.118 48.810

Aumento salarial (%) 2,59 2,95 3,00
Convenios de Empresa

Convenios 3.098 220 33

Trabajadores 821.178 18.999 5.268

Aumento salarial (%) 2,37 2,50 2,23
Convenios de otro &mbito

Convenios 984 132 23

Trabajadores 7.854.533 250.119 43.542

Aumento salarial (%) 2,61 2,99 3,10

Fuente: MTIN, Estadistica de Convenios Colectivos y elaboracién propia

6.8.- MERCADO DE TRABAJO

El mercado de trabajo burgalés ha evolucionado durante los tres
ultimos trimestres de 2009, en la mayor parte de los indicadores disponi-
bles, en consonancia con lo observado en el mercado castellano-leonés.

. _ El nimero de activos descendio un 2,09% en el segundo trimestre de
Elndmero de activos y latasa de 2009, un 3,29% en el tercero y un 5,06% en el cuarto respecto al mismo
ocupacion se han reducido en 10s  perjodo del afio anterior, lo cual ha llevado la cifra absoluta de activos a

tres dltimos trimestre de 2009.  syperar los 187.000 en el cuarto trimestre de 2009, nivel inferior al
registrado en el mismo trimestre del afio anterior (197.800).

Por su parte, la tasa de actividad provincial, tras retroceder de forma

intensa en el segundo trimestre de 2009 (59,81%), experimenta un suave
112
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ascenso en el tercero (60,07%) y cuarto (60,35%), situandose a un nivel
inferior al alcanzado en el cuarto trimestre, de 2008 (63,13%). Asi, la tasa
de actividad burgalesa supera en 5,8 puntos porcentuales la tasa media
castellano-leonesa, reduciéndose la distancia que les separaba un afio
antes (mas de ocho puntos porcentuales). Este comportamiento ha
venido acompafiado de una caida en la ocupacioén en el segundo, tercery
cuarto trimestre de 2009 (-6,24%, -7,27% y -9,32%, respectivamente),
debido al descenso de la ocupacion registrado en todos los sectores. Asi,
el total de ocupados en el cuarto trimestre de 2009 en Burgos ha sido
160.600, el 61,3% de los cuales esta empleado en el sector servicios, ya
que proporciona empleo a 98.400 personas.

Anivel sectorial, la actividad terciaria sigue la tendencia que ya apunt6
en el primer trimestre de 2009. Si en el segundo trimestre de 2009 el ~ Tras ser la principal fuente de
sector servicios destruy6 puestos de trabajo a un ritmo del 2,9%, respecto ~ creacion de empleo en 2008,
del mismo periodo del afio anterior, en el tercer y cuarto trimestre se  desciende la ocupacion en el
registra un descenso del 4,8% y 4,1%, respectivamente. Este comporta- ~ Sector servicios en los tres ultimos
miento tiene una repercusion notable para la ocupacion de la provinciaya  trimestres de 2009.
gue, como hemos comentado, mas del 61% de los empleos pertenecen a
este sector, que ha venido siendo la principal fuente de creacién de
puestos de trabajo a nivel provincial.

En lo que respecta a otra fuente de empleo en Burgos en los ultimos
afios, el sector de la construccién experimenta un fuerte retroceso en el
numero de ocupados en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009
(-17,2%, -36,8% Y -26,5%, respectivamente). Asi, al comparar la situacion
en el cuarto trimestre de 2008, fecha en que la construccién proporciona-
ba empleo a 20.400 personas en la provincia, con el cuarto trimestre del
afio 2009 cuando los ocupados eran 15.000 (un 9,3% del total), se
constata una pérdida de 5.400 empleos en Burgos.

Otro de los hechos mas relevantes de la evolucion de la ocupacion en
la provincia ha sido el descenso notable del nimero de ocupados de la
industria en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009 (con unas tasas
de variacion respecto del mismo periodo del afio anterior del -9,7%, -4%y
-10,5%, respectivamente). Esto supone situarse en niveles de ocupacion
superiores a las 38.000 personas. En total, se han perdido 4.500 empleos
en la industria respecto a los que existian en el cuarto trimestre de 2008.
Debe tenerse en cuenta que el sector manufacturero representa un 24%
del empleo total de la provincia, menos de la mitad del peso del sector
servicios.

Gréfico 6.17: Evolucidn sectorial del empleo en Burgos (Tasas de

variacion interanual)
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Se observa una destruccién de
empleo en la construccion y en la
industria en los tres ultimos
trimestres de 2009, muy intensa
en el primer caso.

La tasa de paro ha crecido de
forma notable.

El nimero de afiliados a la
Seguridad Social se ha reducido.
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Por ultimo, en la agricultura ha habido una reduccién de 2.300 puestos
de trabajo respecto a los que contaba al finalizar el cuarto trimestre de
2008. Esta pérdida de empleo es consecuencia del descenso (-20,7%) en
el cuarto trimestre de 2009 en relacidon con el mismo trimestre del afio
anterior, ya que en el tercer trimestre se registré un incremento (16,3%).
Asi, el nimero de ocupados se sitlia en 8.800, nivel inferior al alcanzado
un afio antes (11.100). En cualquier caso, la agricultura es el sector con un
menor peso en el empleo provincial, un 5,5% del total.

Esta evolucidn de la ocupacion, junto con la reduccion del nimero de
activos, ha determinado el incremento de los desempleados y de la tasa
de paro. Durante el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009 el creci-
miento del nimero de parados fue muy intenso respecto del mismo
periodo del afio anterior. Asi, los activos descendieron en dichos trimes-
tres un 2,09%, un 3,29% y un 5,06%, respectivamente. La ocupacién
registré una tasa de variacion del -6,24%, del -7,27% y del -9,32%,
respectivamente, lo que supuso un incremento en el nimero de parados
hasta alcanzar las 27.200 personas sin trabajo en el cuarto trimestre de
2009 (6.500 més que en el cuarto trimestre de 2008). La tasa de paro
crecio desde el 10,5% del cuarto trimestre de 2008 hasta el 14,5% del
cuarto trimestre de 2009. Han resultado perjudicados tanto el colectivo
femenino (cuya tasa de paro paso del 15% del cuarto trimestre de 2008 al
16,8% del cuarto trimestre de 2009), como el colectivo masculino (cuya
tasa de paro pas6 del 7,2% del cuarto trimestre de 2008 al 12,9% del
cuarto trimestre de 2009). Las tasas de variacion de los parados en el
segundo, tercer y cuarto trimestre de 2009 respecto del mismo periodo
del afio anterior fueron del 37,5%, 40,4% y 31,4%, respectivamente.
Mientras que en los hombres se ha observado un notable incremento, con
tasas del 121,9%, 92,8% y 69%, respectivamente, en las mujeres se ha
registrado un descenso en el segundo trimestre (-9,1%) y un ligero
ascenso en el tercero (1,1%)y el cuarto (5,7%).

Gréfico 6.18: Tasa de paro (EPA). Burgos
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracion propia.

En lo que respecta al registro de la Seguridad Social, segun datos de
fin de mes, la afiliacion entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009 ha
descendido un 2,84%. Asi, si diciembre de 2008 finaliz6 con 151.728
afiliados a la Seguridad Social en la provincia, en el mes de diciembre de
2009 se alcanza una cifra de 147.414 personas. Agosto fue el mes con el
retroceso mas elevado, con un -6,21 % interanual, registrdndose tasas de
variacion interanual negativas desde septiembre de 2008. En los meses
de mayo, julio, septiembre y octubre la tasa de variacion intermensual es
positiva, después de nueve meses consecutivos de descenso en el
namero de afiliados (entre agosto de 2008y abril de 2009).
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El paro registrado paso de 19.204 personas en diciembre de 2008 a
24.552 personas en diciembre de 2009. En los meses de mayo, junio y
julio se aprecia un descenso, tras nueve meses consecutivos de intensas
subidas (entre agosto de 2008 y abril de 2009). Todas estas fluctuaciones
en 2009 situan en el mes de julio la cifra mas baja de parados (20.748),
mientras que la cifra mas alta fue en diciembre con 24.552 personas. Por
su parte, la tasa de variacion del paro registrado en diciembre de 2009
respecto del mismo periodo del afio anterior es del 27,85%. Tanto en
hombres como en mujeres se ha detectado un intenso crecimiento,
alcanzandose tasas de variacion interanual del 29,40% y del 26,33%,
respectivamente, en diciembre de 2009.

Grafico 6.19: Paro registrado y Afiliaciéon a la Seguridad Social.
Tasa de variacion interanual

W Paro registrado W Afiliacién a la Seguridad Social

Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracién propia.

6.9.- SECTOR EXTERIOR

En el mes de octubre de 2009 el valor de las exportaciones se situd
en 216,6 millones de euros, por lo que aumenta un 4,07% respecto a
octubre de 2008. De esta manera en el conjunto de los primeros diez
meses las ventas realizadas al exterior por la provincia de Burgos
ascienden a 2.006,1 millones de euros, lo que supone un 2% mas que en
el mismo periodo de 2008. Por el contrario se producen caidas en el
conjunto de la Comunidad Auténoma (-7,9%) y en el conjunto de Espafia
(-19,6%).

Por su parte, las compras del exterior alcanzan un valor de 193,1
millones de euros, lo que significa un descenso del 9,42% respecto al
mismo mes del afio anterior. Asi, en el periodo enero—octubre las importa-
ciones, cifradas en 1.646,1 millones de euros, han tenido un retroceso del
14,33%, mientras que en la Comunidad Auténoma caen un 19,4% y en
Espafiaun 29,9%.

El resultado de la evolucion de las exportaciones y las importaciones
en los Gltimos doce meses, esto es, la trayectoria del saldo comercial y de
la tasa de cobertura de la provincia de Burgos queda reflejada en el
gréfico 6.20. Solamente un mes presentd déficit, junio de 2009, en el que
latasa de cobertura descendio hasta el 81,02%.

Durante este mes de octubre de 2009, se produjo un superavit
comercial de 23,5 millones de euros. La tasa de cobertura se situ6 en el
112,18%, superior ala de Espafa (79,24%).

En el acumulado de los diez primeros meses del afio el superavit
comercial es de 359,9 millones de euros y la tasa de cobertura es
121,86%, superior tanto a la de Castilla y Le6n (119,79%) como a la
espariola (75,98%).

‘-
g\:

En los primeros diez meses de
2009 las exportaciones descen-
dieron un 14,33% y las importa-

ciones aumentaron un 2%.

La tasa de cobertura supera la de
2008 y la del conjunto nacional.
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Tabla 6.13: Comercio Exterior de Burgos. Octubre 2009

Exportaciones Importaciones’  Saldo Tasa de
comercial’ Cobertura (%)
2008 208.177,97 213.218,86 -5.040,89 97,64
2009 216.664,37 193.142,44 23.521,93 112,18
Variacion interanual (%) 4,07 -9,42 - -

(1 )Miles de euros
Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

Tabla 6.14: Comercio Exterior de Burgos. Enero-Octubre 2009

Exportaciones Importaciones’  Saldo Tasa de

comercial’ Cobertura (%)
2008 1.966.923,71 1.921.497,10 45.426,60 102,36
2009 2.006.125,82 1.646.193,01 359.932,81 121,86

Variacion interanual (%)

(1 )Miles de euros
Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

Gréfico 6.20: Saldo comercial y tasa de cobertura. 2008-2009.
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Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

Si atendemos a la evolucidn del comercio exterior de la provincia de
Burgos en los ultimos diez afios, observamos que en el periodo 2000-
2002 el saldo comercial fue negativo. Es a partir del afio 2003 cuando se
produce un cambio de tendencia en el saldo que pasa a ser de superavit,
signo que se mantiene en el 2009.

Por sectores, el 61,65% del total de las exportaciones del 2009 (hasta
octubre) correspondieron a Semimanufacturas (1.236,8 millones €) que,
respecto alas de 2008, aumentaron un 12,61%. Le siguen en importancia
de peso las exportaciones de Otras mercancias (9,25% del total) y
Alimentos (8,87%) con variaciones interanuales del 22,73% y -6,71%
respectivamente.

En cuanto a las importaciones, el principal sector es el de
Semimanufacturas (57,12% del total), que han disminuido un 7,39% en
relacion al valor de 2008. Las compras al exterior de Alimentos (17,67%)
han aumentado un 4,06% mientras que las de Bienes de Equipo (13,68%
deltotal) han caido a unatasa del 38,38% interanual.
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Gréfico 6.21: Evolucion de las Exportaciones, Importaciones y

del Saldo Comercial. Provincia de Burgos. (Miles de Euros)
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Tabla 6.15: Comercio Exterior de Burgos. Desglose por sectores

econdémicos. 2009*

Exportaciones Importaciones

(%) (%) (%) (%)

Total Var. Interanual Total Var. Interanual
Alimentos 8.87 -6,71 17,67 4,06
Productos Energéticos 0,41 -70,54 0,33 -31,53
Materias Primas 1,10 -45,65 1,84 -47,31
Semimanufacturas 61,65 12,61 57,12 -7,39
Bienes De Equipo 8,62 -20,14 13,68 -38,38
Sector Automovil 6,21 -22,46 2,31 -20,56
Bienes De Consumo Duradero 1,03 23,23 0,58 -44,13
Manufacturas De Consumo 2,87 -10,71 6,06 -15,77
Otras Mercancias 9,25 22,73 0,41 -45,07
TOTAL 100,00 1,99 100,00 -14,33

(*) Hasta octubre
Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

Gréfico 6.22: Comercio exterior de Burgos por areas

geograficas. 2009 (hasta Octubre), (% del total)
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El principal destino de las exportaciones de Burgos es la Unidn
Europea, a la que durante 2009 (hasta octubre) se destinaron el 74,34%
del total de las mercancias (1.491,3 millones €) y de la que procedieron el
86,63% de las importaciones (1.426,2 millones €). Respecto del afio 2008
las exportaciones a este area descendieron un 1,04%y las importaciones
un 14,38%.

A la UE le siguen en importancia, tanto en exportaciones como en
importaciones, las que tienen como destino y origen Asia (7,73% Yy 5,24%
respectivamente) y América Latina (5,80%y 4,01% respectivamente).

6.10.- RADIOGRAFIA COMPARATIVA Y CONCLUSIONES

El diagndstico comparativo de la situacion econémica de Espania,
Castillay Leén y Burgos va a cerrar este nuevo boletin. Para ello se han
utilizado los principales indicadores coyunturales disponibles hasta la
fecha de cierre del informe (finales de enero de 2010) para los tres niveles
espaciales comparados. El andlisis detallado de la evolucién de estos
indicadores es una simple, pero de gran utilidad, herramienta para
realizar una radiografia comparativa de nuestra economia provincial
versus la autondmicay la nacional. Asu vez, al tratarse de un instrumento
dinamico permite obtener expectativas sobre su comportamiento en un
futuro préximo.

En el anterior boletin, en esta misma seccion, y a la vista de la evolu-
cion de los indicadores que alli se recogieron, se comenté que Burgos,
muy probablemente, se convertiria en una de las provincias espafiolas en
ver los tan esperados “brotes verdes”. Ha transcurrido medio afio y alin no
se han visto los “brotes verdes” en nuestra economia, como tampoco se
han visto en Castillay Ledn nien Espafia.

La evolucion de los indicadores en estos Ultimos meses ha arrojado
ciertas sombras sobre el optimismo manifestado en el boletin-1. Esto no
significa que la economia burgalesa haya cambiado su tendencia
respecto de las economias autonémica y nacional. En muchos de los
indicadores analizados Burgos sigue teniendo mejor comportamiento, en
términos comparativos. Las sombras hacen referencia al horizonte
temporal en el que esperdbamos ver indicios de cierto relanzamiento en
la actividad econémica, horizonte que se ha trasladado, segun todas las
predicciones, hastafinales de 2010-principios de 2011.

La economia burgalesa no se mantiene ajena a los problemas
econémicos de Espafia y por ello ambas economias mantendran impor-
tantes paralelismos en su progresién hacia la tan esperada recuperacion.
Aunque el deterioro econdmico en la provincia burgalesa sigue siendo
menor que el producido en el conjunto de la nacién y en el conjunto de la
comunidad castellano-leonesa, debido, principalmente y a nuestro juicio,
ala diversificacién de la estructura productiva de la provincia y al eficiente
sector financiero de caracter local.

Las proyecciones indican que la recuperacion sera mas lenta y dificil
en aquéllas zonas que han experimentado una brusca caida de la
actividad en el sector inmobiliario o el desplome del sector financiero.
Burgos, en este contexto, es una de las provincias con “mayores defen-
sas” frente a cualquiera de estos dos problemas.

Los efectos de la crisis se estan sintiendo especialmente en el
mercado de trabajo, derivando en una alarmante tasa de destruccion de
empleo, elevando las previsiones de paro hasta el 20% para el presente
aflo. Mencionar que nuestra provincia sigue manteniendo una de las
menores tasas de paro a nivel nacional.
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Toda crisis, y ésta no es una excepcion, crea un clima de incertidumbre
desfavorable para el desarrollo de la actividad econémicay la creacién de
empresas. Burgos también esta sufriendo este clima, pero, en general, en
menor medida que Castillay Ledn y Espafia. Esta realidad se ve reflejada
en el mejor comportamiento, en los ultimos meses y en términos compa-
rativos, de los indicadores de creacion y disolucion de sociedades
mercantiles. Sefialar, asimismo, que este clima de incertidumbre tampo-
co ha afectado al sector exterior de nuestra provincia, con una mas que
destacable trayectoria en este Ultimo afio, tanto en lo relativo a las
importaciones como alas exportaciones.

En los ultimos trimestres se ha producido una ligera mejora en la
confianza de los consumidores, especialmente en lo que a expectativas
se refiere. Este dato puede ser debido, por un lado, a la mejora de rentas
reales (debido a la baja inflacion) y, por otro lado, a los, relativamente,
bajos tipos de interés. A este respecto, sefialar el impacto que las ayudas
a la compra de automdviles, a través del Plan 2000E, ha tenido a nivel
provincial (también a nivel regional). Quizas los consumidores burgaleses
y castellano-leoneses tengan una mayor conciencia de la importancia
estratégica del sector del automavil en nuestras economias.

Creacién de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.
-6,5 -109 266 33 97 51 -59 -236 -37,2 -46,5 42,1 -48,4 32,0 78,9
63 22 86 49 37 185 38 -330 -115 -29,2 3,0 -10,3 14,2 -8,2
42 37 79 58 61 72 -47 -278 -150 -24,3 -18,3 -27,1 -83 5,6

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Disolucion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.
250 15,7 49 235 -257 19,2 66,6 -28,4 -60,0 100,0 50,0 25,0 180,0 -44,0
32,1 15,7 3,4 38,6 -27,7 27,7 40,3 -10,6 118,2 1,8 44,8 15,1 124,4-25,7
23 11,7 30 26,7 -193 136 61,4 -99 418 28 338 -104 114 21

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Matriculacién de Vehiculos (Turismos)

(Variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
14 -75 92 79 -21 -51 -03 -282 7.8 29,1 57,3 542 60,4 42,9
24 -102 71 110 07 -21 -0,2 -289 152 13,9 459 52,8 54,3 43,9
90 -60 60 108 14 -10 -16 -275 -10,7 -06 17,8 26,4 37,5 255

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Leén, Direccién General de Tréafico
y elaboracién propia.
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Indicador Sintético de Actividad

(Variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep.
47 21 17 35 53 59 28 -65 -226 -23,5 -23,0 -22,9 -22,5 -21,5
39 16 25 62 52 48 38 -68 -24,1 -24,6 -23,6 -23,0 -22,1 -20,7
34 13 26 70 64 62 24 -83 -26,7 -27,9 -28,0 -28,1 -27,9 -27,2

Fuente: Caja Espafia y elaboracion propia.

Indicador de confianza del consumidor

2007 2008 2009

NITRIM IVTRIM [TRIM IITRIM 1IITRIM IVTRIM [TRIM 1ITRIM [ITRIM IV TRIM
76,7 70,0 69,8 52,3 53,5 51,4 54,1 70,6 72,0 69,9
66,6 53,7 52,6 35,1 36,2 33,7 33,6 43,6 46,4 44,1
86,8 86,3 87 69,6 70,8 69,1 74,7 97,5 97,6 95,7
86,4 74,9 73,6 57,3 49,1 49,3 50,8 64,0 75,3 73,1
81,2 65,9 59,6 43,6 33,4 29,1 27,9 35,0 48,5 44,5
91,6 83,8 87,6 71 64,8 69,4 73,8 93,0 102,1 101,6

Fuente: Instituto de Crédito Oficial, Direccién General de Estadistica de la Junta de Castillay Le6ny
elaboracién propia.

Tasa de Paro (%)

2008 2009
2006 2007  IITRIM HWTRIM IVTRIM [TRIM [ITRIM 1 TRIM IV TRIM

6,7 6,3 9,6 8,3 10,5 10,8 13,5 22,3 14,5
8,1 7,2 9,3 9,4 11,2 13,8 14,1 13,0 14,1
8,5 8,3 10,4 11,3 13,9 17,4 17,9 17,9 18,8

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE y elaboracion propia.

Exportaciones e Importaciones. Enero—Noviembre 2009

Exportaciones  Exportaciones Importaciones Importaciones Saldo comercial Saldo comercial
(Miles de Variacién (Miles de Variacién (Miles de Variacién
euros) interanual (%) euros) interanual (%) euros) interanual (%)

2.192.089,43 1,88 1.811.016,63  -13,68 381.072,80 611,94
8.566.801,52 -5,42 7.117.971,78  -15,81 1.388.829,74 161,28
144.592.795,58 -18,30  190.704.053,62  -27,98 -46.111.258,04 -47,49

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracion propia.

La consolidacion de este ritmo, aln lento, de recuperacién va a estar
supeditada a la evoluciéon de tres pilares fundamentales de la actual
situacion: el sistema financiero, la demanda privada y la tasa de desem-
pleo. Los expertos vaticinan que “si las condiciones crediticias se mantie-
nen restrictivas y se abandonan los planes de estimulo fiscal, es probable
que el consumo y la inversion permanezcan en niveles reducidos y una
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parte del desempleo se transforme en desempleo estructural”. También
es unanime la idea de que el deterioro sufrido por el mercado laboral y las
cuentas publicas son las dos principales caracteristicas de la actual
situacién que diferencian la economia espafiola de las de los principales
paises de la Eurozona.

El gobierno central ha anunciado recientemente, para este afio, una
serie de medidas. Por un lado, medidas de austeridad cuyo principal
objetivo serd paliar el rapido deterioro de las finanzas publicas. Por otro
lado, medidas de reforma del mercado laboral, demandadas por todos los
agentes econémicos. Habra que esperar al impacto de dichas medidas y
al alcance de las mismas a nivel provincial.

No queremos cerrar este nuevo boletin de coyuntura de Caja Rural
Burgos sin plasmar algunas reflexiones sobre las fortalezas de la econo-
mia burgalesa y nuestros vaticinios sobre su comportamiento en un
futuro préximo:

1.- Lavuelta a las cifras negativas en la evolucion de la poblacion, supone
un punto en inflexion y deberia ser una cuestion de reflexion preferente
desde todos los ambitos: politico, econémico, social... Las dinamicas
poblacionales recesivas o0 expansivas se retroalimentan y con ellas toda
la actividad economica y social. Si la poblacion disminuye, los servicios
(sociales, culturales, educativos, sanitarios...) que se ofertan también
disminuyen y las oportunidades (laborales, de ocio y tiempo libre...), con
lo que parte de la poblacién (habitualmente la mas joven y formada) se
dirige hacia lugares con méas oportunidades, por tanto, disminuye mas la
poblacion, disminuyen mas los servicios... Hay que tener en cuenta que
la evolucién negativa de la poblacién tiene efectos econémicos determi-
nantes amedioy largo plazo.

2.- La ubicacion estratégica de nuestra provincia sigue siendo una de sus
importantes fortalezas. Esta ubicacion junto a la notable mejora de las
infraestructuras la convierten en un punto neurdalgico a nivel nacional.
Fortaleza que debe de ser aprovechada por los agentes econémicos
como oportunidad para dinamizar nuestra economia.

3.- El posible cierre de la central nuclear de Santa Maria de Garofia va a
tener importantes consecuencias econémicas, tanto para Burgos, en
general, como para los municipios proximos ala misma, en particular. Las
autoridades competentes, a nivel nacional, autonémico, provincial y local,
deber de ser conscientes de esta situacion y no posponer o dejar en el
olvido los compromisos, en su dia adquiridos, de inversién y desarrollo,
que sustituyan, en parte, un factor tan dinamizador, especialmente parala
zonade influencia, como lo ha sido la central.

4.- El gran potencial turistico es otra de las grandes fortalezas y oportuni-
dades que merece ser resaltada. Burgos y su provincia ofrecen numero-
sas posibilidades en lo que se refiere al enogastroturismo, esto es, todo lo
relacionado con el mundo de la gastronomiay el vino. Destaca, asimismo,
lariqueza cultural y paisajistica. Todo ello unido a lo que en breve sera una
realidad, el Museo de la Evolucion Humana, debe conformar otro de los
factores dinamizadores de la actividad econémica.

5.- El sector servicios tiene un menor peso especifico y, a su vez, una
mayor productividad en la economia de Burgos con respecto a la econo-
mia a nivel nacional, por lo que puede ofrecer mayores oportunidades de
crecimiento en nuestra provincia y favorecer una evolucién mas positiva
del mercado laboral. En especial creemos que hay importantes oportuni-
dades en sectores como transporte y hosteleria y que se deberia fomen-
tar el crecimiento del sector de comunicacion e informacién, con un
escaso desarrollo en Burgos.

'
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6.- El reciente relanzamiento que estamos observando en algunos paises
pone de manifiesto que el sector exterior esta jugando un papel primordial
en la reactivaciéon econdmica. Por eso son muchos los que consideran
gue el nuevo modelo de crecimiento debe aumentar el peso de este
sector. Pues bien, el sector exterior es otro de los puntos fuertes de la
economia burgalesa y se debe potenciar para intentar mantener la
notable trayectoria que hatenido enlos Gltimos meses.

7.- El afio 2010 va a ser un afio clave para la economia espafiola y por
ende para la economia de nuestra provincia. Como ya hemos comentado,
el deterioro econémico en Burgos sigue siendo menor que el producido
en el conjunto de la nacion, por eso seguimos considerando que sera una
de las primeras provincias en retomar la senda del crecimiento. Una
senda que, por lo que se ha podido comprobar a finales de 2009 y princi-
pios de 2010, mantiene importantes paralelismos con la del resto de la
Comunidad Auténoma. En concreto, y dada la evolucién de los principa-
les indicadores coyunturales al cierre de este boletin, nuestras previsio-
nes apuntan que la economia burgalesa va a terminar el presente afio con
un crecimiento proximo al 0,5%. Aunque hay que sefalar que sera la tasa
de paro el indicador que tarde mas tiempo en reflejar este crecimiento,
gue se prevé que, como en el resto del pais, continle aumentando a lo
largo del 2010.



SECTOR
SERVICIOS

7.1.- MARCO TEORICO

7.1.1.- CONSIDERACION DEL SECTOR

A pesar de ocupar un peso sustancial en la actividad econdmica el
sector servicios no estéa correctamente valorado. Su intangibilidad por un
lado, pero otras particularidades que le venian caracterizando como la
elevada regulacién, la productividad estancada o la escasa presencia en
el comercio exterior, han contribuido a ello.

La historia del pensamiento econdmico ha recogido esta vision y asi
encontramos numerosas referencias donde el sector es considerado
improductivo, centrandose el analisis econdémico en el resto de activida-
des productivas (Smith, Malthus y Ricardo). En otras es ignorado (Ques-
nay) y, en otras, se le considera como un sector inferior (Say, Mill,
Sismondi, Marx). Son otros autores, por otro lado menos conocidos o
relevantes en la ciencia econémica, quienes de forma parcial o tardia si le
dan importancia (Cantillon, Marshall, Fisher, Clark y Fourastié).

Esta valoracion descansaba en que, hasta fechas recientes, el sector
servicios se ha caracterizado por una serie de rasgos que le han impedido
desempefiar un papel protagonista en los procesos de crecimiento
econdémico: baja productividad, poco intensivo en capital, plagado de
regulaciones, escasa incorporacion de nuevas tecnologias, baja interna-
cionalizacion, etc.

Sin embargo, la realidad del sector comienza a desarrollarse por otros
derroteros. Por un lado, la citada regulacién, que en realidad tampoco
afectaba a todos los subsectores, comenzé a ser alterada a través de un
proceso desregulatorio y/o privatizador. Proceso que se iniciaen EE.UUy
en el Reino Unido en los 80 y, una década después, en el resto de la
Europa comunitaria. En Espafala liberalizacién de los servicios comenzé
también en los 90, pero no serd hasta este siglo cuando el proceso
avance significativamente. Por otro lado, las tecnologias de la informa-
cion y la comunicacion (TIC) estan teniendo importantes consecuencias
sobre la productividad de algunas actividades. Bien en aquellas que
sustancian estas TIC, como puedan ser los servicios informaticos o los
servicios de comunicaciones, o bien por las consecuencias en la producti-
vidad de aquellas actividades que las emplean: fundamentalmente en el
sistema financiero, transporte, turismo y la distribuciéon comercial.

En Espafia la manifestaciéon de estos cambios se aprecia en los
diferenciales de precios y en los margenes comerciales (y todo ello con
anterioridad a la actual situacion de crisis). En el primer caso, después de
muchos afios donde la menor productividad del sector servicios (unido a
la fuerte regulacion) tenia como consecuencia mayores incrementos de
precios, éstos en los Ultimos afios parecen reducirse significativamente.
Ademas, las empresas del sector servicios estan experimentando en los
Ultimos afios una reduccion significativa de los margenes con los que
operan hasta igualar a, cuando no a evolucionar por debajo de, los
margenes del conjunto de la economia.

'

Historicamente el sector servi-
cios se ha caracterizado por
baja productividad, poco intensi-
VO en capital, plagado de
regulaciones...

El sector vive actualmente un
importante proceso desregula-
dor.
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El proceso de terciarizacion ha
descansado en una progresiva
desagrarizacion primero y en una
relativa desindustrializacion
después.

7.1.2.- LAEXPANSION DEL SECTOR SERVICIOS

A pesar de que el paradigma del crecimiento econémico sigue
siendo la industria, lo cierto es que, en las ultimas décadas, los servicios
han focalizado este proceso y, hoy en dia, suponen cuantitativamente la
parte mas importante de la actividad econdmica. Espafia no ha sido ajena
a este proceso y, en los Ultimos 50 afios, el sector ha avanzado hasta
alcanzar alrededor del 68% del VAB generado en el conjunto del proceso
productivo.

Gréfico 7.1: Espafia: peso relativo de los sectores en términos
de VAB

1960 1974 1986 1996 2008

M Agricultura
M Industria
Il Servicios

Fuente: INE, OECD y elaboracion propia.

Este proceso de fuerte terciarizacion ha descansado en los primeros
afos en una progresiva desagrarizacion para, posteriormente a los afios
80, irtambién acompanado de unarelativa desindustrializacién.

En términos de empleo, y debido a la baja productividad que experi-
menta, el proceso ha sido mucho méas destacable. Asi el sector, que
absorbia escasamente a un tercio de los ocupados, actualmente ha
doblado cumplidamente estatasa, llegando al 68% actual.

Gréfico 7.2: Espafa: peso relativo de los sectores en términos

de empleo
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Fuente: INE, OECD y elaboracién propia.
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Tradicionalmente la expansion de los servicios se ha explicado por la
superior elasticidad renta de los mismos: conforme aumentaba la renta la
demanda de las familias se desviaba a los servicios en detrimento de los
bienes (agricolas e industriales). Al aumentar la demanda lo hacia
también la produccién y, en virtud de la escasa productividad del sector,
crecia sustancialmente el empleo. En el mismo sentido encontramos que
los sectores agrario e industrial, enfrentados a una demanda estable y
enormemente ahorradores de mano de obra gracias a los avances
tecnoldgicos, perdian peso relativo en el conjunto de la economia.

Hoy esta vision esta en entredicho, concretamente la relativa a la
mayor elasticidad renta de los servicios. Diversas estimaciones sitdan la
elasticidad renta de bienes y servicios en niveles similares, con lo que el
incremento de la renta no desvia necesariamente la demanda en uno u
otro sentido.

Asi pues la explicacion del crecimiento del sector, al menos en el
Ultimo cuarto de siglo en Espafia, debe atender tanto a razones de
demanda como de oferta:

m  Encuanto alas familias se aprecia como su demanda se desvia hacia
sectores como sanidad, ensefianza, transportes, comunicaciones y
bancarios. Relacionado con los cambios en las pautas sociales y el
incremento del nivel de renta. Por su parte, las empresas incrementan
la demanda de una serie de actividades claves en su estrategia de
competitividad: disefio, investigacién, asesoramiento, etc. Incluso las
administraciones publicas demandan determinadas actividades en un
proceso parcial de externalizacién y/o privatizacion.

B En cuanto a las razones de oferta encontramos cémo la economia
espafiola, donde hay una importante presencia de pymes y auténo-
mos, éstos encuentran bajos costes de acceso a las actividades de
servicios. Ademas, la desregulacién, el incremento de la competencia
y las TIC, como ya hemos mencionado, esta favoreciendo la creacion
de empresas en las actividades de servicios. En Ultima instancia
también hay que mencionar la presencia del sector publico en este
crecimiento del sector con dos procesos bien conocidos: la descentra-
lizacibn administrativa y el desarrollo del estado de bienestar.

7.1.3.-OTRAS CARACTERISTICAS DEL SECTOR

Tradicionalmente se ha considerado que el sector tenia un com-
portamiento anticiclico, lo cual es cierto en comparacion con el resto de
actividades y explicable por el componente de los servicios de no merca-
do (fundamentalmente servicios publicos). Este comportamiento del
conjunto del sector esconde el comportamiento ciclico en general de las
ramas de mercado Yy, especialmente, de los servicios personales.

Debido a sus problemas de ineficiencia y/o baja productividad el fuerte
crecimiento del sector ha sido notablemente inflacionista. El crecimiento
que a precios corrientes durante los Ultimos 25 afios ha sido de diez
puntos anuales acumulativos solo alcanza 3,2 puntos a precios constan-
tes, es decir deflactando la serie. Eso si, en cualquier caso mayor que el
agrario (1,3), el industrial (2,2) y por detras de la construccion (3,7), pero
cuyos datos se deberian revisar a la vista de la crisis actual.

Este crecimiento es juzgado como de poco sdlido pues no descansa
en un incremento de la productividad y si, por tanto, en un sustancial
incremento del empleo. En este sentido cabe recordar que en los ultimos
25 afios la productividad del sector ha permanecido casi estancada,
aungue se aprecia cierta mejoria en los ultimos afios. En cualquier caso

'

La expansion del sector servicios
se explica tanto por razones de
demanda como de oferta.

En los Ultimos 25 afios la producti-

vidad del sector ha permanecido
casi estancada, aunque se
aprecia cierta mejoria reciente.
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En comparacion con la Union

Europea Espafia esta especializa-
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da en actividades tradicionales.

esta situacion no es propia del conjunto de ramas pues hay diferencias
significativas: ha crecido fundamentalmente en intermediarios financie-
ros, administraciones publicas y distribucion comercial. Mientras que ha
disminuido en hosteleria, inmobiliarias y servicios empresariales.

El grueso del sector servicios ha estado tradicionalmente ausente del
comercio exterior. Sin embargo, actualmente, estd aumentando la
comerciabilidad de numerosas actividades debido a la desregulacion que
se estarealizando en muchos paisesy, también, alos cambios enlas TIC,
que estan reduciendo significativamente los costes de desplazamiento.
Ademas, se estan produciendo cambios en la estrategia empresarial: por
un lado, de las empresas de servicios que buscan nuevos mercados, y
por otro, del conjunto de empresas que, externalizando funciones
(algunas de servicios) buscan nuevos proveedores en los mercados
internacionales.

Espafia, como ya se ha dicho, experimenta un desarrollo del sector
similar al de otros paises pero, eso si, con sus propias caracteristicas:

m  Como en otras cuestiones y al hilo de la fuerte expansién que nuestro
pais vive desde los afios 60, el caso espafiol ha sido mas reciente y
acelerado, concentrandose en los Ultimos 25 afios. En 1960 el sector
ocupaba algo menos del 32% de la poblaciéon ocupada, 6 puntos
menos que la UE de los quince. Hoy, con un incremento en Espafia de
35 puntos, la diferencia es poco mas de 1 punto.

m  Porcomparacion con la Unién Europea, Espafia esta especializada en
actividades tradicionales: hoteles, restaurantes y comercio al por
menor. Esta especializacién supone escasa generacion de valor
afadido, bajo nivel tecnoldgico, baja productividad y pequefio tamafio
empresarial. Mientras que en Europa el sector esta mas especializado
en servicios dirigidos a la produccién: servicios empresariales,
transporte, comunicaciones e instituciones financieras.

7.1.4.- CAMBIO DE ESTRATEGIA: LADESREGULACION

Se trata de un sector que ha estado histéricamente muy regulado
para evitar los llamados fallos de mercado: externalidades, monopolios
naturales, informacién imperfecta, etc. La fuerte regulacion ha alejado la
competencia y, por tanto, ha desincentivado la eficiencia como guia del
comportamiento empresarial.

En la segunda mitad del siglo XX diversas razones han hecho cambiar
el planteamiento sobre la necesidad de regulacion. Por una parte, los
avances tecnolégicos han alterado el tamafio de planta necesario para
poder ofertar, con eficiencia, determinados servicios, de forma que ya han
dejado de ser monopolios naturales. En otras ocasiones, la regulacion
para evitar fallos de mercado no ha garantizado que esa regulacion haya
funcionado mejor que los mecanismos de mercado y, en esta linea,
muchas veces han servido para proteger posiciones de poder en benefi-
cio de determinados agentes.

El objetivo de esta politica ha sido buscar la eficiencia en el funciona-
miento de las empresas del sector las cuales, a través del estimulo de la
competencia, procederan a integrar mejoras tecnoldgicas y organizativas
en la gestidn del servicio ofertado (de manera similar al sector industrial).
Asi, el consumidor o cliente se beneficiaria de un servicio de mayor
calidad y/o mejor precio, al tiempo que se conseguiria una “redistribucion
de la renta” desde los grupos tradicionalmente privilegiados hacia esos
consumidores.
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Esta desregulacion ha seguido varias lineas:

m Lalibertad de acceso al mercado, eliminando los monopolios existen-
tes: fundamentalmente en el sector energético (distribucién de
carburantes, electricidad y gas natural) y en las telecomunicaciones.

m Desaparicion de los precios regulados (precios fijos, precios maximos,
tarifas, etc.) y fijacion de precios por parte del mercado.

®m  Privatizaciéon de aquellos monopolios que eran publicos.

m Politica activa de defensa de la competencia. Pues la simple “libertad
del mercado” no es garantia suficiente de competenciareal.

Desde 1998 y a lo largo del presente siglo Espafia ha procedido a un
sustancial proceso desregulador, y ello a pesar de las resistencias y las
desigualdades en el proceso. Entre las primeras cabria citar las posicio-
nes de poder que en diversos mercados todavia guardan los que fueran
monopolios (publicos o regulados) y que hoy en dia, en manos ya priva-
das, se constituyen como “operadores dominantes” a los que se les
acusa, con cierta razon, de trabajar en situaciones de escasa competen-
ciareal. Entre las segundas habria que mencionar el que, junto a sectores
donde tradicionalmente no ha habido falta de competencia como, por
ejemplo, la hosteleria, ha habido otros donde la competencia ya es
elevada como, por ejemplo, la telefonia —en especial la mavil- y otros
donde la competencia es escasa como, por ejemplo, en aquellos canales
de distribucién que son especificos (productos farmacéuticos).

Todo este proceso esta teniendo como consecuencia la alteracion del
tradicional comportamiento distintivo del sector servicios, tanto en
términos de precios comode productividad.

7.1.5.-UN PASO MAS EN LA LIBERALIZACION DE LOS SERVICIOS

El pasado 28 de diciembre de 2009 termino el plazo para transpo-
ner a la legislacién nacional la Directiva de Servicios (Directiva
2006/123/CE también conocida como Directiva Bolkestein) del
Parlamento y del Consejo Europeo, que entr6 en vigor el 28 de diciembre
de 2006.

Todas las Administraciones deben adecuarse a esta norma superior.
El Estado a través de la conocida como Ley Omnibus (Ley 25/2009, de 22
de diciembre, de modificacién de diversas leyes para su adaptacion a la
Ley sobre el libre acceso a las actividades de servicios y su ejercicio) debe
adecuar 80 leyes al nuevo marco regulatorio. Las administraciones
territoriales también. La Junta de Castillay Ledn debe reformar un total de
18 normas a través del Decreto-Ley (3/2009, de 23 de diciembre) de
Medidas de Impulso de las Actividades de Servicios en Castillay Ledn. Y
los ayuntamientos, que también tendran que hacer cambios en sus
ordenanzas.

La nueva normativa pretende avanzar en la desregulaciony liberaliza-
cién de los servicios introduciendo nuevas formas de control de la
actividad, de forma que sean mas eficaces pero menos gravosas para
ciudadanos y empresas, reduciendo trabas injustificadas o desproporcio-
nadas al accesoYy ejercicio de determinados servicios.

Se establece con caracter general la desaparicion de las autorizacio-
nes previas, que seran sustituidas por notificaciones a posteriori. Las
administraciones podran poner trabas cuando se trate de cuestiones
relacionadas con el patrimonio, el medio ambiente y la accesibilidad o el
urbanismo. La nueva normativa también prevé la simplificacion de los
tramites administrativos impulsando la ventanilla Unica, donde se podra
gestionar por via telematica todos los trdmites administrativos para
realizar una actividad de servicios en todos los paises de la Union
Europea.

'

Desde 1998y a lo largo del
presente siglo Espafia ha procedi-
do a un sustancial proceso
desregulador, lo cual esté afectan-
do positivamente a sus precios y
a su productividad.

La transposicién de la Directiva
Bolkestein pretende avanzar en la
desregulacion y liberalizacién de
los servicios.
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De la mejora del marco regulato-
rio se derivaran ganancias de

eficiencia, productividad y empleo,
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asi como moderacion de precios.

Las garantias a los consumidores y usuarios quedarian cubiertas a
través del refuerzo de los servicios de inspeccion y control, reduciendo
previsiblemente el plazo de respuesta a las reclamaciones.

El cambio afecta a un gran nimero de sectores: hosteleria, estableci-
mientos comerciales (donde, por ejemplo, se facilita la instalacién de
grandes superficies), el transporte terrestre (como por ejemplo las
referidas al alquiler de vehiculos sin conductor), la distribucion de produc-
tos energéticos, la instalacion de telecomunicaciones, instalaciones
industriales, servicios postales (no referido al servicio universal), entida-
des culturales, servicios de reparacion, etc.

No obstante, deja fuera otros que ya cuentan con sus propias directi-
vas a nivel europeo (financiero, transporte, telecomunicaciones, audiovi-
suales) o a actividades como sanidad, servicios sociales o empresas de
trabajo temporal.

De la mejora del marco regulatorio se derivaran ganancias de eficien-
cia, productividad y empleo, asi como moderacién de precios, en los
sectores implicados y, por ende, en el conjunto de la economia. Ademas
de un incremento de la variedad y calidad de los servicios disponibles
paraempresasy ciudadanos.

Se prevé que el PIB aumentara un 1,2%. A medio plazo la reforma
tendra consecuencias sobre el empleo, donde se estima la creacion de
150.000 empleos. Y, en udltima instancia, tendrad un impacto creciente
sobre la productividad, que a largo plazo se elevara casi un 1%.
Claramente, la transposicién de la Directiva de Servicios es un ejemplo
relevante de la capacidad de las politicas de reforma estructural para
elevar el potencial de crecimiento de nuestra economia, raz6n por la cual
esta transposicion se ha planteado en Espafia con criterios ambiciosos.

7.2.- EL SECTOR SERVICIOS EN ESPANAY EN
CASTILLAY LEON

7.2.1.-PRODUCCION

En las sociedades desarrolladas, durante los dltimos 15 afios, el
sector servicios ha experimentado una relevante transformacion que se
apreciatanto en lo que se refiere a su aportacion al conjunto de la produc-
cién, como en su participacion en el empleo total.

Para poder analizar y valorar la estructura del sector servicios, se ha
trabajado con informacion estadistica ofrecida por el INE y por la
Direccion General de Estadistica de la Junta de Castillay Leon™.

Segun estos datos, los servicios en Castillay Le6n suponen el 62,3%
de su VAB y generan el 61,5% del empleo total. Si comparamos estos
datos para el conjunto nacional, podemos observar que existe una brecha
que nos indica que este sector todavia tiene potencial en la region. En
concreto a nivel nacional, el sector servicios genera el 68,3% del VAB y el
67,9% del empleo total.

*“Ver nota metodoldgica al final.
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Graéfico 7.3: Peso del sector servicios (% sobre el VAB. Pecios cortientes)
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

El sector servicios ha mantenido un alto dinamismo en los ultimos 9
afos, que viene recogido por unatasa real de crecimiento medio anual del
3,0% para la regién y del 3,3% para el conjunto nacional. Este sector ha
venido creciendo en ambos casos por encima del total de la actividad
productiva, cuyas tasas para el periodo considerado han sido del 2,3%
tanto paralaregion como para el pais.

Tabla 7.1: Produccion de servicios. 2009

Tasa real de crecimiento
medio 2001-2009

Actividad de servicios Castillay Le6n Espafia Castillay Ledén Espafia
Servicios de mercado 72 78 2,9 3,0
Servicios de no mercado 28 22 3,1 3,8
Total servicios 100 100 3,0 8
Total VAB - - 2,2 2,3

Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia. Contabilidad Regional de Espafia., INE., Contabilidad
Regional Anual. Contabilidad Trimestral de Castilla y Le6n, Direccion General de Estadistica de la
Junta de Castillay Ledn y elaboracién propia.

En el dltimo afio, en el que la crisis se manifiesta con tasas negativas,
este sector ha sido el menos afectado, -0,6 de crecimiento para la region,
-0,9 para Espafia, frente a -3,3% para el total de la produccion regional y
-3,8% parala nacional.

Una primera aproximacion al desglose del sector servicios nos lleva a
los servicios de no mercado, sector que incluye las administraciones
publicas y los servicios prestados por organizaciones, asociaciones,
fundaciones y otras entidades de caracter no lucrativo; y a este respecto,
los datos reflejan que actualmente los servicios de no mercado represen-
tan, en términos de VAB, un 28% para la region, frente a un 22% para
Espafia; para los servicios de mercado los porcentajes serian del 72%
para Castillay Leony del 78% para Espafia.

Concretando mas en la estructura de los servicios (gréfico 7.4), es la
rama dedicada a Inmobiliarias y Servicios Empresariales, la que aporta
actualmente més al VAB del sector (24,4% para Castillay Ledn, 25% para
Espafia), seguida de Comercio y Reparaciones dentro de los servicios de
mercado y Administracién Publica dentro de los servicios de no mercado.
Estas tres ramas representan el 50% del VAB de los servicios; si bien en
los dltimos afos, la mas dindmica, no por su peso, Sino por su aportacion

'

Los servicios de no mercado,
representan en términos de VAB
un 28% en Castillay Leén y un
22% en Espafia.
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Graéfico 7.4: Estructura de la produccién en las actividades

de servicios. 2006.
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Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE y elaboracién propia.

al crecimiento de los servicios, ha sido la Intermediacién Financiera, que
desde el afio 2000 ha crecido un 61,4% para la regiony un 70,7% para el
conjunto nacional (grafico 7.5).

Gréfico 7.5: Crecimiento acumulado actividad de servicios.
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Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE y elaboracion propia.
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7.2.2.-ESPECIALIZACION PRODUCTIVA

Analizando la especializacién™ de cada una de las ramas de
actividad terciaria para Castilla y Ledn con respecto a Espafia, los datos
obtenidos (tabla 7.2) nos muestran que Castilla y Leén se encontraria
especializada en los Servicios de no mercado, consecuencia ello de la
mayor presencia del sector publico en la Comunidad, por encima de la
media nacional, como indican los datos de la tabla 7.2, (28% frente a
22%).

Tabla 7.2: indice de especializacion en las actividades de servicios

en Castillay Ledn

Actividad indice Actividad indice
Comercio y reparaciones 0,84 Servicios de mercado 0,92
Hosteleria 0,96 Servicios de no mercado 1,31
Transporte y comunicaciones 0,77 Total servicios 0,91
Intermediacion financiera y seguros 0,92 - -

Inmobiliarias y servicios empresariales 0,97 - -

Administracién publica 1,40 - -
Educacién 1,19 - -
Actividades sanitarias 1,23 - -

Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE y elaboracion propia.

El indice es superior a 1 en Educacion y Actividades Sanitarias, con
importante peso del sector publico y la propia Administracion Publica. En
los Servicios de mercado, el indice es inferior a 1, por lo que en dichas
ramas, la especializacién es menor que para Espafa. En Transporte y
Comunicaciones, la brecha con Espafia es méas importante, 0,77, pero en
el resto de actividades la especializacién es casi similar a la del conjunto
nacional.

7.2.3.-EMPLEO"

El sector terciario en Castilla y Ledn genera actualmente 631.495
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo y en Espafia la cifra
asciende a 12.442.600, lo que representa el 65% del total de empleos
parala Comunidady el 71% para el conjunto nacional.

Tabla 7.3: Empleo* de servicios. 2009

Tasa real de crecimiento  Tasa real de crecimiento
medio 2001-2009 medio 2001-2007

Castillay Le6bn Espafa Castillay Leon Espafia Castillay Ledn Espafia

64 71 2,7 2,8 3,8 3.9
36 29 2,1 2,1 2,4 2,3
100 100 2,5 2,6 3,3 3,4

- - 15 14 2,7 2,8

*Empleo equivalente a tiempo completo.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE, Contabilidad Trimestral de Castilla 'y Leo6n,
Direccién General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracién propia.

“Indice de especializacion de laramaien Castillay Le6n=
VAB actividad de servicios i en Castilla y Ledn VAB actividad de servicios i en Espafia

VAB total de servicios en Castillay Leon ’ VAB total de servicios en Espafia

Ver nota metodoldgica al final.

'

Castilla y Ledn presenta especiali-
zacion productiva con respecto a
Espafia en aquellas actividades
donde la presencia del Sector
Pudblico es mayor.

Actividad de Servicios

Servicios de mercado
Servicios de no mercado
Total empleo servicios
Total empleos
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alrededor de la cuarta parte del
empleo equivalente a tiempo
completo, tanto en Espafia como
en Castillay Ledn.

Aligual que sucedia con la produccion terciaria, el empleo equivalente
a tiempo completo de este sector ha venido creciendo en los Ultimos 9
afos atasas superiores ala del conjunto de la economia, como se aprecia
en la tabla 7.3. En Castilla y Leén, la proporcion de dicho empleo en los
Servicios de mercado es inferior a la de Espafia, 64% frente a 71%,
representando para los Servicios de no mercado un 36% en la region,
frente a un 29% para el conjunto nacional. En cuanto a la evolucion, el
primero crece a tasas notablemente superiores a las del segundo, a
excepcion de los dos ultimos afios, en los que la situacién econémica de
crisis, ha propiciado, sino el fomento, al menos el mantenimiento de los
empleos publicos que constituyen la practica totalidad en los Servicios de
no mercado.

Si consideramos el periodo 2000-2007, el sector de mercado ha
venido generando este tipo de empleo en la region a una tasa media del
3,8% y si incluimos los dos ultimos afios esta tasa es del 2,7%, lo que
pone de manifiesto la importante pérdida de empleo en dicho sector, en
estos dos Ultimos afios. En concreto en los tres primeros trimestres de
2009 dicha pérdida fue del 3,5% (4,2% para Espafia); aun asi inferior a la
disminucién total de empleos para todas las actividades, 4,6% para la
region, 6,9% para Espafia.

Un andlisis mas desagregado del empleo equivalente a tiempo
completo por ramas de actividad terciaria (tabla 7.4), nos permite apreciar
que es la dedicada al Comercio y reparaciones la que absorbe con
notable diferencia el mayor porcentaje del empleo equivalente a tiempo
completo dentro del sector servicios en la region y también en el conjunto
nacional, (25,3% y 23,3%), seguida de Administracion Publica que
genera el 13% del empleo equivalente sectorial y de Inmobiliarias y
Servicios Empresariales con un 12,2%. Con respecto a ésta Ultima,
resaltar que, si bien la produccion de dicha rama es al 50% entre inmobi-
liarias y los servicios a empresas, el 14,2% de empleo de esta actividad
(para Castilla y Lebén 12,2%) corresponde en un 88% al empleo de los
Servicios Empresariales, pues el del sector inmobiliario representa una
minima parte, en concreto en torno al 1,5% del total de los servicios, de
ahi su elevada productividad como méas adelante se vera.

Tabla 7.4: Estructura del empleo equivalente en las actividades

de los servicios. 2006

Actividad Castillay Ledn Espafia
Comercio y reparaciones 25,3 288
Hosteleria 8,6 10,6
Transporte y comunicaciones 7,1 8,7
Intermediacion financiera y seguros 3,6 3,2
Inmobiliarias y servicios empresariales 12,2 14,2
Administracion publica 13,0 11,1
Educacion 8,6 8,1
Actividades sanitarias 11,0 10,4
Otros servicios 10,5 11,1
Total servicios 100 100

Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia, INE, Contabilidad Regional Anual, Direccién General
de Estadistica de la Junta de Castilla'y Ledn y elaboracion propia.



Boletin de Coyuntura Econdmica.
marzo 2010

7.2.4.-PRODUCTIVIDAD

En lo que se refiere a productividad®, tradicionalmente el sector
servicios havenido siendo considerado como un sector donde la producti-
vidad mostraba, no solo un lento crecimiento en comparacién con el
sector industrial, sino también una importante brecha con respecto al
conjunto de la actividad productiva, dado que los incrementos en la
produccidn, venian acompafiados de incrementos en el empleo.

Esta tendencia en los Ultimos 10 afios ha dejado de observarse,
alcanzando la productividad valores muy similares en el sector servicios y
en el conjunto de la actividad productiva. Actualmente, la produccién por
empleo en el sector servicios y medida en unidades constantes, para la
region es de 38.948 € y 38.890 € para el conjunto de actividades producti-
vas; valores muy similares también para el conjunto nacional.

Si desagregamos el analisis para las distintas actividades del sector
servicios, el resultado ya es diferente de lo anterior, debido fundamental-
mente a la heterogeneidad de los procesos productivos que caracterizan
dichas actividades. Ademas, hemos de tener en cuenta un problema
afadido y es el que resulta de la medicion de la produccion generada en
los Servicios de no mercado, dado que para ellos no existe un precio de
ventay por lo tanto ese valor se ha de estimar.

Gréfico 7.6: Productividad real del trabajo en los servicios.

(Miles de €)

40
30
20
10

29,7

283
326
325

2000 2008 2000 2008
Servicios de mercado Servicios de no mercado

W Castillay Ledn
[l Espafia

Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE y elaboracion propia.

Una primera observacion de los datos del gréafico 7.6, nos muestra la
diferencia existente entre las productividades de los Servicios de merca-
doy de no mercado tanto para la region como para Espafia; concretamen-
te para éstos Ultimos su valor se sitla actualmente en torno al 77% de los
primeros; si bien como se aprecia, en el periodo 2000-2008, la productivi-
dad en los Servicios de no mercado ha aumentado un 9,7% en Castillay
Lednyun 14,8% en Espafia; mientras que para el caso de los Servicios de
mercado , la productividad apenas si ha variado; 2,4% para la region y
-0,5% para Espafia durante el referido periodo.

Para el sector servicios en general, las productividades del factor
trabajo son muy similares en Castilla y Ledn y en Espafia y han ido
evolucionando de formatambién paralela durante el periodo analizado. Si
se desciende en el andlisis para las distintas ramas de actividad terciaria
(graficos 7.7y 7.8) se pueden observar ya algunas diferencias.

**Esta variable resulta de dividir el VAB entre el namero de empleos que han sido necesarios
para su obtencion.

'

Intermediacién Financiera y
Seguros e Inmobiliarias y
Servicios Empresariales, son las
actividades que presentan
productividades mas altas, con
notable diferencia sobre el resto.

133



134

Comercio y reparaciones es la
actividad menos productiva y
ademas en Castillay Ledn su

evolucion ha ido por debajo de la
media del sector servicios en
general.

Comercio y reparaciones

Transporte y comunicaciones
Intermediacion financiera y seguros
Inmobiliarias y servicios empresariales

Administracion publica

Actividades sanitarias

Hosteleria

Educacion

Comercioy reparaciones

Es la actividad menos productiva, tanto en Castilla y Ledn como en
Espafia; un 47% inferior a la media del sector para la region y un 32%
menos para Espafia. Ademas, en la Comunidad, la evolucion ha ido muy
por debajo de la media del sector e incluso ha sido menor que en esta
misma rama para Espafa.

Hosteleria

Para esta rama de actividad la posicion y evolucién es contraria a la
anterior; su productividad es superior a la media del sector en un 22%
para Castillay Ledn y en un 4% para Espafia. Esta ventaja regional ha
dido aumentando en el periodo considerado.

Transporte y comunicaciones

Su productividad es superior a la media del sector, en un 11% para
Castillay Ledn y en un 17% para Espafia, aumentando esta distancia a
favor de Espafia, durante el periodo 2000-2006.

Intermediacién Financieray Seguros

Para Espafia, no sélo es la actividad terciaria mas productiva, con un
122% por encima de la media, sino que también es en la que mas ha
crecido la variable que se esté considerando, casi el doble que la media
del sector.

En Castillay Leén es la segunda mas productiva, en un 80% superior a
lamedia. Su crecimiento ha sido similar también al del sector en general.

Gréfico 7.7: Productividad en las actividades y servicios.

2000 (media sector servicios=100)

0 25 50 75 1

o

0 125 150 175 200 225

W Castillay Leén
[l Espafia

Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE, Contabilidad Regional Anual, Direccién General de
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Inmobiliarias y Servicios Empresariales

Es la actividad que presenta la mas alta productividad en Castilla y
Ledn, el doble que la media del sector, pero sin embargo ésta ha ido
evolucionando por debajo del sector en general.

En Espafia, es la segunda mas productiva, en un 77% por encimade la
media del sector y su evolucién ha sido similar ala del sector.
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Graéfico 7.8: Productividad en las actividades y servicios.

2006 (media sector servicios=100)
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Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE, Contabilidad Regional Anual, Direccién General de
Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracién propia.

Administracion Publica

En esta actividad, Castilla y Ledn presenta ventaja con respecto a
Espafia; su productividad es inferior ala media, pero para el caso nacional
lo es un 20%, mientras que para la region sélo esta un 3% por debajo. En
ambos casos la evolucion ha sido similar a la del conjunto del sector.

En Castilla y Leon las actividades
sanitarias son las que presentan
una evolucion superior a la media
del sector terciario. Intermediacion
Financiera y Seguros lo son para

Educacion Espafia.

En 2006 las tasas de productividad del trabajo han sido inferiores a la
media, en un 3% para Castillay Ledny en un 13% para Espafia; en el caso
de la region y para el periodo considerado, la produccién por trabajador
ha evolucionado por debajo de la media del sector.

Actividades Sanitarias

La productividad es inferior en un 20% para Castilla y Ledn y en un
16% para Espafia a la media del sector, y su evolucién ha sido superior a
la del sector paralaregion e inferior para el caso de Espafia.

7.3.- EL SECTOR SERVICIOS EN BURGOS

7.3.1.-EL SECTOR SERVICIOS EN EL CONJUNTO DE LAACTIVIDAD
PRODUCTIVA

La provincia de Burgos se ha caracterizado econé6micamente por
tener un peso relativo mayor de los sectores agrario e industrial. | 3 economia burgalesa se ha
Tradicionalmente ha sido una provincia eminentemente agricola y caracterizado tradicionalmente
ganadera, siendo una de las mayores productoras a nivel nacional en  por tener un mayor peso relativo
determinados sectores agrarios como el cereal. Situacion similaratodala  del sector agrario e industrial
comunidad de Castillay Ledn. En Burgos, a partir de los afios sesentacon  frente al sector servicios.
la promocién del polo de desarrollo industrial y dada su situacion estraté-
gica entre dos centros importantes de actividad econdmica a nivel
nacional, Madrid y Pais Vasco, inicio un fuerte desarrollo industrial. Este
desarrollo industrial no se extendi6 al resto de la Comunidad Autonoma,
con la excepcién de Valladolid. Lo que supuso un desarrollo industrial
superior a la media regional y nacional. La economia burgalesa ha
seguido el proceso habitual de tercerizacién caracteristico de las econo-
mias desarrolladas, pero manteniendo un peso de los sectores primario y
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secundario superior a la media. Por ello el peso del sector terciario es
relativamente menor al conjunto de laeconomiaregional y nacional.

Podemos observar la evoluciéon del peso relativo de los distintos
sectores econdmicos en el &mbito territorial de Burgos, Castillay Ledny
Espafia en los gréaficos 7.9 y 7.10 segun los datos de la Contabilidad
Regional que elabora el INE entre 1996 y 2007 (Ultimo dato disponible) en
ndmero total de ocupados y en VAB. Lo mas resaltable es el menor peso
relativo que en la economia de Burgos tiene el sector servicios, tanto en
términos de empleo como de VAB.

Gréfico 7.9: Empleo por ramas de actividad en Burgos (%)
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Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE y elaboracion propia.

Gréfico 7.10: Valor afadido bruto por ramas de actividad
en Burgos (%)
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Fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE y elaboracion propia.

En lo relativo al empleo, segun los datos de la Contabilidad Regional
del INE destacar que el sector servicios emplea en Burgos un porcentaje
de ocupados (56% en 2007) inferior a la media regional (61,8%) e inferior
a la media nacional (68%). Estos porcentajes se han ido incrementando
paulatinamente en Burgos, Castillay Leén y Espafia. Estos incrementos
han sido similares en Burgos y Castilla y Leén con lo cual la diferencia en
el porcentaje de ocupacion del sector servicios a nivel provincial y
regional se ha mantenido constante. Sin embargo, la tasa de ocupacion
del sector servicios a nivel nacional se ha incrementado mas, por lo que
se han ampliado los porcentajes de ocupados en servicios en Espafa.
Esta situacion es consecuencia del mayor dinamismo del mercado
laboral a nivel nacional que a nivel regional o provincial. Dinamismo que
se ha materializado en la creacién de puestos de trabajo en mayor
porcentaje en el sector servicios, como es habitual en las economias
desarrolladas.
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7.3.2.- SERVICIOS DE MERCADO Y NO MERCADO

La primera aproximacion al desglose del sector servicios se realiza
con los datos del INE de la Contabilidad Regional de Espafia donde
diferencia entre los servicios de mercado y no mercado.

Dentro de los servicios y en términos de empleo, los servicios de no
mercado tienen en Burgos un nivel de ocupacion (34,2% en el afio 2007)
similar ala mediaregional, y por encima de la media de Espafia. Indicativo
de que en Burgos y Castillay Ledn los servicios de no mercado tienen un
nivel de ocupacion relativa mayor dentro del sector servicios.

Sin embargo, la importancia del empleo del sector servicios de no
mercado frente al empleo total, es menor en Burgos (19,1% en 2007), que
en Espafa (20,5%) y que en Castillay Leén (21,9%). Dado que el mayor
porcentaje es empleo publico, se puede afirmar que el empleo publico en
Burgos es menor que la media nacional y regional. Ademas, en el afio
2000 estas diferencias porcentuales eran mayores (18,5% del empleo en
Burgos, 21,6% en Espafiay 23% en Castillay Ledn) y se han ido atenuan-
do durante estos ultimos afios.

En relacién a la produccién medida en Valor Afiadido Bruto (VAB), y
segun la Contabilidad Regional publicada por el INE, el peso del sector
Servicios de mercado y no mercado en Burgos, Castillay Ledn y Espafa
sigue pautas similares alas comentadas en lo relativo al empleo.

En la productividad por ocupado en el sector servicios, y medido en
unidades corrientes dividiendo el VAB por el nimero de ocupados,
sefialar que en Burgos en el afio 2007 es de 45.665 €, inferior a la produc-
tividad media por ocupado 46.353 €. Productividad que disminuye
considerablemente en los servicios de no mercado hasta los 34.312 €.
Volvemos a insistir en la relatividad del valor de los servicios de no
mercado, dado que son cifras estimadas, pues no tienen precio de venta.
Sin embargo, si se excluyen los servicios de no mercado la productividad
media por ocupado para el conjunto de la economia es de 49.204 €y para
los servicios de mercado es de 51.566 €.

En relacién a la productividad del sector servicios en Burgos versus
Castillay Leon y Espafia indicar que es mayor en Burgos con 45.665 € de
media (en precios corrientes del afio 2007), que los 43.767 € de la media
nacional y los 43.665 € de la media regional. El diferencial entre Burgos y
la media nacional se produce principalmente a partir del afio 2005, ya que
los afios anteriores fue similar e incluso en ocasiones inferior. Respecto a
Castillay Leén siempre Burgos ha presentado mejores cifras de producti-
vidad en el sector servicios, que con fluctuaciones anuales significativas
han estado entorno alos 1.800 € (precios corrientes).

La productividad en el sector de los servicios de no mercado asciende
a34.312 €, ligeramente inferior a la de Castillay Ledn, 34.533 €y superior
ala media nacional, 31.391 €. En los servicios de no mercado, Burgos en
comparacién con la media de Espafia siempre ha presentado mejores
cifras, pero es a partir de 2005 cuando las diferencias son mas relevantes.
Sin embargo, respecto a Castilla y Ledn, la productividad del sector de
servicios de no mercado en Burgos ha sido inferior, aunque se ha ido
recortando significativamente desde el 2005.

7.3.3.-EMPLEO EN EL SECTOR SERVICIOS EN BURGOS

En este apartado analizamos la importancia de los distintos
sectores de la economia que se agrupan dentro del sector servicios, para
lo cual se sigue la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas
segun la version de 2009 desglosada a un digito. El analisis se hace

‘-
g\:

El sector de servicios de no
mercado tiene un menor peso
porcentual en Burgos que la
media nacional y regional en
relacion al conjunto de la econo-
mia.

En Burgos la productividad media
por ocupado para el conjunto de
la economia es menor que para
los Servicios de mercado. A los
Servicios de no mercado se les
asigna una productividad neta-
mente inferior.
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Empleo (Miles de personas)

Total Empleo

Total Servicios

Burgos

Servicios de NO mercado

Total Empleo

Total Servicios

Castilla y Ledn

Servicios de NO mercado

Total Empleo

Total Servicios

Espafia

Servicios de NO mercado

Empleo (%)

Servicios
S
Total Economia

Servicios de
No mercado
S
Total Economia

Servicios de
NO mercado
VS
Total Servicios

Burgos
Castillay Ledn
Espafia
Burgos
Castilla y Ledn
Espafa
Burgos
Castillay Ledn
Espafia

VAB (Millones de € corrientes)

Conjunto Economia

Total Servicios

Burgos

Servicios de NO mercado

Conjunto Economia

Total Servicios

Castillay Le6n

Servicios de NO mercado

Conjunto Economia

Total Servicios

Espafia

Servicios de NO mercado

VAB (%)

Servicios
Vs
Total Economia

Servicios de
NO mercado
S
Total Economia

Servicios de
NO mercado
VS
Total Servicios

Burgos
Castillay Ledn
Espafia
Burgos
Castilla y Ledn
Espafa
Burgos
Castillay Ledn

Espafia

Productividad € (VAB/empleo)

Burgos

Conjunto Economia Castillay Leén

Total Servicios

Espafa
Burgos
Castilla y Ledn
Espafia

Tabla 7.5: Empleo, produccién y productividad de los servicios

de mercado y no mercado

2000
153,8
80,1
28,4
988,6
573,4
227,1
17.180,2
11.063,6
3.707,1
2000
52,1
58,0
64,4
18,5
23,0
21,6
35,5
39,6
33,5
2000
5.475
2.769
681
31.535
18.636
5.405
570.560
378.775
83.688
2000
50,6
59,1
66,4
24,6
29,0
22,1
12,4
17,1
14,7
2000
35.597,4
31.898,5
33.210,3
34.570,2
32.500,5
34.236,1

2002
162,1
87,1
31,4
1.024,4
601,9
232,1
18.116,8
11.752,7
3.870,2
2002
53,7
58,8
64,9
19,4
22,7
21,4
36,1
38,6
32,9
2002
6.080
3.265
776
36.066
21.711
6.048
661.517
443.440
94.251
2002
53,7
60,2
67,0
2338
27,9
21,3
12,8
16,8
14,2
2002
37.505,0
35.206,8
36.514,0
37.483,0
36.070,6
37.730,9

2004
174,1
95,3
354
1.074,3
638,6
239,0
19.334,1
12.785,4
4.126,0
2004
54,7
59,4
66,1
20,3
22,2
21,3
37,1
37,4
32,3
2004
7.039
3.789
958
41.045
24.677
6.909
756.669
508.939
109.347
2004
53,8
60,1

67,3
25,3
28,0
21,5
13,6
16,8
14,5
2004
40.429,5
38.206,7
39.136,5
39.758,9
38.642,9
39.806,3

2006 (P)
179,5
99,9
35,3
1.136,0
692,6
2496
20.936,3
14.124,6
4.336,7
2006 (P)
55,7
61,0
67,5
19,7
22,0
20,7
35,3
36,0
30,7
2006 (P)
7.960
4.414
1.135
46.905
28.894
8.134
876.826
590.680
127.162
2006 (P)
55,5
61,6
67,4
25,7
28,2
21,5
14,3
17,3
14,5
2006 (P)
44.344,7
41.289,4
41.880,7
44.187,8
41.718,4
41.819,2

2007 (P)
186,0
104,1
35,6

1.167,1
7208
2554

21.584,3

14.680,9

4.414,9

2007 (P)
56,0
61,8
68,0

19,1
21,9
20,5
34,2
35,4
30,1

2007 (P)
8.622
4.754
1.222

50.559
31.474
8.820

943.834

642.543

138.588

2007 (P)

55,1
62,3
68,1
25,7
28,0
21,6
14,2
17,4
14,7

2007 (P)

46.353,8

43.320,5

43.727,8

45.665,8

43.665,5

43.767,3

2008 (A)

1.163,3
729,3
253,2
21.484,2
14.944,5
4.437,6
2008 (A)
62,7
69,6
21,8
20,7
34,7
29,7

2008 (A)

53.141

33.548

9.472
996.154
687.554
150.135
2008 (A)

63,1
69,0
28,2
21,8

17,8

15,1
2008 (A)
45.681,5
46.366,3
46.000,4
46.007,2



Boletin de Coyuntura Econdmica.

marzo 2010 r’
2000 2002 2004 2006 (P) 2007 (P) 2008 (A) Productividad € (VAB/empleo)
23.973,1 24.728,9 27.065,7 32.140,9 34.312,6 - Burgos
23.798,5 26.056,1  28.906,6 32.589,4 34.533,8 37.408,9 Castillay Ledn Servicios
de NO Mercado
22.575,1 24.353,0 26.501,9 29.322,3 31.391,0 33.832,5 Espafia
40.391,5 44.672,9 47.260,3 50.770,7 51.566,1 Burgos
38.207,2 42.356,0 44.466,2 46.861,9 48.676,7 50.569,5 Castilla 'y Le6n Servicios
de Mercado
35.597,4 37.505,0 40.429,5 44.344,7 46.353,8 - Espafia

(P) Estimacion provisional (A) Estimacion avance.
Fuente: INE, Contabilidad Regional de Espafia y elaboracion propia.

La productividad del empleo en el
sector servicios en Burgos esta
por encima de la media regional y
nacional, sobre todo en los
servicios de mercado.

exclusivamente en funcién del empleo medido por el nimero de afiliados
a los distintos sistemas de proteccion social. Se ha considerado esta
variable por ser la Gnica accesible que se conoce, que permite desglosar
el sector a nivel provincial por actividades econdmicas comparandolo con
los datos a nivel regional y nacional.

Segun estos datos disponibles, el sector servicios en Burgos en
diciembre de 2009, ocupaba a 100.045 de un total de 158.642 personas.
Lo que representa el 63,28%. Encontramos aqui la primera discrepancia
con los datos comentados en apartados anteriores donde, segun datos
de la EPA, a nivel provincial el peso del empleo del sector servicios es
menor. La explicacion es debida a que dentro del sector servicios hay una
mayor tasa de ocupacion a tiempo parcial (en los datos de cotizantes no
se ha diferenciado el grado de ocupacion) y a la existencia de mayores
tasas de empleo no declarado en el sistema de seguridad social que en el
resto de los sectores, especialmente en construcciény agricultura.

Se comentan los sectores econémicos agrupados en servicios segun
el peso que cada unade ellos tiene en la economia burgalesa.

Tabla 7.6: Porcentaje de empleo en los diversos subsectores

de servicios
Subsectores de Servicios Burgos Castillay Lebn Espafia
G. Comercio y Reparacion de Vehiculos 22,0 21,2 22,8
Q. Actv. Sanitarias y Servicios Sociales 13,8 13,4 10,8
O. Admon. Publica, Defensa y S. Sacial 12,1 14,6 12,2
I. Hosteleria 9,9 9,7 8,9
P. Educacion 9,6 9,8 8,7
N. Actv. Administrativas y Serv.Auxiliar. 8,1 7,9 8,8
H. Transportes y Almacenamiento 7,2 6,1 6,4
M. Actv .Profesionales, Cientif. y Técnicas 51 49 6,3
S. Otros Servicios 4,1 4,0 4,0
K. Actividades Financieras y Seguros 3,2 3,0 3,2
T. Hogares y Empleo Doméstico 2,0 1,8 2,5
R. Actv. Artist., Recreativas y Entretenim. 1,5 1,5 1,8
J. Informacién y Comunicacion 1,1 1,7 3,1
L. Actividades Inmobiliarias 0,4 0,4 0,7

Fuente: Elaboracion propia con datos de Seguridad Social, MUFACE, MUJEGU e ISFAS.
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G. Comercio y Reparacion de Vehiculos
Q. Actividades Sanitarias y Servicios Sociales
0. Admén Publica, Defensa y Segur. Social

P. Educacion

N. Actividades Administrativas y Serv.Auxiliar.
H. Transportes y Almacenamiento

M. Actv .Profesionales, Cientificas y Técnicas
S. Otros Servicios

K. Actividades Financieras y Seguros

T. Hogares y Empleo Doméstico

R. Actv .Artisticas, Recreativas y Entretenim.
J. Informacion y Comunicacion

L. Actividades Inmobiliarias

Comercio: En Burgos supone el
22% de los servicios, mas que la
media regional y menos que la
nacional. Mas de la cuarta parte
del empleo es de auténomos.
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Grafico 7.11: Diferencia del peso porcentual del empleo de

autbnomos en Burgos respecto a Castilla y Ledn y Espafia

I. Hosteleria

._Lu.,llt"‘r

-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0

W Burgos - Castillay Le6n
M Burgos - Espafia

Fuente: Elaboracion propia con datos de Seguridad Social, MUFACE, MUJEGU e ISFAS.

Tabla 7.7: Porcentaje de empleo autbnomo en los diversos

subsectores de servicios.

Subsectores de Servicios Burgos Castillay Leén Espafia
G. Comercio y Reparacion de Vehiculos 36,4 38,1 36,3
I. Hosteleria 18,7 19,4 14,7
S. Otros Servicios 11,7 10,9 085
H. Transportes y Almacenamiento 11 9,1 9,7
M. Actv. Profesionales,Cientif. y Técnicas 7,3 7,5 9,5
N. Actv. Administrativas y Serv. Auxiliar. 3,3 3,6 59
Q. Actv. Sanitarias y Serv. Sociales 3,0 3,0 3,4
K. Actv. Financieras y Seguros 2,4 2,2 2,3
P. Educacion 2,1 2,3 2,7
R. Actv. Artist., Recreativas y Entretenim. 1,8 1,9 2,3
J. Informacion y Comunicacion 1,2 1,2 2,1
L. Actividades Inmobiliarias 1,0 0,8 1,4
G. Comercio y Reparacion de Vehiculos 36,4 38,1 36,3
I. Hosteleria 18,7 19,4 14,7

Fuente: Elaboracion propia con datos de Seguridad Social, MUFACE, MUJEGU e ISFAS.

Comercio

Incluye todo tipo de actividades comerciales tanto al por mayor como
al por menor, asi como lareparacion de vehiculos a motor.

En Burgos supone el 22% del empleo en el sector servicios (el 14,1%
del empleo total), superior a la media regional en 0,8 puntos e inferior en
0,7 puntos a la media nacional. Ademas, es un sector con un porcentaje
importante de trabajadores autbnomos, 28,7%. Mas de una cuarta parte
de los trabajadores del comercio trabaja por cuenta propia. Este porcen-
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Graéfico 7.12: Diferencia del peso porcentual del empleo de

autbnomos en Burgos respecto a Castilla y Ledn y Espafia
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Seguridad Social, MUFACE, MUJEGU e ISFAS.

taje es mayor que la media de Espafia, 25,4% y por debajo de la media
regional, 31,3%. Esto se puede interpretar en términos de tamafio: cuanto
menor es el porcentaje de asalariados, menor es la dimension media de
los comercios. Por tanto, las dimensiones de los negocios comerciales en
Burgos son inferiores ala media nacional y superiores a la mediaregional,
lo que implica un mayor peso en el comercio provincial y en mayor medida
en el regional del negocio familiar con pocos asalariados. Por otra parte,
del conjunto de trabajadores autbnomos del sector servicios méas de un
tercio, el 36,4%, se dedican a actividades comerciales en Burgos. Es el
subsector que mas trabajadores autbnomos ocupa tanto en términos
absolutos como relativos.

Sanidady Servicios Sociales

Incluye actividades sanitarias, de asistencia en establecimientos
residencialesy actividades de servicios sociales sin alojamiento.

En Burgos supone el 13,8% del empleo en el sector servicios (el 8,8%
del empleo total), superior a la media regional en 0,3 puntos y a la media
nacional en 3 puntos. El mayor peso de la sanidad y los servicios sociales
en Burgos y en Castillay Leon se justifica por la mayor dispersion territo-
rial de sus habitantes y por el mayor grado de envejecimiento de la
poblacién consecuencia de la fuerte emigracion durante la segunda mitad
del siglo XX.

Administracién Publica

Se incluyen las actividades generales de la administracion publica,
regulacion de las actividades sanitarias y asistenciales, educativas y
culturales, econémicas y fiscales, la defensa, la justicia, orden publico y
seguridad, proteccioén civil y seguridad social. Supone un 12,1% del
empleo en el sector servicios en Burgos (el 7,7% del empleo total), muy
similar ala media nacional y 2,5 puntos menos que la media regional.

Hosteleria

Se incluyen todo tipo de establecimientos para alojamiento (hoteles,
alojamientos turisticos, camping y otros), todo tipo de servicios de
comidas (restaurantes, catering y otros) y los establecimientos de
bebidas.

J. Informacién y Comunicacion
L. Actividades Inmobiliarias

Sanidad: En Burgos significa el
13,8% de los servicios, ligeramen-
te superior a la media regional y
netamente superior a la media
nacional.

Administracion Publica: En
Burgos representa el 12,1% de
los servicios, similar a la media
nacional y muy por debajo de la
regional.
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Hosteleria: En Burgos constituye
el 9,9% de los servicios, similar a
la media regional y superior a la
media nacional. Hay similitudes
en las caracteristicas del sector
con el comercio, aunque sus
perspectivas creemos que son
mejores en Burgos.

Actividades Administrativas y
Servicios Auxiliares: En Burgos
supone el 8,1% de los servicios,
similar a la media regional e
inferior a la media nacional.

En Burgos suponen un 9,9% del empleo en servicios (el 6,3% del
empleo total), muy similar a la media regional y 1 punto por encima de la
media nacional. Casi un tercio de los empleados en hosteleria son
autbnomos en Burgos, un 32,7%. Ligeramente inferior a la tasa de
autonomos en la region, 34,6%, y muy por encima de la tasa nacional,
26,4%. La hosteleria presenta, en comparacion con los datos regionalesy
nacionales, similitudes notables con el comercio. Las afirmaciones
realizadas respecto al comercio en Burgos, en relacion al tamafio, su
caractery evolucién son trasladables al sector de la hosteleria.

De los trabajadores autbnomos, el 19,4% se dedican a la hosteleriaen
Burgos, después del comercio es donde mayor porcentaje de trabajado-
res autbnomos se encuentran y sumados ambos supone mas de la mitad
del empleo autbnomo, el 55,8%, en servicios de la provincia. Mas de uno
de cada dos trabajadores por cuenta propia del sector servicios o regenta
un comercio o un establecimiento hostelero.

Por una parte, la hosteleria en su conjunto esta soportando mejor la
coyuntura econémica negativa, cuya explicacion esta en el cambio de los
habitos de vida de la sociedad espafiola que muestra una tendencia
creciente a realizar parte de la vida fuera del hogar familiar, tanto por las
exigencias de su desempenio laboral, como por los nuevos planteamien-
tos en el disfrute del ocio, tiempo libre y vacaciones. Por otra parte, es
revelador que los datos regionales y especialmente los provinciales
presenten un comportamiento mejor que los nacionales. La localizacion
de Burgos y sus valores patrimoniales y paisajisticos, junto con los
nuevos planteamientos de ocio y las salidas cortas de fines de semana
presentan oportunidades para la expansién de este sector en Burgos. El
acortamiento de distancias respecto a los grandes nucleos de poblacion
extraprovinciales puede ser un handicap para el comercio local mas
generalista, pero también puede ser una oportunidad para la hosteleria y
para un comercio especializado y organizado.

Educacion

En educacién se incluyen todo tipo de actividades formativas y
actividades auxiliares de la educacion. En Burgos supone un 9,6% del
empleo del sector servicios (el 6,1% del empleo total), ligeramente inferior
a la media regional en 0,2 puntos y superior en 0,9 puntos a la media
nacional. Al igual que en sanidad, pero mas matizado, Burgos dispone de
mayores dotaciones en personal en educaciéon que la media nacional,
aunque estas dotaciones se tienen que corregir en funcién de la disper-
sion poblacional de la provincia.

Actividades Administrativasy Servicios Auxiliares

Incluye un conjunto heterogéneo de servicios especialmente para
empresas y en menor medida para particulares. Concretamente, todo lo
relacionado con alquiler y arrendamiento de bienes materiales e inmate-
riales, servicios al empleo y de provision de recursos humanos, servicios
de viajes y turisticos y para la organizacién de eventos, servicios de
seguridad privada, mantenimiento y limpieza de edificios, dependenciasy
jardines, centros de telefonia, de envasado, agencias de cobros, de
informacion comercial y otras actividades de apoyo a la actividad empre-
sarial.

El conjunto de estas actividades suponen un 8,1% del empleo del
sector servicios en Burgos (5,2% del total), ligeramente superior a la
media regional y 0,7 puntos por debajo de la media nacional. El porcenta-
je de trabajadores autbnomos en el subsector es de tan solo 6,8%. La
mayor parte de trabajadores se dedican a la prestacion de servicios a
empresas, por lo que estos resultados son congruentes dado que Burgos
tiene mayor actividad empresarial que la media regional e inferior a la
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media nacional. Sin embargo, las posibilidades de desarrollo a nivel
provincial del sector se ven limitadas por la tendencia a la concentracion
espacial especialmente de los servicios organizativos, administrativos,
comerciales,... entorno a la capital y crear desde alli una red de sucursa-
les proporcional al volumen de servicios a prestar.

Transporte y Almacenamiento

Se incluyen todo tipo de actividades de transporte de personas y
mercancias por cualquier medio terrestre (carretera en vias urbanas o
interurbanas, ferrocarril, tuberia), aéreo o maritimo, incluyendo la
actividades postales y de correos, el almacenamiento, depésito y manipu-
lacion de mercancias y los servicios anexos al transporte y almacena-
miento.

En Burgos el transporte y almacenamiento genera el 7,2% del empleo
en el sector servicios (4,6% del total), porcentaje superior en 1 punto a la
media regional y en 0,8 puntos a la media nacional. La localizacion de
Burgos ha sido un factor estratégico para su desarrollo econémico y ha
favorecido las actividades relacionadas con la logistica como son el
transporte y el almacenamiento. En consecuencia, es logico que en
Burgos haya mas actividad en este subsector, incluso es posible que adn
no se haya desarrollado suficientemente el potencial de Burgos, lastrado
en los ultimos afos por la falta injustificada de suelo industrial. Un aspecto
diferencial de este sector es la necesidad de grandes espacios para la
localizacion de sus infraestructuras, lo que supone una dificultad para su
ubicacion en las proximidades de grandes nucleos urbanos y una ventaja
paranucleos intermedios bien localizados como es el caso de Burgos.

Es otro de los subsectores con mayor porcentaje de trabajadores
auténomos, el 26,4%, es decir, aproximadamente una cuarta parte de los
trabajadores del sector trabajan por su cuenta.

Actividades Profesionales, Cientificasy Técnicas

Incluye los servicios juridicos, contables, asesoramiento fiscal,
auditoria, consultoria empresarial, de relaciones publicas, comunicacion
y publicidad, estudios de mercado y opinién, las actividades de sedes
centrales, los servicios técnicos de arquitectura o ingenieria, de investiga-
cion en cualquier ambito natural, técnico, social o humano, las actividades
de disefio, fotografia, traduccion y veterinaria.

En Burgos, este subsector ocupa al 5,1%, porcentaje del empleo en el
sector servicios (3,2% del total) ligeramente superior ala media regional y
1,2 puntos menos que la media nacional. El nimero de profesionales
auténomos es del 25,3%, por tanto, otro de los sectores donde su partici-
pacién es muy significativa. Este sector en un porcentaje muy importante
se dedica a dar servicios a empresas y a la actividad econdmica en
general y su dindmica y posible desarrollo es muy similar al conjunto de
actividades denominadas administrativas y servicios auxiliares. Ademas,
los servicios profesiones siempre van a tener una estructura mas atomi-
zada y siempre presentaran una mayor dispersion espacial que otro tipo
de servicios aempresas.

Otros Servicios

En otros servicios se incluyen las actividades de todo tipo de asocia-
ciones y organizaciones (empresariales, sindicales, profesionales,
politicas, religiosas,...), reparacion de todo tipo de objetos que no sean
vehiculos a motor o maquinaria industrial (electrodomésticos, aparatos
electrénicos, muebles, calzado, relojes y equipos o efectos domésticos o
personales), servicios personales (peluqueria, belleza, mantenimiento
fisicoy otros), servicios funerarios y limpieza de prendas textiles.

'

Transporte y Almacenamiento:
En Burgos constituye el 7,2% de
los servicios, por encima de la

media regional y nacional. Aunque

pensamos que aun tiene mas
potencial de desarrollo en Burgos

Actividades Profesionales,
Cientificas y Técnicas: En
Burgos supone el 5,1% de los
servicios, ligeramente por encima
de la media regional y por debajo
de la media nacional.
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Actividades Financieras y
Seguros: En Burgos significan el

3,2% de los servicios, similar a las

medias regional y nacional y
siendo la sede de tres entidades
locales.

Informacion y Comunicacion:
En Burgos representa el 1,1% de
los servicios, por debajo de la
media regional y un tercio de la
media nacional. Es un sector al
gue se debe prestar especial

atenciéon y fomentar su expansion,
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pues incluye actividades clave
para el desarrollo econémico
futuro.

En Burgos en otros servicios trabajan el 4,1% de los trabajadores del
sector servicios (2,6% del total), porcentaje muy similar al nivel de
ocupacion en la Comunidad y en el conjunto del estado. Es el subsector
con mayor porcentaje de trabajadores autbnomos, 49,4%, en Burgos.

Actividades Financierasy de Seguros

Incluye todas las actividades relacionadas con la intermediacion
financiera (banca, cajas) y seguros y reaseguros, asi como instituciones
de inversion colectiva, fondos de pensiones, sociedades holding, evalua-
cion de riesgos y dafios y auxiliares de actividades financieras y de
seguros.

El sector financiero ocupa al 3,2% de los trabajadores del sector
servicios (2,1% del total), porcentaje que parece reducido dado el
protagonismo econdmico de las actividades que engloba y el dinamismo
y expansion de los ultimos afios de crecimiento econdémico. Su peso en
ocupacion dentro del sector servicios en Burgos es ligeramente superior a
la media regional (0,2 puntos) y en linea con la media nacional. Dato que
puede parecer sorprendente pues Burgos es la sede de tres entidades
locales y pudiera pensarse que el peso de la actividad financiera fuera
netamente superior a la media regional y nacional en términos de empleo.
Posiblemente el mayor nivel de competencia haya ayudado a una mayor
eficienciay ajuste de costesy entre ellos los de personal.

El sector financiero presenta una ocupacion significativa de empleo
autbnomo, especialmente en las actividades relacionadas con los
seguros, que en Burgos supone el 13,3% del empleo, ligeramente
superior alamediaregional, 12,8%, y nacional, 11,5%.

Hogaresy Personal Doméstico

Se incluye en este epigrafe el personal doméstico y las actividades de
los hogares como empleadores de dicho personal y productores de
bienesy servicios para su uso propio.

El empleo en el hogar supone un 2% del empleo en el sector servicios
en Burgos, superior en 0,2 puntos a la media regional e inferior en 0,4
puntos a la media nacional. Es una actividad que se ejerce casi exclusiva-
mente por cuenta ajena.

Actividades Artisticas, Recreativas y de Entretenimiento

Incluye todo tipo de actividad artistica (artes escénicas, espectaculos,
literatura...), gestion de archivos, bibliotecas, museos, edificios histori-
cos, parques naturales, jardines botanicos y similares, actividades
recreativas, juegos de azar y deportivas, incluido gimnasios y actividades
de parques de atraccionesy tematicos.

Este subsector de los servicios ocupa un porcentaje de personas de
tan solo el 1,5%, porcentaje muy similar a la media regional e inferior a la
media nacional, que ocupa a un porcentaje superior en 0,3 puntos. Tiene
un porcentaje de autbnomos que ronda el 20%.

Informaciény Comunicacion

Comprende las actividades de edicion escrita (libros, revistas,
periddicos...), edicion de software informatico y videojuegos, procesos de
datos, hosting y portales web, actividades de produccion, distribucion,
exhibicion de cine, radio y televisidon, comunicaciones por cable, inalam-
bricas o por satélite. Engloba todos los servicios que tienen que ver con
las denominadas TIC (tecnologias de la informacién y comunicacion), y
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tedricamente, un sector con mucha proyeccion en la actual situaciéon
econdmica.

El empleo del subsector en Burgos supone tan solo el 1,1% del sector
servicios, por debajo del empleo a nivel de Castillay Ledn en 0,6 puntos y
casi un tercio del porcentaje de empleo a nivel nacional. Es sin duda, el
sector donde mayores diferencias encontramos en términos relativos del
peso en los tres &mbitos geograficos, posiblemente estas diferencias se
puedan explicar por el escaso tamafio en términos absolutos. Sin embar-
go, y a pesar de la escasa relevancia actual, estas diferencias respecto a
la situacion regional y nacional debe ser objeto de atencién. Es un sector
con muchas expectativas de crecimiento, donde se engloban las TIC, y
que puede ayudar al impuso de otros sectores de la economia local. Se
deberia promocionar e incentivar un mayor desarrollo, a lo que va a
contribuir el futuro parque tecnolégico, desde todos los ambitos sociales,
econdmicos, politicos y educativos. Especialmente la Universidad debe
ser un instrumento Util para facilitar, apoyar y estimular iniciativas en este
ambito.

También existen diferencias en el tipo de trabajador, pues mientras en
Burgos el 17,8% son autbnomos, en Castilla y Le6n son el 13,1% y el
Espafatan solo el 10,9%.

Servicios Inmobiliarios

Comprende las actividades de compraventa y arrendamiento de
inmuebles por cuenta propia, los agentes de la propiedad y la administra-
cion inmobiliaria.

Tan solo ocupa al 0,4% del empleo en servicios en Burgos, similar al
porcentaje en Castilla y Le6n y por debajo de la media nacional en 0,3
puntos. Un sector donde el empleo autonomo alcanza al 42,2% en
Burgos, el 37,8% en Castillay Leény el 31,8% en Espafia.

7.3.4.-EMPLEO PUBLICO EN BURGOS

La actividad del sector publico ocupa a un porcentaje importante de
trabajadores cuya actividad esta orientada a la prestacion de diversos
servicios a la ciudadania. Servicios que son clave en el funcionamiento de
la sociedad como la regulacién y supervision de la actividad social y
econ6mica. Ademas, asumen el protagonismo en servicios esenciales
como sanidad, educacion y seguridad. Por su volumen e importancia, se
analizan los datos del empleo publico en la provincia de Burgos. Se han
utilizado los datos del Boletin Estadistico del Personal al Servicio de las
Administraciones Publicas (julio 2009)* y para comparar con el empleo
en el conjunto de la economia se han utilizado los datos de la EPA del
tercer trimestre de 2009.

Los datos corroboran los resultados comentados en el apartado
anterior con ligeras matizaciones. En primer lugar, el porcentaje de
empleo publico sobre la poblacion ocupada en Burgos (14,5%) es muy
similar al conjunto nacional (14,1%), aunque por encima de la media
nacional™ e inferior a la proporcion de empleo publico en Castillay Ledn
(17%). Por tanto, se ratifica lo comentado anteriormente, Burgos tiene un
volumen de empleo publico similar al conjunto de la economia nacional e
inferior ala mediaregional.

“http://www.mpt.es/servicios/servicios_on_line/fempleo_publico.html
* Los datos vistos anteriormente al analizar los distintos sectores de actividad de los
servicios nos indicaban valores ligeramente inferiores en Burgos sobre el conjunto nacional.

'

El volumen de empleo publico en
Burgos es similar a la media
nacional e inferior a la media
regional.
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En Burgos hay mayor proporcién
relativa de empleados publicos en
sanidad, justicia y defensa.

Personal al servicio de la Admon. Estatal
Burgos
Castilla y Ledn
Espafia

Personal al servicio de las Adm. Autonémicas
Burgos
Castilla y Ledn
Espafia

Empleados publicos por cada mil
habitantes de la AA. estatal y autonémica

Burgos
Castilla y Ledn

Espafia
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Tabla 7.8: Empleados publicos al servicio de las distintas

administraciones publicas

Estatal Autondmica Local Universitaria Total

Burgos 6.532 11.670 4.863 990 24.055
Castillay Le6n 41.886 87.715 35.543 9.640 174.784
Espafia 583.447 1.345.577 627.092 102.894 2.659.010
Empleados publicos por cada 1.000 habitantes

Burgos 17,39 31,07 12,95 2,64 64,05
Castilla 'y Ledn 16,34 34,22 13,86 3,76 68,18
Espafia 12,48 28,78 13,41 2,20 56,88

Fuente: Boletin estadistico del personal al servicio de las AA. PP. (julio 09), MAP y Padrén Municipal
(01/01/09), INE.

Otra forma de enfocar el volumen de empleo publico es compararlo
con la poblacion total, para lo que se han utilizado los datos del padréna 1
de enero de 2009. En este caso, Burgos tiene un 6,4% de empleados
publicos del total de su poblacién, frente al 5,7% de Espafia o el 6,8% de
Castilla y Ledn. Con este enfoque se puede afirmar que el volumen de
empleo publico en Burgos es mayor que a nivel nacional. Pero sin duda en
ello tienen que ver mas variables poblacionales y territoriales (emigra-
cion, envejecimiento y dispersion territorial), que originan menores tasas
de poblacion activa y mayores necesidades dotacionales de servicios
publicos. Por las mismas causas, el porcentaje de empleo publico en
Castillay Ledn es aiin mayor.

La Administracion Estatal tiene un mayor porcentaje de empleados
publicos en Burgos (1,7%) que a nivel regional (1,6%) y nacional (1,3%).
La Administracion Regional tiene menor porcentaje de empleo publico en
Burgos (3,1%), que en el conjunto de la Comunidad Auténoma (3,4%),
pero mayor que lo que estas administraciones tienen a nivel nacional
(2,9%). Como relevante es que, a pesar de ser Burgos la provincia con el
mayor nimero de municipios, ademas muy por encima de la media, el
porcentaje de empleo publico local (1,29%) es inferior a la media regional
(1,3%) y nacional (1,34%), aunque las diferencias son muy pequefas.
Por dltimo, la Universidad de Burgos da empleo a un porcentaje mayor de

Tabla 7.9: Empleados publicos al servicio de la administracién

estatal y regional

Adminis- Docenciano Sanidad Justicia Seguridad Fuerzas Total
tracion Universitaria Armadas
2.837 0 609 1.173 1.913 6.532
17.683 0 0 3.699 9.225 11.279 41.886
294.852 0 1.614 23.658 135.950 127.373 583.447
2.506 4.021 5.143 0 0 2.506
22.046 31.253 34.416 0 0 22.046
252.265 539.669 491.107 38.710 23.826 252.265
14,23 10,71 13,69 1,62 3,12 5,09 48,47
15,50 12,19 13,43 1,44 3,60 4,40 50,56
11,70 11,54 10,54 1,33 3,42 2,72 41,27

Fuente: Boletin estadistico del personal al servicio de las AA. PP. (julio 09), MAP y Padrén Municipal
(01/01/09), INE.
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personas (0,26%) respecto de la poblacién provincial que el conjunto de
universidades del estado, pero muy inferior al porcentaje de las universi-
dades publicas de Castillay Le6n (0,38%).

Siguiendo en la linea de comparar el volumen de empleo publico en
funcién de la poblacion sefialar lo siguiente:

Docencia no universitaria: En Burgos el volumen de empleo publico
es inferior a la media regional y nacional y ello a pesar de la dispersion
territorial que obliga a disponer de mayores recursos personales. Si se
afiade la docencia universitaria (13,4 personal en educacion por cada mil
habitantes en Burgos) las diferencias se atentan respecto de la media
nacional (13,7) y se acentlan respecto de la media regional (15,9). Estos
datos difieren de los vistos al comentar la educacion dentro del conjunto
del sector servicios. La explicacion puede deberse a una mayor participa-
cion del sector privado en la ensefianza en Burgos.

Sanidad: El empleo publico al servicio de la sanidad en Burgos
(13,7%0), es superior al regional (13,4%0) y muy superior a la media
nacional (10,5%.). Datos en linea con los comentados respecto de la
Sanidady los Servicios Sociales en el epigrafe anterior.

Administracion de Justicia: También aqui Burgos presenta mayor
volumen de empleo publico (1,6%o), que la media regional (1,4%o) y muy
superior a la media de Espafia (0,5%o). El hecho de que la capital sea la
sede del Tribunal Superior de Justicia de Castillay Ledn influye en estos
datos, al menos, en el ambito regional.

Fuerzas y Cuerpos de Seguridad del Estado: En este apartado el
volumen de empleo publico en proporcion a los habitantes, se presenta
mas equilibrado en los tres &mbitos analizados, sobre todo si se conside-
ra el aspecto territorial: Burgos 3,1%., Castilla y Ledn 3,6%0 y Espafia
3,4%o.

Fuerzas Armadas: los datos responden a la larga tradicién castrense
de la ciudad de Burgos con un 5,1%. de empleos publicos frente a los
4,4%o de Castillay Ledn o los 2,7%o a nivel nacional. Casi se llega a doblar
en Burgos el empleo publico ligado a las fuerzas armadas frente a la
media del conjunto de Espafia.

7.4.- CONCLUSIONES

1.- El peso relativo del sector servicios en Burgos es inferior a la media
regional y nacional debido el mayor peso relativo del sector agrario e
industrial.

2.- La productividad por trabajador del sector servicios y en especial de
los servicios de mercado es mayor en Burgos que en Espafiay en Castilla
y Ledn. La productividad de los servicios de mercado esta por encima de
la productividad del conjunto de trabajadores de la economia de mercado
en Burgos.
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3.- El peso que en la economia burgalesa tienen las distintas actividades
del sector servicios sigue una distribucién similar a la regional y nacional.
Las diferencias mas significativas se recogen en el siguiente cuadro:

Burgos versus Espafia. Burgos versus Castilla 'y Leon.

Mas peso relativo en: Mas peso relativo en:

Burgos Espafna Burgos Castillay Ledn

Sanidad y Servicios Informacion Transporte Administracion

Sociales y Comunicacion y Almacenamiento Publica

Hosteleria Actividades Profesionales Comercio Informacion
Cientificas y Técnicas y Comunicacién

Educacion Comercio

Transporte Servicios a Empresas

y Almacenamiento

4.- El comercio y la hosteleria en Burgos presentan un volumen de
autbnomos superior a la media nacional e inferior a la regional, lo que es
indicativo de que el tamario de los negocios es menor en Burgos que la
media nacional y es previsible que siga evolucionando hacia negocios de
mayor dimensién con mas empleo por cuenta ajena.

5.- Lalocalizacién geogréfica de Burgos beneficia un mayor desarrollo de
sectores como el Transporte y Almacenamiento y la Hosteleria, que
presentan un peso relativo mayor en Burgos que la media nacional, pero
creemos que aun tienen capacidad para un mayor desarrollo.

6.- Hay que fomentar la implantacién de empresas del ambito de la
Informacién y la Comunicacién, en especial las relacionadas con el
desarrollo de las TIC, que presentan niveles de implantacién menor en
Burgos. La creacidn del futuro parque tecnoldgico y la Universidad deben
ser instrumentos a utilizar para impulsar este sector de actividad.

7.- Las Administraciones Publicas tienen un volumen de empleo en
Burgos similar a la media nacional e inferior a la media regional. En
Burgos hay un mayor porcentaje de empleados publicos en Sanidad,
Justicia y Fuerzas Armadas. El empleo de las entidades locales es
ligeramente inferior ala media regional y nacional.

7.5.- NOTAS METODOLOGICAS Y FUENTES
ESTADISTICAS

1.- Uno de los problemas al que nos enfrentamos al tratar de analizar el
sector servicios por ramas de actividad mas alla de la divisién en servicios
de mercado y de no mercado, es el que hace referencia a la informacion
estadistica.

En el aflo 2009 cambié el criterio de clasificacién de las actividades
econdmicas vigente hasta esa fecha el CNAE-93, por la CNAE-09. Los
datos utilizados en el apartado segundo, que hace referencia a Castillay
Ledn estan agrupados segun la CNAE-93, pues son anteriores a 2009.
Los datos relativos a Burgos, de 2009, se han agrupado segun la CNAE-
09. Aunque existe una tabla de equivalencia entre ambos criterios al
aplicarlos, sobre todo en los datos relativos a Burgos, creemos que los
datos obtenidos no son congruentes por lo que se han utilizado de forma
diferenciada.
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2.- Para el caso de Espafia, la fuente utilizada es el INE, dada que es la
Unica que ofrece datos de produccion y VAB desagregado; para Castillay
Ledn, ademas de la anterior, la ofrecida por la Direccion General de
Estadistica. Tanto el INE como la Direccion General de Estadistica,
utilizan la clasificacion por actividades CNAE-93 para este nivel de
informacion. Para el desglose en Servicios de mercado y de no mercado,
se disponen de datos hasta la fecha de publicaciéon del trabajo, sin
embargo para una mayor desagregacion de las actividades terciarias el
periodo se reduce a 2006.

3.- En materia de empleo, en la segunda parte relativa a Castillay Leony
Espafia, se trabaja con “empleo equivalente a tiempo completo”, que
equivale al total de horas trabajadas dividido por el promedio anual de
horas trabajadas en puestos de trabajo a tiempo completo. Se ha elegido
esta variable por ser mas apropiada que el nUmero de ocupados o que el
de puestos de trabajo para aproximar los insumos del factor trabajo
utilizado enlos procesos productivos.

En la tercera parte, relativa a Burgos, se ha trabajado con nimero de
empleos computados a partir de los cotizantes a los distintos sistemas de
proteccidn social, ya que ha sido el inico dato disponible. Se ha recurrido
a distintas fuentes de informacion: la Tesoreria General de la Seguridad
Social ha suministrado datos sobre cotizantes en el régimen general de
la Seguridad Social, la Asociacion de Trabajadores Autonomos ATA-
Burgos. La Mutualidad de Funcionarios Civiles del Estado (MUFACE) ha
proporcionado los datos de mutualistas activos agrupados por cuerpos.
El Instituto Social de la Fuerzas Armadas (ISFAS) ha aportado los datos
de afiliados en situacion de activo. Y la Mutualidad General Judicial
(MUGEJUV) ha aportado los datos de mutualistas activos. También se han
utilizado los datos publicados por la Tesoreria de la Seguridad Social y la
informacion publicada en el Boletin Estadistico del personal al servicio de
las Administraciones Publicas. Con ellos se han podido confeccionar
datos sobre ocupados en la provincia de Burgos en las distintas ramas de
actividad y especificamente en el sector servicios. También desde el
Servicio Publico de Empleo de Castilla y Ledn (ECyL) se han facilitado
datos de contrataciones y desempleo registrado desagregado por ramas
de actividad.
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