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PRESENTACION

En nuestras manos tenemos el nimero 20 del Boletin de Coyuntura
Econdmica de Burgos, una publicacion impulsada y creada por Cajaviva Caja
Rural que se ha convertido en una referencia imprescindible para el analisis de la
economia de nuestra provincia.

A'lo largo de estos 15 afios, el boletin ha reflejado los principales aconteci-
mientos econémicos que han tenido lugar en Burgos, desde la crisis financiera de
2008 hasta la pandemia de COVID-19. En este tiempo, el boletin ha ido evolucio-
nando, incorporando nuevas secciones y mejorando su estructura. Por su parte el
equipo de coyuntura de la Universidad de Burgos, que elabora el boletin, ha de-
mostrado su rigor y profesionalidad, ofreciendo un analisis detallado y actualizado
y en su conjunto, los 20 informes publicados hasta hoy, conforman el mejor relato
de lavida econdmica de la provincia.

En este numero, por ejemplo, se incluye un analisis de la balanza de pagos de
la provincia, asi como una entrevista a Desiderio Sastre, gerente de una de las bo-
degas de la Ribera del Duero que mas exporta.

El Boletin de Coyuntura Econdmica, de Fundacion Caja Rural Burgos es ya
una herramienta excelente para todos los agentes econémicos de la provincia, ya
sean empresas, instituciones o particulares.

Cuando comenzamos la publicacion del boletin, teniamos como objetivos pro-
porcionar un analisis detallado y actualizado de la situacion econdémica de la pro-
vincia de Burgos, y contribuir al analisis y toma de decisiones relevantes en todos
los ambitos de la economia provincial, ya sea industrial, social o politico, y como
consecuencia, aportar elementos que mejoren el desarrollo sostenible de Burgos.

Desde la Fundacion Caja Rural y nuestra alma mater, Cajaviva, agradecemos
todos los miembros al equipo de coyuntura, conformado por personal de la Cajay
docentes de la Universidad de Burgos su dedicacion y trabajo durante estos 15
afos. Su esfuerzo ha contribuido a que el boletin sea una publicacion de referen-
cia parala economiade Provincial.
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INFORME
EJECUTIVO

1.1.- ECONOMIA INTERNACIONAL

El ritmo de crecimiento de la actividad econémica mundial en 2023 esta
siendo débil y desigual y se espera que termine el afio con una tasa de crecimiento
del Producto Interior Bruto (PIB) del 3%, cinco décimas menos que en 2022, El
analisis de las principales causas que estan frenando la recuperacion permite
identificar factores tanto de corto plazo o ciclicos como factores de medio y largo
plazo o estructurales. Entre los factores de caracter ciclico destacan el endureci-
miento de la politica monetaria para frenar la inflacion, la retirada de los apoyos
fiscales ante el elevado endeudamiento y los fenédmenos climaticos extremos con
episodios de sequia e inundaciones a lo largo de todo el planeta. Entre los
factores estructurales figuran las consecuencias de largo plazo provocadas por la
pandemia, los conflictos bélicos y la intensificacion de la fragmentacion geoeco-
némica.

La desaceleracion esta afectando especialmente a las economias avanza-
das, reduciendo su tasa prevista de crecimiento del 2,6% en 2022 hasta el 1,5%
en 2023, aunque de forma dispar. La economia de Estados Unidos presenta un
mayor dinamismo con un crecimiento estimado del 2,1%, gracias a la fortaleza de
su mercado laboral que permite mantener el impulso de la demanda interna. Por
su parte, la actividad econémica de la eurozona estd mostrando una notable
debilidad y se espera que termine el afio con unatasa de crecimiento de tan solo el
0,7% fruto del endurecimiento de las politicas monetaria y fiscal y de la baja
productividad. Pese a todo, se observan diferencias significativas entre los paises
europeos con mayor peso del sector manufacturero o intensivo en energia como
Alemania (-0,5%) y los paises con mas peso del sector servicios como Espafia
(2,5%). En el caso de Japdn, se espera que mejore su crecimiento hasta el 2%,
gracias alimpulso de lademanda internay a la recuperacion de las exportaciones.
El crecimiento en Reino Unido sera muy débil (0,5%) debido a las politicas
restrictivas y a las tensiones comerciales. Por ultimo, la desaceleracién e
incertidumbre afecta también al resto de economias avanzadas (1,8%).

En cuanto a las economias emergentes y en desarrollo, se proyecta una tasa
de crecimiento del 4,0% en 2023 —tan solo una décima menos que el afio anterior-
aunque con diferencias importantes entre paises y regiones. Las economias
emergentes de Asia se mantienen a la cabeza del crecimiento mundial con una
tasa prevista del 5,2% para 2023. No obstante, persisten las dudas sobre la
evolucion de China, muy afectada todavia por los efectos de la pandemiay por la
crisis del sector inmobiliario, mientras que la India logra mantener un fuerte
crecimiento gracias a la demanda interna. Las economias emergentes de Europa
muestran una recuperacion moderada (2,4%), que varia de un pais a otro
dependiendo de la intensidad energética de su modelo productivo, del peso del
sector servicios y de sus vinculos comerciales con Rusia. Tras una recuperacion
mas intensa de lo esperado en 2022, se prevé que las economias de América
Latina y el Caribe sufran una importante desaceleracion (2,3%) debido a las
medidas restrictivas para combatir la inflacién y a la débil demanda externa. Africa
subsahariana disminuye levemente su crecimiento (3,3%) como consecuencia de
los fendbmenos climaticos extremos y por la debilidad de la demanda externa. Por
ultimo, se prevé una reduccién brusca de la tasa de crecimiento en Oriente Medio
y Asia Central (2%), motivado especialmente por los efectos del recorte en la
produccién del petréleo en paises como Arabia Saudi.

'Los datos de las proyecciones de la secciéon de economia internacional proceden del World Economic
Outlook, publicado por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Se han tomado las tltimas actualizacio-
nes realizadas por este organismo internacional en octubre de 2023.
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El ritmo de crecimiento de la actividad
econdmica mundial en 2023 esta
siendo débil y desigual y se espera que
termine el afio con una tasa de
crecimiento del PIB del 3%, cinco
décimas menos que en 2022. El
analisis de las principales causas que
estan frenando la recuperacion permite
identificar factores tanto de corto plazo
o ciclicos como factores de medio y
largo plazo o estructurales.

La desaceleracion esta afectando
especialmente a las economias
avanzadas, reduciendo su tasa
prevista de crecimiento del 2,6% en
2022 hasta el 1,5% en 2023, aunque
de forma dispar. La economia de
Estados Unidos presenta un mayor
dinamismo gracias a la fortaleza de su
mercado laboral que permite mantener
el impulso de la demanda interna. Por
su parte, la actividad econdémica de la
eurozona esta mostrando una notable
debilidad fruto del endurecimiento de
las politicas monetaria y fiscal y de la
baja productividad.

En cuanto a las economias
emergentes y en desarrollo, se
proyecta una tasa de crecimiento del
4,0% en 2023 —tan solo una décima
menos que el afio anterior- aunque con
diferencias importantes entre paises y
regiones. Las economias emergentes
de Asia se mantienen a la cabeza del
crecimiento mundial con una tasa
prevista del 5,2% para 2023. No
obstante, persisten las dudas sobre la
evolucion de China, muy afectada
todavia por los efectos de la pandemia
y por la crisis del sector inmobiliario,
mientras que la India logra mantener
un fuerte crecimiento gracias a la
demanda interna.



Por lo que se refiere a la tasa de
inflacién a nivel mundial, se estima que
se reduzca desde el 8,7% en 2022
hasta el 6,9% en 2023, como conse-
cuencia de la caida del precio de las
materias primas y del endurecimiento
de la politica monetaria por parte de la
mayoria de bancos centrales. Hasta la
fecha, el mercado laboral
-especialmente de las economias
avanzadas- se mantiene fuerte y las
tasas de desempleo se encuentran en
niveles histéricamente bajos.

Se prevé que la tasa de crecimiento del
PIB global se reduzca al 2,9% en 2024,
cifra por debajo del 3,8% de crecimien-
to medio observado en las dos
décadas previas a la pandemia de la
COVID-19.

La economia global no sdlo avanzara
lentamente en 2024, sino también de
forma desigual. La desaceleracion
seguira siendo mas pronunciada en las
economias avanzadas que en las
economias emergentes y en desarrollo.
Se estima que la tasa de crecimiento
de las economias avanzadas disminui-
ra hasta el 1,4%.

Las economias emergentes y en
desarrollo creceran a una tasa del 4%
en 2024 (la misma que en 2023 y sdélo
una décima por debajo de la de 2022).

Las economias asiaticas seran las
Unicas que creceran por encima de
esta tasa, siendo la economia india la
que lidere el crecimiento, mientras que
la economia china no lograra consoli-
dar su recuperacion.

Los riesgos monetarios y fiscales, asi
como las crecientes tensiones
geopoliticas pueden minar las

posibilidades de lograr un aterrizaje
suave en la economia internacional.

Si los bancos centrales mantienen los
tipos de interés altos por un periodo
mas largo de lo necesario, no solo se
pondra en riesgo la actividad economi-
ca, sino también la estabilidad
financiera.

Sera importante que los gobiernos
impulsen un ritmo mas fuerte de
consolidacion fiscal. Si no se reconstru-
yen las reservas fiscales, se pondra en
riesgo la capacidad de los gobiernos
para enfrentar las potenciales perturba-
ciones externas de los proximos afios.

Por lo que se refiere a la tasa de inflacion a nivel mundial, se estima que se
reduzca desde el 8,7% en 2022 hasta el 6,9% en 2023, como consecuencia de la
caida del precio de las materias primas y del endurecimiento de la politica
monetaria por parte de la mayoria de bancos centrales. Pese a los efectos
negativos que estan teniendo las politicas desinflacionistas sobre el crecimiento
econdmico, la inflacién subyacente se mantiene elevada y sigue presionando a
los bancos centrales para que no bajen la guardia. Hasta la fecha, el mercado
laboral -especialmente de las economias avanzadas- se mantiene fuerte y las
tasas de desempleo se encuentran en niveles histéricamente bajos. Por su parte,
los elevados niveles de endeudamiento estan obligando a muchos paises a
avanzar en la consolidacion fiscal y en las reformas estructurales, intentando a su
vez mantener la proteccion de la poblacibn mas vulnerable y el logro de la
transicion ala energia verde.

El crecimiento mundial continuara con su senda decreciente de los ultimos
afos. Se prevé que la tasa de crecimiento del PIB global se reduzca desde 3% en
2023 al 2,9% en 2024, cifras por debajo del 3,8% de crecimiento medio observado
en el periodo 2000-2019, esto es, en las dos décadas previas a la pandemia de la
COVID-19. La economia global no sélo avanzara lentamente en 2024, sino
también de forma desigual.

La desaceleracion seguira siendo mas pronunciada en las economias
avanzadas que en las economias emergentes y en desarrollo . Se estima que la
tasa de crecimiento de las economias avanzadas disminuya hasta el 1,4% en
2024, continuando con la ralentizacion de los ultimos afios (2,6% en 2022y 1,5%
en 2023). Canada y Estados Unidos creceran por encima de esta media, alcan-
zando respectivamente el 1,6% y el 1,5%, mientras que la eurozona, Japon y
Reino Unido lo haran por debajo con tasas respectivas de 1,2%, 1,0% y 0,6%.
Entre las economias de la eurozona, la espafiola liderara el crecimiento del grupo
con una tasa estimada del 1,7%; asimismo, se espera que la economia alemana
comience aremontar la recesion del afio pasado y se expanda a un 0,9% en 2024.

Las economias emergentes y en desarrollo continuaran mostrado una mayor
resiliencia. La tasa de crecimiento prevista para el proximo afio permanecera
inalterada en el 4% (la misma que en 2023 y s6lo una décima por debajo de la de
2022). Unicamente las economias asiaticas superaran esta tasa media con un
crecimiento del 4,8%, siendo la economia india la que lidere este crecimiento con
una tasa prevista del 6,3%. La economia china no lograra consolidar la recupera-
cién iniciada el afio pasado y crecera a un ritmo del 4,2% (inferior al 5% de 2023).
El resto de las economias emergentes y en desarrollo creceran a tasas iguales o
inferiores a la media del grupo: 4% en las economias de Africa subsahariana;
3,4% en las de Oriente Medio y Asia Central; 2,3% en las de América Latina y el
Caribe; y 2,2% en las economias emergentes de Europa.

Las previsiones apuntan a un escenario en el que la economia mundial lograra
un aterrizaje suave en el proceso de desaceleracion del PIB global, de tal forma
que la inflaciéon se reduzca sin que la actividad econdmica disminuya de forma
importante. No obstante, los riesgos inherentes al manejo de las politicas
monetaria y fiscal en la actual coyuntura, asi como las crecientes tensiones
geopoliticas pueden minar las posibilidades de que este escenario se logre.

Las proyecciones indican que, en la mayoria de los paises, la inflacion no
volvera a niveles sostenibles hasta 2025. En este contexto, no se prevé una
relajacion prematura de las politicas monetarias restrictivas. Si los bancos
centrales mantienen los tipos de interés altos por un periodo mas largo de lo
necesario, no soélo se pondra en riesgo la actividad econémica, sino también la
estabilidad financiera, al reducirse la capacidad de pagos de las empresas y las
familias. Si ello ocurre, las posibilidades de un aterrizaje suave en la economia
global se veran seriamente cuestionadas.

En un previsible horizonte de altos tipos de interés, sera muy importante que
los gobiernos lleven a cabo un buen manejo de la politica fiscal dado el escaso
margen de maniobra que poseen en esta area. En la mayoria de los paises sera
necesario impulsar un ritmo mas fuerte de consolidacion fiscal para reducir el
déficit publico y mantener la deuda publica en un ritmo suficientemente decrecien-
te. Esto inevitablemente llevara a politicas fiscales mas restrictivas, que deberan
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comenzar a eliminar gradualmente las medidas de apoyo a la energia y otras
medidas de control de precios. Si no reconstruyen las reservas fiscales, se pondra
enriesgo la capacidad de los gobiernos para enfrentar las potenciales perturbacio-
nes econémicas de los préximos afios.

Por ultimo, las crecientes tensiones geopoliticas pueden alimentar un proceso
de mayor fragmentacion de la economia global en torno a dos grandes bloques
liderados respectivamente, por Estados Unidos y China. Esta fragmentacion
geoecondmica afiadira mayor incertidumbre al escenario de lograr un aterrizaje
suave en el corto plazo, al tiempo que reducira las perspectivas de crecimiento
mundial en el medio y largo plazo, ya que incrementara las restricciones a los flujos
internacionales de bienes y servicios, asi como de capitales y tecnologia. Esta
amenaza de una mayor fragmentacion econdmica debera ser un acicate para
promover una mayor cooperacion internacional.

1.2.- ECONOMIA ESPANOLA

En 2022 se han producido una serie de hechos que hacian prever una
fuerte desaceleracion de la economia espafiola, entre ellos la guerra de Ucrania,
el encarecimiento de los productos energéticos y las tensiones inflacionistas, los
cuellos de botella en las cadenas de suministros, o la politica monetaria restrictiva
del BCE. Apesarde ello en 2022 el PIB de Espafia aumenta un 5,8%, en términos
de volumen, lo que representa, hasta el momento, la segunda mayor tasa de
crecimiento de la economia espafiola en el siglo XXI, sélo por detras del 6,4% de
2021. En el tercer trimestre de 2022 Espafia recupero el nivel del PIB anterior ala
pandemia. Mientras que Alemania, Francia e ltalia ya habian recuperado los
niveles de actividad previos a la pandemia de la COVID-19 en el segundo
semestre de 2021.

Desde el lado de la demanda, o lado del gasto, al crecimiento real del PIB en
2022 han contribuido de igual modo la demanda nacional y la demanda externa,
con una aportacion de 2,9 puntos en cada caso. En comparaciéon con 2021, en
2022 la demanda nacional ha reducido su aportacion al crecimiento del PIB,
mientras que la demanda externa ha impulsado el crecimiento de la economia
espafiola, gracias al dinamismo de las exportaciones.

Desde la optica de la oferta, o de la produccién, en 2022, el crecimiento de
Espaia se apoya la evolucion favorable del sector servicios, cuyo VAB se
incremento un 8,0%. La construccién y la industria han crecido a tasas del 3,2% y
2,6% respectivamente. Mientras que la agricultura muestra un comportamiento
muy desfavorable, y su VAB sufrié unafuerte contraccion del 19,8%.

El PIB espafiol se incrementd un 0,6% en el primer trimestre de 2023 respecto
al trimestre anterior en términos de volumen. Mientras que en términos interanua-
les el PIB en este trimestre se incrementa el 4,1%, este avance es atribuible en 1,3
puntos a la demanda nacional y 2,8 puntos a la demanda externa. El componente
del gasto que presenta un mejor comportamiento son las exportaciones, con un
crecimiento interanual del 9,4%. Por sectores de actividad la mejor evolucion se
observa en los servicios, con un crecimiento del 5,0%.

En términos de volumen, en el segundo trimestre de 2023 el PIB de Espafia se
incrementa un 0,4% con respecto al trimestre anterior. Mientras que en términos
interanuales el PIB espafiol de este trimestre ha aumentado un 2,0%, las
aportaciones de la demanda nacional y la demanda externa a este crecimiento
han sido de 2,3 y -0,2 puntos respectivamente. Por sectores de actividad el mejor
desempefio se observa en el sector servicios, con unincremento del 2,8%.

En elavance de la CNTR del tercer trimestre de 2023 se estima el PIB espaiiol
ha crecido un 0,3% con respecto al trimestre anterior y un 1,8% en términos
interanuales. La contribuciéon de la demanda nacional al crecimiento interanual
del PIB esde 1,7 puntos, se observa una fuerte ralentizacién del consumo privado
con una caida de 4,4 puntos con respecto al tercer trimestre de 2022, esta caida
afecta a la desaceleracion de la economia espafiola porque el consumo privado
es el principal componente de la demanda agregada de nuestra economia.
Mientras que la demanda externa presenta una aportacion de 0,2 puntos, con un
ligero repunte respecto al trimestre precedente.

Las crecientes tensiones geopoliticas
pueden alimentar un proceso de mayor
fragmentacion de la economia global,
anadiendo mayor incertidumbre al
escenario de lograr un aterrizaje suave
en el corto plazo, al tiempo que
reducira las perspectivas de
crecimiento mundial en el medio y
largo plazo.

En 2022 el PIB de Espana se
incrementa, en términos reales, un
5,8%, es la segunda tasa de
crecimiento mas elevada del SXXI,
solo por debajo del 6,4% de 2021. En
2022 la ligera desaceleracion de la
actividad econémica se produce a
pesar de las tensiones inflacionistas.

Al crecimiento de la economia
espafiola en 2022 han contribuido de
igual modo la demanda interna y la
demanda externa.

El crecimiento de Espafia en 2022 se
apoya en la fortaleza del sector
servicios.

Espafia crece a tasas intertrimestrales
del 0,6% y 0,5% en el primer y
segundo trimestre de 2023.

En el avance del PIB del tercer
trimestre de 2023 se observa una
desaceleracion de la economia
espafiola, con un crecimiento del 0,3%
con respecto al trimestre anterior, y un
1,8% en términos
interanuales.segundo trimestre de
2023.



En 2022 la inflacion media escala
hasta el 8,4%. Los productos que mas
se encarecieron fueron los aceites,
especialmente vegetales, y el azicar,
con tasas medias anuales superiores al
50%.

La inflacion subyacente de diciembre
de 2022 es la mas elevada desde
noviembre de 1992. En 2023 se
observa una fuerte resistencia a la baja
de la inflacién subyacente, que sigue
por encima del 5% desde mayo de
2022.

En el periodo comprendido entre
septiembre de 2022 y septiembre de
2023 los precios han crecido en
Espafia a menor ritmo que en la UEM.
Este mejor comportamiento de los
precios aporta un elemento de
competitividad a la economia espafiola
en comparacion con la zona euro.

El objetivo principal del BCE es
mantener la estabilidad de precios, a
tal efecto el Consejo de Gobierno del

BCE ha optado (como la Reserva
Federal y otros Bancos Centrales) por
una politica monetaria restrictiva de
subidas de tipos de interés, el tipo de
interés de referencia en la eurozona es
el de las operaciones principales de
financiacion, y se situa, desde el 20 de
septiembre de 2023 en el 4,50%.

En 2022 se produce un fuerte repunte de los precios en Espafia, la inflacion
media anual fue del 8,4%. Los componentes que mas se encarecieron fueron los
productos energéticos, con un crecimiento medio anual del 27,9%, y los alimentos
no elaborados y alimentos elaborados, con tasas de crecimiento del 10,9% y
10,6% respectivamente. Los productos con mayores tasas de inflacién han sido
los aceites, especialmente los vegetales, asi como el azucar, con tasas medias
anuales superiores al 50% en ambos casos. El crecimiento de los precios fue
especialmente intenso en los meses de junio, julio y agosto de 2022 con tasas de
inflacion superiores al 10%, y en los cuatro ultimos meses del afio el aumento de
los precios se ha ido moderando progresivamente, de hecho, el mejor comporta-
miento de los precios se observa en el mes de diciembre, con una tasa de inflacion
del 5,7%.

La media anual de la inflacion subyacente en Espafia en 2022 fue el 5,2%, se
mantiene por debajo del IPC durante todo el afio, a excepcion del mes de
diciembre en que la inflacion subyacente escala hasta la tasa del 7,0%. La
inflacién subyacente de diciembre de 2022 es la mas elevada desde noviembre
de 1992. En 2023 se observa una fuerte resistencia a la baja de la inflacion
subyacente, que sigue por encima del 5,0% desde mayo de 2022.

La inflacion media de los nueve primeros meses de 2023 ha sido el 3,6%, en
este periodo el indice general se ha mantenido por debajo de la inflacién subya-
cente, cuya media ha sido del 6,6%. Los componentes que mas se han encareci-
do y han incrementado el IPC general han sido los alimentos elaborados, con un
crecimiento medio del 13,6%.

Durante los ocho primeros meses de 2022 el IPCA de Espafa se ha manteni-
do por encima del IPCA de la UEM, pero a partir de ese momento, y hasta
septiembre de 2023, ha sucedido lo contrario. La media anual del IPCAde Espaia
en 2022 ha sido el 8,3%, mientras que en la UEM ha sido el 8,4%. Por ello, y para
el conjunto de 2022, los precios han crecido en Espafia a un ritmo muy similar a la
UEM.

Medida a través del IPCA, la inflacion media en Espafia en los nueve primeros
meses de 2023 ha sido el 3,5%, frente a una media del 6,4% de la UEM. De este
modo el diferencial medio de inflacion (técnicamente denominado indicador de
divergencia de IPCA, que se calcula como diferencia del IPCA de Espafia y el
IPCA de la UEM) durante los primeros nueve meses de 2023 es el -2,9%,
favorable a Espafia porque los precios han crecido menos en Espafia que en la
UEM. Esta evolucion del diferencial de inflacién muestra que Espafia ha conteni-
do las tensiones inflacionistas mejor que la UEM, ademas aporta un elemento de
competitividad a la economia espafiola frente a sus socios de la UEM, porque
abarata las exportaciones y encarece las importaciones, contribuyendo a la
mejora del PIB a través del sector exterior, e igualmente al incremento del saldo de
labalanza comercial espafiola.

En este contexto de fuertes tensiones inflacionistas, iniciadas en 2021, e
intensificadas en 2022, como consecuencia especialmente de la invasion ilegal
de Rusia en Ucrania, el BCE ha dado un cambio de direccién en la Politica
Monetaria con el objetivo de atajar las tensiones inflacionistas en la eurozona y
para que la inflacién vuelva a situarse en el objetivo del 2% a medio plazo. En el
periodo comprendido entre julio de 2022 y septiembre de 2023 el Consejo de
Gobierno del BCE ha subido ininterrumpidamente los tipos de interés oficiales en
diez ocasiones. De este modo los tipos de interés de las operaciones principales
de financiacion, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depésito se situan,
momentaneamente, y desde el 20 de septiembre de 2023, en el 4,50%, 4,75% y
4,00% respectivamente.

Larecuperacion de la actividad econdmica en 2022 ha afectado positivamente
al empleo. De acuerdo con los datos de la EPA en 2022 se han creado 279.000
nuevos empleos, y nuestra economia cierra 2022 con un nivel de ocupacién
préximo a los 20,5 millones de empleos. La recuperacion del empleo en 2022 ha
tenido un comportamiento desigual entre los distintos sectores de actividad. De
hecho, el sector servicios ha creado 314.300 nuevos empleos mientras que el
incremento en el empleo en el conjunto de todos los sectores es de 279.000, esto
es consecuencia del fuerte descenso en la ocupacion del sector agrario



Boletin de Coyuntura Econdmica.

(-10,34%), mientras que la ocupacion en la industria y la construccion apenas se
incrementa en 2022, con tasas de crecimiento del 1,32% y 1,16% respectivamen-
te.

En 2022,y paralelamente ala mejora de la actividad y el empleo, el desempleo
se hareducido en 77.800 personas. Espafia cierra 2022 con una tasa de paro EPA
del 12,87%, frente al 13,33% del cuarto trimestre de 2021. Pero a pesar de ello, y
de acuerdo con los datos de Eurostat, en 2022 Espaiia presenta una tasa de paro
del 12,9%, y se convierte en la economia de la eurozona con una tasa mas
elevada, porencimadel 12,5% de Grecia.

De acuerdo con los datos de Eurostat de frecuencia mensual, en agosto de
2023 la tasa de paro de Espanfia fue el 11,5%, frente al 5,9% de la UE, o el 6,4% de
la UEM. En agosto de 2023 la tasa de paro de Espafia es muy superior a las tasas
de las principales economias de la eurozona, en concreto, Alemania, Francia e
Italia se sitian entasas del 3,0%, 7,3 %y 7,3% respectivamente.

Uno de los graves problemas de la economia espafiola es que lidera el
desempleo juvenil de la Uniéon Europea. Al estudiar las tasas de desempleo
juvenil, de frecuencia mensual que elabora Eurostat, se observa que alo largo de
2023 esta tasa ha descendido progresivamente en Espafia, desde el 29,7% en
enero hasta el 26,8% en agosto A pesar de ello, el tltimo dato disponible de agosto
de 2023 muestra que la tasa de paro entre los menores de 25 afios en Espafia es
muy superior a las tasas de la UE y UEM, del 14,0% y 13,8% respectivamente. En
agosto de 2023 las tasas de paro juvenil mas elevadas de la eurozona correspon-
den a Espaiia (26,8%)y Estonia (23,5%). Grecia (22,5%).

Latasa de temporalidad se ha reducido desde el 25,38% en el cuarto trimestre
de 2021, hasta el 17,93% en el cuarto trimestre de 2022. En cierta medida, esto es
una consecuencia de la reforma laboral recogida en el Real Decreto-ley 32/2021,
de 28 de diciembre, de medidas urgentes para la reforma laboral, la garantia de la
estabilidad en el empleo y la transformacién del mercado de trabajo, que estable-
ce una prioridad de la contratacion indefinida, frente a los contratos temporales.

En los primeros nueve meses de 2023 el numero de ocupados se incremento
en 464.000 personas. Paralelamente al incremento de la ocupacion, el desem-
pleo disminuye en este periodo en 168.800 personas.

En el tercer trimestre de 2023 Espafia logra un nuevo récord de empleo con
21,3 millones de ocupados. Ademas, y por primera vez en la historia, la poblaciéon
activa supera los 24 millones de personas.

En 2022 el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas espafolas ha
sido del 4,8% del PIB. Representa el quinto déficit mas elevado de los veintisiete
paises que en ese momento integran la UE, por debajo del 8,0% de Italia, 6,2% de
Hungriay Rumania, y 5,8% de Malta.

Los ingresos tributarios en 2022 alcanzaron un maximo histérico de 255.463
millones de euros, lo que representa un incremento del 14,4% respecto a 2021.
Los ingresos por IRPF, Impuesto de Sociedades e IVA se incrementaron en un
15,8%, 20,8% y 13,9% respectivamente. Segun el Banco de Espafia el 59,3% del
incremento récord de los ingresos publicos registrado en 2022, unos 17.400
millones de euros, es debido a la inflacién. En 2022 el impacto de la inflacion ha
afectado especialmente al IVA, por el aumento de los precios al consumo, y al
IRPF, por la progresividad del impuesto y porque con la inflacion se produce un
desplazamiento de tramos impositivos, y ademas no se ha deflactado el IRPF.

Al igual que sucedia en 2021, en 2022 de los 19 paises que forman parte la
eurozona solo Estonia, Irlanda, Lituania, Luxemburgo y Paises Bajos tienen sus
finanzas publicas dentro de las ratios del 3% y el 60% que el Pacto de Estabilidad
y Crecimiento contempla para el déficit publico y la deuda publica respectivamen-
te. Uno de los grandes problemas que sigue teniendo la economia espafola es
sanear sus finanzas publicas, y la vuelta gradual a la disciplina del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento (PEC).

La deuda publica, expresada en porcentaje del PIB, ha disminuido en Espafia
desdeel 118,3% en 2021 al 113,2% en 2022. En el conjunto de la UE-27 y UEM-19
la deuda publica representa el 84,0% y 91,5% de sus respectivos PIB en 2022.
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En 2022 Espania lidera el paro de la
zona euro, con una tasa del 12,9%, por
encima de Grecia, que ocupa la
segunda posicion con un 12,5%. En
agosto de 2023 la tasa de paro de
Esparia sigue siendo muy superior a
las tasas de las principales economias
de la zona euro, a pesar del mayor
ritmo de crecimiento de la economia
espafiola.

El paro juvenil en Esparia casi duplica
la media de la UE y UEM. En agosto
de 2023 la tasa de paro entre los
menores de 25 afios era el 26,8% en
Espania, frente al 14,0% y 13,8% de la
UE y UEM respectivamente. Espafia,
Estonia y Grecia lideran el paro juvenil
en la eurozona.

La tasa de temporalidad se ha reducido
desde el 25,38% en el cuarto trimestre
de 2021 hasta el 17,93% en el cuarto
trimestre de 2022.

En el tercer trimestre de 2023 Espafia
logra un nuevo récord de empleo con
21,3 millones de ocupados. Y la
poblacién activa supera por primera
vez los 24 millones de personas.

En 2022 el déficit publico, expresado
en porcentaje del PIB, se ha reducido
en 2,1 puntos, a pesar de ello la
economia espariola presenta el quinto
déficit mas elevado de la UE.

Los ingresos tributarios en 2022
alcanzaron un maximo histdrico de
255.463 millones de euros, representa
un incremento del 14,4% respecto a
2021. Segun el Banco de Espania el
59,3% de este incremento es debido a
la inflacion.

Uno de los grandes problemas que
sigue teniendo la economia espariola
es sanear sus finanzas publicas, y la
vuelta gradual a la disciplina del Pacto
de Estabilidad y Crecimiento (PEC).
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La deuda publica, expresada en
porcentaje del PIB, se ha reducido en
2022 en 5,1 puntos. Pero Espafia es la
cuarta economia de la eurozona con
mayor ratio de deuda publica.

Las proyecciones analizadas estiman
que Espana crecera a tasas proximas
al 2,4% y 1,7%, para 2023 y 2024
respectivamente.

Se prevé que la tasa de paro se
mantenga en niveles proximos al
11,9% y 11,4% en 2023 y 2024
respectivamente.

Las proyecciones analizadas estiman
que los precios seguiran subiendo en
el bienio 2023-2024, aunque a una
tasa ligeramente inferior al 4%, frente
al promedio del 8,4% de 2022. Pero la
inflacién subyacente muestra una
fuerte resistencia a la baja.

Las previsiones muestran una ligera
mejoria de las finanzas publicas en
este bienio.

La deuda publica per capita supera los
32.000 euros en agosto de 2023.

Espafia continua en la cuarta posicion de los paises de la zona euro con mayor
ratio de deuda publica, sélo superada por Grecia, Italia y Portugal con un 171,3%,
144,4%y 113,9% respectivamente.

El elevado nivel de deuda publica de Espafia es una de las grandes debilida-
des de nuestra economia, e implica que si las necesidades de financiacién del
sector publico se mantienen elevadas pueden limitar el margen de actuaciéon en
materia de politica fiscal en un escenario de desaceleracion econémica como el
que se ha producido en 2023, ademas se prevé que esta desaceleracion sera mas
intensa en 2024.

El andlisis de las previsiones de la economia espafiola para el bienio 2023-
2024 nos permiten extraer las siguientes conclusiones:

1.- Las proyecciones analizadas estiman que a pesar de la ralentizacion respecto
de 2022 Espaniia registrara el mayor crecimiento del PIB entre las principales
economias de la zona euro. Pero si se tiene en cuenta que los principales socios
comerciales de Espafia forman parte la zona euro una preocupacion adicional de
Espaia es que la eurozona ha entrado en una situacion de atonia muy préxima a
la estanflacion. Asi se prevé que el crecimiento econémico de la UEM-20 (en la
actualidad, y con la incorporacion de Croacia el 01/01/2023, la zona euro esta
integrada por 20 paises) esté proximo al 0,5% en 2023, con una inflacién préxima
al5,5%.

La media de las proyecciones analizadas muestra un crecimiento de la
economia espafola del 2,4% en 2023, en 2024 se estan revisando a la baja las
proyecciones globales en un contexto de elevada incertidumbre, en el caso de
Espafia la prevision media de crecimiento para 2024 es el 1,7%.

2.- La media de las proyecciones analizadas es que la tasa de paro se mantendra
enniveles proximos al 11,9% en 2023y 11,4% en 2024. Por lo que Espafia seguira
con la tasa de paro mas elevada de toda la zona euro. Ademas, con un fuerte
desajuste entre la demanda y la oferta de trabajo, esto dificulta que ocasiones se
cubran las demandas de empleo por parte de las empresas.

3.- Aunque a menor ritmo, se prevé que los precios seguiran subiendo, pero la
inflacion subyacente sigue siendo persistente. Un riesgo clave es que no se
cumplieran las expectativas sobre las previsiones de reduccion de la inflaciéon
subyacente y que ésta podria seguir siendo superior a la esperada, ello supondria
que los tipos de interés tendrian que ajustarse y permanecer elevados por mas
tiempo, por ello las proyecciones analizadas prevén que la politica monetaria
debe seguir siendo restrictiva hasta que haya claros signos de relajacion de la
inflacion subyacente. La media de las proyecciones analizadas es del 3,6% de
crecimiento del IPC general para 2023y 3,7% para 2024.

4.- En el analisis de las proyecciones de las finanzas publicas se prevé un ligero
recorte del déficit publico, desde el 4,8% en 2022 a tasas préximas al 3,9% en
2023y 3,4% en 2024. Las previsiones de la ratio deuda publica/PIB muestran una
caida de la misma, desde el 113,2% en 2022, hasta niveles proximos al 108,1% y
106,7% para 2023 y 2024 respectivamente. Como han recordado en reiteradas
ocasiones algunas instituciones Espafia debiera de aprovechar las mayores
previsiones de crecimiento, especialmente con respecto a la UEM-20, para
conseguir una consolidacion fiscal mas solida.

De acuerdo con el Banco de Espafia la deuda de las AAPP, segun el Protocolo
de Déficit Excesivo (PDE), ascendié en agosto de 2023 a 1.563.435 millones de
euros, lo que representa el 110,38% del PIB, la deuda per capita es de 32.226
euros. Si se compara con agosto de 2022, la deuda ha crecido 1.105 euros por
habitante.

En el plano doméstico, algunos de los riesgos para la economia espafiola
siguen siendo la gobernanza y la resolucién del problema catalan, la incertidum-
bre que esta creando el régimen regulatorio sobre las decisiones de inversion de
algunas grandes empresas, las reformas estructurales pendientes, el control de
las tensiones inflacionistas, especialmente la fuerte resistencia a la baja que esta
mostrando la inflacidn subyacente, y no aprovechar las fases expansivas del
ciclo econémico para reducir mas rapidamente la tasa de paro y los niveles de
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déficit y deuda publica para aproximarnos a los estandares medios de la UEM-20
y UE-27. En el plano exterior, y a nivel de la UE, el retraso en la ejecucion de los
fondos del programa NGEU (Plan Next Generation EU) (en el bienio 2021-2022
Espania recibié 31.000 millones de euros en desembolsos de estos fondos, pero
so6lo ha podido usar efectivamente 2.743 y 5.680 millones de euros en 2021 y
2022 respectivamente), y las consecuencias la ralentizacion de la actividad
econdémica en las principales economias de la eurozona, especialmente
Alemania. Y a nivel mundial, un elemento que esta generando una enorme
incertidumbre es la duracién e intensidad de la guerra de Ucrania. Este deterioro
de las expectativas podria verse agravado por la escalada del conflicto de Oriente
Medio.

1.3.- ECONOMIA CASTELLANO-LEONESA

La tasa de crecimiento del PIB autonémico es positiva en los dos ultimos
trimestres de 2022 (3,1% y 2,5%, respectivamente) y en los dos primeros
trimestres de 2023 (4,6% y 2%, respectivamente). Esto se pone de manifiesto en
la mayoria de los indicadores de consumo, que presentan una evolucion favora-
ble en los dos primeros trimestres de 2023. Elindice de confianza de los consumi-
dores castellano-leoneses sufre un deterioro en el tercer trimestre de 2023 (76,3),
que contrasta con el repunte en los tres trimestres anteriores. Dicho comporta-
miento también se observa en el indicador de situacién actual (67,2) y de expecta-
tivas (85,3). Los indicadores de inversion muestran un comportamiento positivo
en los dos primeros trimestres de 2023, incluyendo la formacién bruta de capital
fijo, que se incrementa en el segundo trimestre de 2023. Por otro lado, el compor-
tamiento de las exportaciones e importaciones propicia un menor superavit
comercial.

EI'VAB de laindustria, la construccion y los servicios crece en los dos primeros
trimestres de 2023. En el sector de la construccion se aprecia un moderado
ascenso (3,1%y 3,3%, respectivamente). Los servicios de comercio, transporte y
hosteleria explican el notable crecimiento del sector servicios (7,6% vy, 2,7%,
respectivamente). Todos los indicadores del subsector turistico mejoran desde el
segundo trimestre de 2021. Los productos manufactureros y energéticos explican
el crecimiento del sector industrial (7,7% y 2,4%, respectivamente). Por otro lado,
el VAB en el sector agrario se reduce en todos los trimestres analizados (-13,6%,
-14%,-8,8% y -9,6%, respectivamente).

Por lo que respecta al mercado de trabajo, la tasa de actividad aumenta en los
trimestres centrales de 2023 (54,6% y 55,2%, respectivamente). La tasa de paro
aumenta en el tercer trimestre de 2023 (9,5%). En el tercer trimestre de 2023
desciende la ocupacién en los sectores agrario y servicios, incrementandose en la
industria y construccién. El nimero total de ocupados crece en todos los trimes-
tres analizados, salvo en el tercer trimestre de 2023. Por su parte, el numero de
afiliados a la Seguridad Social aumenta en todos los trimestres estudiados.

El comportamiento del precio de alimentos y bebidas no alcohdlicas, bebidas
alcohdlicas y tabaco y hoteles, cafés y restaurantes explica el ascenso del IPC.
Los grupos menos inflacionistas fueron vivienda, ensefianza, y transporte. Por su
parte, los créditos totales del sistema bancario crecen en 2022 (1,5%) y se
reducen en el primer semestre de 2023. El nimero de hipotecas constituidas
aumenta en 2022 (6,1%) y disminuyen en los dos primeros trimestres de 2023.
Por otro lado, los depositos totales del sistema bancario se incrementan en 2022
(3,3%) y descienden en el primer semestre de 2023.

En los préximos trimestres las previsiones para la economia castellano-
leonesa apuntan a una fase de desaceleracion en el crecimiento econémico en
términos interanuales. El moderado crecimiento interanual del PIB regional puede
venir dado desde el lado de la demanda por un ligero aumento de la demanda
interna, resultado del comportamiento del gasto en consumo final que podria
incrementarse ligeramente y de un suave crecimiento de la formacion bruta de
capital fijo. Desde la perspectiva de los hogares, el consumo deberia aumentar
ligeramente en consonancia con un comportamiento modesto del empleo. Desde
el punto de vista de la inversion es probable que haya un suave crecimiento de la
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Fundacién

La tasa de crecimiento del PIB crece
en todos los trimestres analizados.

Hay un buen comportamiento del VAB
de la industria, la construccion y los
servicios en los dos primeros trimestres
de 2023.

Aumenta el numero de afiliados a la
Seguridad Social en todos los
trimestres analizados.

Hay un notable ascenso del IPC
regional.

Las previsiones apuntan a una fase de
desaceleracion econémica, con un
ligero crecimiento del PIB en términos
interanuales.
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inversion empresarial y de la inversion en construccion, en un contexto de
elevados costes energéticos.

Las decisiones del Banco Central Europeo, subiendo el tipo de interés oficial
en la zona del euro, que puede mantenerse estable varios trimestres, debe traer
consigo que el Euribor continde en niveles elevados. Ello puede suponer un
perjuicio para el endeudamiento financiero de las familias.

El ligero dinamismo de la demanda interna quizas venga acompariado de un
superavit comercial menor si las exportaciones no siguen el ritmo de los ultimos
trimestres, en un contexto de atonia de la demanda externa de nuestros principa-
les socios comerciales, y no continla el descenso de nuestras importaciones
experimentado en tercer trimestre de 2023.

En un escenario de moderado crecimiento econémico, como parece que va a
ser el de los proximos trimestres, cabe esperar una mejora muy tenue en las tasas
de ocupacion, por lo que la tasa de paro apenas se reduciria. En lo que respecta a
la inflacién, el mantenimiento de los precios del petréleo por encima de los 70
dolares puede provocar que la magnitud del IPC general se mantenga, aunque
cabe esperar una moderacion de lainflacion subyacente.

1.4.- ECONOMIA BURGALESA

1.4.1. CRISEBU- Caja Rural Indicador Sintético de la Economia Burgalesay
conclusiones

Los tiempos actuales estan evidenciando que la economia no es una cien-
cia exacta y, por ende, las previsiones que se realizan peridédicamente, desde
instituciones y organismos de muy diversa indole y de diferentes ambitos, deben
tomarse con gran cautela. El equipo de Coyuntura de Caja Viva — Caja Rural Bur-
gos quiere empezar esta seccion con la anterior afirmacion al encontrarse elabo-
rando un nuevo boletin en un contexto de gran incertidumbre. En el anterior bole-
tin se mantenian en escena, con gran protagonismo en la ecuacioén de las predic-
ciones econémicas, los riesgos sanitarios. Ahora, esos riesgos se han retirado,
pero han cobrado mayor protagonismo los riesgos geopoliticos, con notable difi-
cultad para cuantificar tanto su alcance espacial como temporal.

Estamos inmersos en un proceso de cambio, aprendiendo a afrontar diversas
perturbaciones que afectan a los indicadores coyunturales con mayor o menor
intensidad. En este contexto, la tarea de elaborar previsiones se convierte en un
ejercicio, aunque necesario, particularmente complejo y con limitada confianza.
Por ello, este equipo bebe de las informaciones, los razonamientos, las justifica-
ciones, las preocupaciones, las esperanzas y los resultados compartidos por
diversos paneles de expertos; filtrando ese coctel a través del tamiz de la realidad
de la economia provincial y, a su vez, teniendo en cuenta nuestra dependencia de
las economias regional, nacional, europea 'y mundial.

Un término que parece apropiado para la situacién econémica actual es el de
“equilibrio inestable”. Una mirada retrospectiva al 2020 ayuda a comprobar que es
la sensacion con la que convivimos desde entonces, que nos ha acompafado
hasta el 2023, y apuntando los acontecimientos actuales a que va a continuar, al
menos, en el proximo 2024. Una pandemia, los cuellos de botella en las cadenas
de produccion, lainflacion, la guerra de Ucrania, la inestabilidad en Oriente Medio,
todas ellas perturbaciones que han irrumpido en momentos en los que parecia
que se recuperaba un cierto equilibrio y que han obligado y/o agitado un proceso
de cambio. En este contexto tan convulso, los agentes econdmicos se han visto
obligados a serresilientes, rapidos y flexibles en latoma de decisiones.

Algunos expertos quieren ver sefiales de cambio hacia una economia mundial
mas fragmentada, recuperando cierta autonomia estratégica, con el retorno a una
politica industrial adaptada a las novedades productivas y tecnolégicas de la
economia mundial, ala busqueda de cadenas de valor menos fragiles, identifican-
do aquellas actividades econémicas que puedan verse obstaculizadas por fallos
de mercado. Una tarea nada facil, con muchos y muy diversos actores y, segura-
mente con luces y sombras. Sin embargo, este equipo quiere ver en este cambio
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una buena noticia para nuestra economia provincial, al poderse beneficiar, dada
su coyuntura con especial peso de la industria, del disefio de politicas que impul-
sen lainnovacion, el crecimiento y la creacion de puestos de trabajo.

Através de esta introduccion hemos querido recordar que la economia burga-
lesa forma inexorablemente parte de un complejo engranaje, lo que le permite
aprovechar los vientos a favor para avanzar en la senda apropiada, pero también
sufrir un efecto arrastre negativo. En el momento de elaborar este nuevo boletin,
estamos en condiciones, dada la informacion manejada, de rectificar la estima-
cion del PIB provincial para 2023. En el numero 18, vaticinabamos un crecimiento
de nuestra economia en un contexto mas pesimista del que realmente se ha desa-
rrollado. Através de los diferentes indicadores coyunturales provinciales se puede
comprobar que, generalmente, en la foto nos situamos por detras de Castilla y
Ledn y de Espaia. Pero, también es cierto, que poco a poco vamos acortando
distancias.

Una vez actualizados los datos en la ecuacion que construye el indicador
sintético CRISEBU (Caja Viva-Caja Rural Indicador Sintético de la Economia
Burgalesa), para 2023 hemos aplicamos una correccion al alza, pasando del
1,5%, como preveiamos hace un afio, al 1,9%. Asimismo, con las debidas caute-
las que se desprenden del caracter incompleto de la informacion disponible y del
ya mencionado entresijo de incertidumbres, el CRISEBU estima que la economia
burgalesa crecera en 2024 en el entorno del 1,4%, con un inicio de afio complica-
do, unido a las muestras de debilidad del resto de economias, que ira mejorando
segun vayan avanzando los trimestres.

Indicador Sintético de la Economia Burgalesa

(CRISEBU). Diciembre 2024
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Nota: CRISEBU Base 100 Primer Trimestre 2005.
Fuente: Elaboracién propia.

El mejor resumen de la radiografia de la economia de Burgos lo constituyen
las cifras relativas al numero de afiliados. Y el comienzo no puede ser mejor, ya
que su evolucién en Burgos ha sido positiva en el ultimo afio, con un incremento
de 3.015 afiliados, un 2% interanual. Los sectores de servicios e industria son los
que incrementan cotizantes en mayor medida tanto en términos absolutos como
relativos. Sin embargo, son datos peores que la media nacional, que incrementa
el 2,6%, aunque el crecimiento en Burgos este afio no se aleja tanto de la media
nacional como en afios anteriores que crecia menos de la mitad.

Sitrasladamos el andlisis a los trabajadores autbnomos, el panorama es deso-
lador en Burgos. Se pierde empleo autbnomo en todos los sectores de actividad
en el ultimo afio. El dato es mas negativo en la comparativa nacional donde, aun-
que con una cifra muy modesta, la creacion de empleo autbnomo en el dltimo afio
es positiva, gracias a los sectores de servicios y construccion.
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En la vision a medio y largo plazo desde los dos hitos econémicos mas signifi-
cativos de los ultimos afios, |a crisis sanitaria y el inicio de la recuperacion a finales
de 2013, los datos son incluso mas preocupantes si cabe. En Burgos, se pierde
cada vez mas trabajadores por cuenta propia en todos los sectores. En el conjunto
de laregion es aun peor, frente al conjunto nacional donde crecen los trabajadores
por cuenta propia, concentrados en los sectores de construccion y servicios. Esta
negativa evolucion es reflejo de unas negativas perspectivas econdémicas en los
distintos sectores de actividad en Burgos y en Castilla y Le6n que no incentivan la
puesta en marcha de iniciativas de emprendimiento personal.

La baja densidad poblacional y la dispersion territorial de los principales
nucleos poblacionales de Burgos y Castilla y Ledn, la competencia y dinamismo
de otras regiones limitrofes, especialmente Madrid, la dinamica recesiva que se
retroalimenta, las deficiencias en infraestructuras de transporte, en especial de
mercancias, la desfavorable climatologia ... son factores que contribuyen a esta
evolucion adversa y a la falta de perspectivas econémicas. Todo ello dentro de un
sistema de economia de mercado, que en la biusqueda de la eficiencia y en un
marco altamente competitivo genera desequilibrios en el ambito territorial. Burgos
y toda la comunidad de Castillay Ledn es victima de estos desequilibrios, que solo
se pueden paliar con una intervencién publica decidida para su correccion.

A continuacion, el analisis de las principales cifras asociadas a los distintos
sectores detalla la radiografia coyuntural de nuestra provincia:

Sectoragricolay ganadero

» Desde el afio 2013, se aprecia cierta estabilidad e incluso una ligera tenden-
cia alcista en el nimero de cotizantes en actividades agrarias, apenas un 2%
de incremento en diez afios. Algo similar pasa en Castillay Leon, mientras en
Espafia siguen en retroceso. Este estancamiento de afiliados es debido al
incremento de los trabajadores por cuenta ajena, ya que los trabajadores
autonomos siguen reduciéndose lenta y constantemente afio tras afo.

Aunque sigue predominando el cultivo cerealista, en la presente campafa
han ganado superficie los cultivos de rotacion, especialmente leguminosas y
proteaginosas (96% mas de superficie), cultivos forrajeros y el girasol, debi-
do a los menores costes de produccion de este tipo de cultivos y la incerti-
dumbre sobre el precio de las materias primas han motivado a los agriculto-
res a incrementar la superficie de estos cultivos. La remolacha azucarera
también aumenta su superficie de forma significativa por su incremento de
valor. Continuia el lento y constante crecimiento de la superficie de vifiedo.

Las adversas condiciones meteorolégicas, especialmente de la primavera,
con sequia intensa y prolongada, olas de calor y extensos episodios de
pedrisco, han provocado que la cosecha sea muy inferior al afio anteriory a
lamedia de los ultimos afios en la mayoria de los cultivos. En cereales es una
de las peores cosechas, inferior en un 46% a la media de los Ultimos cinco
afios. De los pocos cultivos que ha tenido un rendimiento mas en su media
esta el girasol, por las lluvias tardias de primavera. Las leguminosas y pro-
teaginosas han aumentado su produccién por el aumento de la superficie
cultivada, pero no por mayor rendimiento. También el vifiedo ha incrementa-
do surendimiento y el volumen de uva cosechada.

Ala mala cosecha del cereal se afiade una tendencia a la normalizacion de
los precios en los mercados internacionales que han sido especialmente
elevados en las dos ultimas campafas agricolas. Algunos cultivos, mas
marginales por la menor superficie de cultivo, como leguminosas, proteagi-
nosas, remolacha, hortalizas y frutas, mantienen precios elevados, pero
tienen poco peso en el valor de la produccion agraria provincial.

También el vifedo ha mantenido precios respecto a la campafia anterior. Se
estima que el valor de la cosecha va a ser un -30% inferior a la del afio prece-
dente, un -20% respecto de la media. Tras los pagos de la PAC e indemniza-
cion del seguro, seran-17,5%y -7,9% inferiores respectivamente.

* Los mercados de cereales se han normalizado a pesar de la continuidad de
la guerra, lo que ha relajado las importantes tensiones vividas en los mismos
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los dos ultimos afos. Se prevé que sigan cayendo ligeramente las existencias
de cereal a nivel mundial, lo que no parece preocupar a los mercados financie-
ros de futuros, que cotizan a precios muy planos (descontado el tipo de inte-
rés) el valor de los cereales para esta campafia y para los proximos afos.

Los precios de las producciones agricola y ganadera se estan normalizando a
lolargo el presente afio 2023, aunque se mantienen elevados. Lo esté hacien-
do mas deprisa en el sector agricola que en el ganadero. También hay una
normalizacién en el coste de los principales factores de produccion del conjun-
to del sector agrario, que presentan una mayor reduccion y estabilizacion que
los propios precios de venta.

En el sector ganadero, en general, los precios de sus productos se estan redu-
ciendo a un ritmo menory mas tarde en el tiempo que los precios de sus inputs,
lo que esta generando unos margenes operativos muy superiores a la media
de los ultimos afios. También, hay una causa estructural, ya que los margenes
eran excesivamente ajustados e incluso negativos, lo que hacia inviable el
sector a medio y largo plazo. Ademas, ha sido la razon de la constante reduc-
cion de cabafias ganaderas afio tras afio, que aun no se ha frenado.

Sectorindustrial y energia

» Enelafo 2022, los consumos de electricidad y productos petroliferos en Bur-
gos, Castilla y Ledn y Espafia no han recupera los niveles de 2019, y en el
caso del consumo de gas natural, este descenso es mas pronunciado
(-26,70%). Solo destacamos en el 2022 el incremento anual del 6,44% del
consumo de productos petroliferos en Burgos.

En los ocho primeros meses de 2023 el consumo de productos petroliferos en
Burgos se ha recuperado respecto al mismo periodo de 2022 (+2,35%), sin
embargo, sigue siendo inferior (-8,44%) al consumo de los ocho primeros
meses de 2019, similar en este ultimo caso a lo observado en Castillay Leon
(-7,74%)y en Espafia (-9,06).

En relacién a la creacidon de sociedades mercantiles en Burgos, en el afio
2022, se produce un descenso del 10,68%, superior al de Espafa (-2,07%) y
de Castilla y Ledn (-4,94%). Sin embargo, en los nueve primeros meses de
2023, en Burgos, se produce un incremento del 11.90% con respecto a los del
2022y de un 8,05% con respecto al mismo periodo de 2019.

La disolucion de sociedades mercantiles de Burgos, en el afio 2022, se ha
incrementado respecto a afio 2021 (+4,06%) siendo inferior al de Espafia
(+10,21%) pero superior al de Castillay Ledn (+2,45%). Enlos nueve primeros
meses de 2023 fue superior al mismo periodo de 2022 (+8,40%) y del 10,94%
sise compara con los primeros meses de 2019.

La matriculacion de vehiculos de carga en 2022 sufri6, en Burgos, un impor-
tante descenso (-22,04%) al igual que en Castillay Ledn (-27,16%) y en Espa-
fia (-12,77%), presentando valores muy negativos en relacion al afio 2019:
Burgos (-40,34%), Castillay Ledn (-32,09%) y Espafia (-26,93%). Sin embar-
go, enlos 9 primeros meses de 2023, en Burgos, la matriculacién de vehiculos
de carga mantiene los niveles de 2022 (+0,42%), mientras que son muy supe-
riores en Castillay Ledn (+17,40%)y en Espaia (+26,00%). Tampoco en 2023
se han recuperado las matriculaciones en relacion a2019.

En lo referente a la matriculacion de vehiculos turismo no se han recuperado
en Burgos, ya que en 2022 fue un 9,21% inferior a la del 2021 al igual que en
Castillay Ledn (-8,94%) y en Espafia (-12,77%), presentando también valores
muy negativos en relaciéon al afio 2019: Burgos (-44,34), Castilla y Ledn
(-32,07%) y Espafia (-33,49%). En los nueve primeros meses de 2023 es un
12,20% superior a los nueve primeros meses de 2022, pero un -38,37% res-
pecto al mismo periodo de 2019.

En el empleo de la industria manufacturera, en Burgos en octubre de 2023, se
ha observado un incremento del 1,32% respecto al mismo mes del afio 2022
en los afiliados en el régimen general de la Seguridad Social, ademas se han
recuperado los niveles de septiembre de 2019 con un incremento del 2,83%.



Sin embargo, persiste la caida de los trabajadores autbnomos tanto en Burgos
(-7,65%) como en Castilla y Ledn (-8,59%) y en Espaia (-5,14%) en octubre
de 2023 enrelacion con octubre de 2019.

« La afiliacion a la Seguridad Social en la industria manufacturera, en Burgos,
en octubre de 2023, es inferior (+ 1,07 respecto al 2022 y 2,20% respecto a
2019) a la que existe si consideramos el total de los sectores (+ 2,32 respecto
al 2022y 2,91% respecto a 2019). En el total de sectores, los datos de Castilla
y Ledn (+3,94%) y Esparia (+8,25%) son mejores que los que se reflejan en
Burgos en relacion con septiembre de 2019 (+2,91%).0,58% respecto a
2019). En el total de sectores, los datos de Castillay Leon (+1,53%) y Espafia
(+5,16%) son mejores que los que se reflejan en Burgos en relacion con sep-
tiembre de 2019.

Sector construccion

« El sector de la construccion ha logrado sobreponerse en Burgos al parén de la
actividad provocado por la pandemia de la covid-19, siendo los datos del afio
2022 ya muy superiores a los datos de 2019. Uno de los aumentos mas pro-
nunciados ha sido el de las ventas de cemento y el de la licitacion de obra civil,
alcanzando los valores mas altos de los tltimos diez afios.

» Elafio 2022 se convierte en el mejor afio de la Ultima década si bien aun esta-
mos lejos de hablar de una recuperacion del sector pues los datos aun estan
alejados de los niveles de 2010 en relacién al numero de viviendas iniciadas y
de hipotecas formalizadas. Como Unico dato negativo de este afio 2022 cabe
sefalar la nula existencia de viviendas de proteccion iniciadas.

Sector servicios

« El sector servicios es el sector, en su conjunto, que presenta una evoluciéon
mas positiva. Pero dada su heterogeneidad, hay importantes diferencias entre
los distintos subsectores que lo forman. En relacion con las variaciones de
afiliacion ala Seguridad Social, solo cuatro subsectores presentan cifras nega-
tivas y relativamente modestas, ademas de un crecimiento moderado en
transportes y almacenamiento. El resto de los servicios muestran incrementos
significativos, especialmente los relacionados con los servicios publicos basi-
cos: sanidad, educacién y administracion publica.

Aunque se ha recuperado el nivel de empleo previo a la crisis sanitaria en el
sector servicios, se ha concentrado mucho en subsectores como educaciéon y
sanidad. En el resto de los sectores, la evolucién no ha sido tan favorable e
incluso negativa en subsectores tan importantes como comercio, actividades
financieras, otros servicios y hogar.

La recuperacion del empleo en el sector servicios se realiza a un ritmo mucho
menor en Burgos que en el conjunto de Espafia, e incluso, ligeramente menor
que anivel regional.

Todo el incremento del empleo del sector servicios es en trabajadores por
cuenta ajena, pues la afiliacion de autbnomos disminuye en el Ultimo afio de
forma significativa en Burgos y Castilla y Ledn, aunque con un comportamien-
to muy dispar en los distintos subsectores. Solo presentan datos positivos
significativos actividades profesionales y actividades artisticas. Son preocu-
pantes los descensos en comercio, transportes y hosteleria. De nuevo, la
evolucién negativa es mas alarmante al comparar con la evolucién en el con-
junto de Espafia, que, aunque moderados, presenta datos positivos en el
conjunto del sector.

Considerando periodos mas a medio y largo plazo, se observa que los datos
del dltimo afio confirman la tendencia, iniciada desde hace tiempo, en que la
iniciativa individual para la generacion del propio empleo es negativa en Bur-
gos. Son muy pocos los subsectores que presentan datos positivos: Activida-
des profesionales, artisticas, sanitarias, educativas, informativas, administra-
tivas y auxiliares. Ademas, con cifras muy modestas. De nuevo, estos datos
contrastan con la tendencia nacional que presenta un crecimiento significativo
enlamayoriade los subsectores.
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Sector turismoy comercio

Habiéndose recuperado las cifras prepandemia en los diferentes tipos de
alojamiento en Burgos en 2022, en lo que va de afio desde enero a octubre
de 2023, las tasas de crecimiento superan a las que se venian registrando
por aquel entonces. Tasas en torno a un 8% de crecimiento de viajeros, fren-
teaun4%en2019.

La provincia de Burgos mantiene su liderazgo como destino preferido en los
alojamientos de turismo rural de Castilla y Ledn, con un 16% del total de las
pernoctaciones; si bien siguen siendo los residentes nacionales los principa-
les ocupantes de estos servicios, las tasas de crecimiento para los residen-
tes extranjeros crecen a ritmo muy superior, un 88% frente a un 21% en lo
que respecta al numero de viajeros.

Aunque en conjunto, los establecimientos turisticos abiertos en la provincia
de Burgos han caido un 1,9 de enero a octubre, el personal que dicho sector
emplea ha experimentado un crecimiento entorno al 7%.

Sectorfinanciero

El Banco Central Europeo ha protagonizado la subida mas rapida de los
tipos de interés desde que existe el euro. Lo que haimpactado positivamente
en la cuenta de resultados de las entidades bancarias y ha provocado que la
profunda reconversién, que estaba viviendo el sector desde la crisis de
2008, se haya relajado. En relacién a la estructura del sistema financiero
medido por la evolucion del numero de trabajadores y de oficinas ha dado un
importante cambio en el dltimo afio: se incrementa el nimero de trabajado-
resy se ralentiza el cierre de oficinas. Cabe preguntarse, si esto es un alto en
el camino o un punto de inflexién en la evolucion del sistema financiero.

En Burgos ha tenido un comportamiento diferenciado. Se han seguido per-
diendo empleo en el sector, aunque a menor ritmo que afios anteriores. El
cierre de oficinas también ha disminuido en menor medida, en términos
relativos, a pesar de seguir teniendo un mayor el nimero de oficinas en rela-
cion alos habitantes.

El crédito en Burgos mantiene una tendencia interanual ligeramente negati-
va desde el segundo trimestre de 2020, en que se paraliz6 la actividad por la
pandemia, con independencia de las fluctuaciones perioddicas. A nivel regio-
nal y nacional el volumen de crédito total se mantiene mas estable, aunque
con variaciones en cada periodo y una tendencia también negativa.

Los depésitos han experimentado un ligero deterioro, algo mayor a nivel
local. Varios factores pueden explicar esta disminucion del ahorro: la persis-
tente inflacién, un mayor consumo, asi como el traspaso de depdsitos a otros
activos financieros.

Entasainteranual y con los datos del 2° trimestre de este afio 2023, los crédi-
tos en Burgos crecen, tanto en el sector publico, 15,7%, como en el privado,
0,5%. Sin embargo, dado el mayor peso del sector privado, en valores abso-
lutos el incremento es similar, unos 34,5 Millones de €uros. Cifra sorpren-
dentemente positiva en la coyuntura actual de escaso crecimiento.

La disminucion de los depositos en 2023 se explica exclusivamente por el
comportamiento de las empresas y los particulares, pues las AA.PP. han
seguido incrementando los mismos a tasas mas altas, incluso que el afio
precedente y mantienen altas tasas de liquidez por la incertidumbre y a
pesar delincremento del precio del dinero.

Precios y salarios

A pesar del repunte de precios en los ultimos meses, Burgos se situa entre
las provincias menos inflacionistas.

El incremento salarial pactado en convenios en Burgos es el 3,04%, medio
punto por encima de lainflacién interanual.
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Sector exterior

« Las exportaciones burgalesas elevan su crecimiento en los primeros ocho
meses de 2023 al 4,2%, mientras que las importaciones caen un 2,6%.

» En 2023, el comportamiento positivo de las exportaciones de semimanufac-
turasy bienes de equipo contrasta con la caida del sector alimentos.

* Aun con menor peso en el comercio exterior de la provincia, se observa
también un comportamiento muy positivo en los sectores del automoévil y de
manufacturas de consumo cuyas exportaciones avanzan en los primeros
ochomeses de 2023.

1.5.- MONOGRAFICO: LA BALANZA COMERCIAL
DE BURGOS EN EL PERIODO 2000 - 2022

El principal objetivo de este monografico es analizar la evolucion de la
balanza comercial en la provincia de Burgos en el periodo 2000-2022 y comparar
los resultados con las balanzas comerciales castellano-leonesa y espafiola. La
BP se estructura en tres cuentas: cuenta corriente, cuenta de capital y cuenta
financiera. La balanza de bienes o balanza comercial es una de las cuatro balan-
zas que integran la cuenta corriente. De acuerdo con los datos disponibles a nivel
provincial es la Unica balanza que podemos elaborar, aunque las exportaciones e
importaciones que se registran en la misma son las de mayor cuantia de las distin-
tas transacciones que se anotan en la cuenta corriente.

Para alcanzar este objetivo se analizan los principales indicadores econémi-
cos de comercio exterior que permiten obtener el superavit o déficit de la balanza
comercial, el grado de apertura externa y los componentes que le constituyen
(propensiones a exportar y dependenciaimportadora), y la tasa de cobertura.

A continuacion, se realiza el analisis sectorial del comercio exterior en Bur-
gos, Castilla y Leodn, y Espafia, incidiendo en el estudio de las exportaciones e
importaciones de Burgos por sectores econémicos, en la tasa de cobertura de los
sectores econdmicos por mayor valor de las exportaciones e importaciones, y en
el estudio de los coeficientes de concentracion de los cinco y diez mayores pro-
ductos por el valor de las exportaciones e importaciones. Se analiza, de igual
modo, el indice de Concentracién Herfindahl-Hirschman (IHH) en los casos de
Burgos, Castillay Leén, y Espafia.

El estudio realizado permite extraer las siguientes conclusiones:

1. Hasta 2013 la Balanza de Pagos espafiola mostraba persistentes déficits
exteriores, principalmente por el déficit de la balanza comercial, que se manifesta-
ba en una recurrente necesidad de financiacion. La posicion inversora internacio-
nal (P1l) de Esparia se fue deteriorando hasta alcanzar una posicion deudora neta
del 98% del PIB en 2009. A partir de 2014 se ha producido una rapida mejora de la
Pl de Espafia que ha reducido su posiciéon neta deudora hasta el 60,2% del PIB
en 2022. Sin embargo, sobrepasa ampliamente el 35% establecido por la Comi-
sion Europea como umbral de alerta de desequilibrio macroeconédmico.

2. En el periodo analizado previo a la Covid-19 se distinguen tres etapas:
2000-2007,2008-2013y 2014-2019. En la primera etapa se produce un incremen-
to del déficit de la BC espafiola, mientras que mejora el saldo de las BC de Castilla
y Leén y Burgos. En la segunda etapa se incrementan las exportaciones netas de
bienes en los tres niveles, esto se traduce en una disminucion del déficit de la BC
espafiolay unincremento del superavit de las BC de Castillay Ledn y Burgos. Y en
la tercera etapa sigue aumentando el superavit de la BC de Castillay Leén, mien-
tras que se deterioran los saldos en Espafia y Burgos, con un incremento del défi-
citen el primer caso, y un descenso del superavit en el segundo.

3. Enlaetapa 2020-2022 se diferencia por un lado el afio 2020 y por otro el
bienio 2021-2022. En 2020 las restricciones impuestas por la pandemia afectan
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con mayor intensidad a Espafia, que a Castilla y Leén y Burgos. Un hecho dife-
rencial de la provincia de Burgos en 2020 es que la pandemia no redujo el
valor de sus exportaciones de bienes, como si lo hizo a nivel autonémicoy
nacional. En 2020 se producen en Burgos dos cambios simultaneamente, por un
lado, se incrementan las exportaciones, y por otro se reducen las importaciones,
ambos cambios contribuyen a mejorar las exportaciones netas, y en consecuen-
cia el saldo de la balanza comercial. En el bienio 2021-2022 se haya producido un
deterioro de las balanzas comerciales en los tres ambitos de actuacion.

4. Una de las fortalezas del comercio exterior de Burgos es que en los
ultimos veintitrés anos solo en los afos 2000, 2001 y 2002 la balanza comer-
cial es deficitaria, en las dos Ultimas décadas esta balanza presenta un supe-
ravit. En 2014, 2015, 2016, 2020 y 2021 el superavit de la balanza comercial
de nuestra provincia es superior al 10% del PIB.

5. Elgrado de apertura externa en nuestra provincia fue superior al 60%
en los afios 2012, 2013, 2015 y 2016.Este grado de apertura en Burgos es
muy superior a Castilla y Leon y, exceptuando 2022, también es sensible-
mente mas elevado que en Espaina. Este mayor CAE de Burgos es debido a
lamayor propension a exportar de nuestra provincia.

Durante las dos primeras décadas del S. XXI estamos asistiendo a un
incremento del esfuerzo exportador de la provincia de Burgos, en la primera
década de este siglo aproximadamente 1 de cada 4 euros de la produccion
de bienes se exportaba al extranjero, y en la segunda década esta propor-
ciéon haaumentado a1 de cada 3 euros.

Ademas, en todos los afios del periodo objeto de analisis el esfuerzo exporta-
dor de Burgos es muy superior a Castilla y Leén y Espafia, de hecho, la propen-
sion a exportar en Burgos se ha mantenido por encima del 30% en diez de los
veintitrés afos analizados, mientras que, en Castilla y Le6n, y Espafa este
esfuerzo exportador no ha llegado al 30% en ninguno de los afos objeto de este
analisis. Esta mayor propension burgalesa hacia la exportacion es una forta-
leza de su economia, porque en caso contrario dependeria excesivamente
de lademandainterna.

6. Exceptuando los ainos 2000, 2001 y 2002, para el resto del periodo
analizado la tasa de cobertura de Burgos se ha mantenido por encima del
100%, el crecimiento de esta tasa fue especialmente intenso a raiz de la cri-
sis financiera de 2008, en 2015 y 2020 supera el 150%, esto significa que el
valor de las exportaciones de bienes financia algo mas de 1,5 veces el valor
de las importaciones de bienes, esta evolucién de la tasa de cobertura es la
demostracién de que la balanza comercial de Burgos ha estado saneada durante
veinte de los veintitrés afios analizados, con fuertes superavits de dicha balanza.
En Espafia esta tasa de cobertura se ha mantenido por debajo del 100% en todo el
periodo analizado.

7. En2000 el 81,4% de todas las exportaciones de bienes de Burgos esta-
ba concentrada en tres sectores: semimanufacturas (58,9%), bienes de equipo
(11,7%) y sector automévil (10,8%). El peso de los tres mayores sectores por valor
de las exportaciones desciende hasta el 75,8% en 2022, estos sectores fueron:
semimanufacturas (42,7%), bienes de equipo (19,2%) y alimentos (13,9%). El
sector de semimanufacturas es el de mayor peso de las exportaciones bur-
galesas, a pesar del descenso de 16,2 puntos porcentuales entre los afnos
2000 (58,9%)y 2022 (42,7%).

8. Lasimportaciones de bienes de Burgos también estan concentradas en
los sectores de semimanufacturas, bienes de equipo y alimentacioén. La participa-
cion relativa del conjunto de estos tres sectores se ha mantenido practicamente
estable en el periodo 2000-2022, y apenas ha descendido desde el 87,7% en
2000 al 86,9% en 2022. El sector de manufacturas absorbe el 62,8% de las
importaciones de bienes en 2000 y el 56,8% en 2022, este descenso se ha
visto compensado con el aumento de 5,2 puntos porcentuales de las impor-
taciones de alimentos. El peso relativo del sector de bienes de equipo se ha
mantenido estable enel 14,5%.
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9. El analisis de los quince principales productos exportados por Bur-
gos muestra que medicamentos, aceites esenciales y neumaticos ocupan
las primeras posiciones si bien su evolucién ha sido muy dispar. Medicamentos,
conun peso inicial del 8,6% en el afio 2000, sube al 26,8% en el 2013, iniciando un
descenso en los afos siguientes hasta alcanzar el 10,4% en 2022. Neumaticos y
camaras, partiendo de una participacion del 23,1%, va perdiendo progresivamen-
te peso para acabar el periodo con un 8,2%. Sin embargo, aceites esenciales
comienza representando el 6,5% de las ventas exteriores en el 2000 y llega a
2022 suponiendo el 9,7%. Las ratios de concentracion de las exportaciones por
productos exportados también se han reducido en el periodo analizado, asi la
CRS ha caido desde el 55,1% en 2000, hasta el 44,1% en 2022. Esta tendencia
también se observa en laratio CR10, que ha descendido desde el 72,5% en 2000,
al 67,4% en 2022.Durante las dos primeras etapas delimitadas en este estu-
dio se hanincrementado las ratios CR5y CR10, pero a partir de lasalidade la
crisis financiera se observa una menor concentracion, y una progresiva
reduccion de las anteriores ratios de concentracion.

10. Por el lado de las importaciones burgalesas, los productos del sector de
las semimanufacturas, en este caso hierros y acero, medicamentos y quimicos
organicos, acaparan las primeras posiciones. La ratio de concentracion CR; ha
aumentado desde el 47,5% en el afio 2000, hasta el 49,8% en 2022. En el caso de
la ratio CR,, también ha aumentado, desde el 59,0% al 67,6% para 2000 y 2022
respectivamente. Al igual que sucedia con las exportaciones, las importaciones
también incrementan las ratios de concentracién analizadas, especialmente en la
etapa de expansion economica 2000-2007, alcanzan sus maximos en 2013,y a
partir de ahi se observa una caida de las ratios hasta 2022. En el conjunto de los
veintitrés afios del periodo analizado las exportaciones e importaciones
muestran un comportamiento distinto, porque la concentracion de las
exportaciones se ha reducido, mientras que se observa una mayor concen-
tracion de las importaciones.

11. Si se comparan los valores del indice de Concentracion Herfindahl-
Hirschman (IHH) de las exportaciones de Burgos con los registrados para Cas-
tillay Ledn, estos son mas elevados, salvo en el periodo 2010-2013, si bien en los
ultimos afios las diferencias se han reducido significativamente. Los valores de
Espafia, tanto en exportaciones como en importaciones, son mas regulares en su
evolucion y claramente inferiores a los provinciales. Para las importaciones el
indice de Concentracion Herfindahl-Hirschman (IHH) en Burgos es inferior al
de las exportaciones en la mayoria de los datos de la serie, constatando asi una
concentracion menor en las compras que en las ventas al exterior. Al igual que en
las exportaciones su valor mas alto se alcanza en 2013, mostrando al final del
periodo un valor muy similar al del inicio, aunque ligeramente superior al de las
exportaciones.

12. En los ultimos cinco afios el grupo de sectores de la economia menos
internacionalizados harealizado el 40,6% de las exportaciones y el 41,4% de las
importaciones. En la ultima década este grupo ha incrementado de forma signifi-
cativa la participacion del conjunto de los sectores de la economia local de Burgos
en el comercio exterior, aportando una mayor regularidad, estabilidad y creci-
miento a las magnitudes de la balanza comercial.

Creacion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep
15,08 23,70 296 -21 -24 -213 347 107 97 -289 600 00 367 407 -250 00 360
51 58 52 44 29 222 231 49 136 13 81 220 146 -224 67 153 335

05 68 66 08 -12 -157 272 -21 156 99 89 17 139 145 154 118 -15

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracion propia.
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Disolucion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

54 -128 302 -183 33 64 113 71 -143 -1286 563 333 182 308 111 -750 556 Burgos
13 07 -39 61 83 -116 218 245 21 80 782 309 279 -172 14 297 97 Castillay Leon
53 22 16 37 41 -129 173 103 58 112 88 74 -16 26 48 -135 -129 Espafia

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Matriculacién de Vehiculos (Turismos)

(Variacion interanual en %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

160 81 53 90 -84 -302 -123 92 297 161 535 167 104 28 05 13 -56 Burgos
192 87 71 19 83 213 57 85 273 158 345 26 57 63 36 65 -112 Castilla y Ledn
29 124 93 59 35 317 15 41 422 157 552 58 68 116 77 33 -66 Espafia

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Leo6n, Direccién General
de Trafico y elaboracion propia.

Indicador de confianza del consumidor

2023
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ITR IITR WTR

69,4 556 74,7 954 1048 96,9 986 937 871 593 893 628 722 879 763 Castillay Ledn
438 321 51,8 751 922 846 87,1 844 802 399 708 508 588 774 67,2 Indicador de situacion actual
950 790 976 1105 1174 1091 110,1 1029 94,1 787 1078 749 855 984 853 Indicador de expectativas
711 498 61,5 84,1 1194 949 1028 983 893 59,8 836 666 70,7 823 858 Espaia
46,1 315 447 702 918 873 956 914 830 401 636 57,8 583 725 778 Indicador de situacion actual
9,1 681 782 97,8 1139 1025 1100 1052 957 79,8 1037 755 833 921 939 Indicador de expectativas

Fuente: Centro de investigaciones sociolégicas, Direccion General de Presupuestos y Estadistica
de la Junta de Castilla y Leodn y elaboracion propia.

Tasa de Paro (%)

2023

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ITR WTR TR

14,98 17,31 20,41 1823 17,89 11,73 10,55 10,39 9,96 11,13 986 832 827 767 6,94 Burgos
16,87 19,80 21,75 20,77 1826 1582 14,08 12,11 11,64 12,07 11,40 9,75 10,28 9,06 9,47 Castilla y Leodn
21,39 24,79 26,09 24,44 22,06 19,63 17,22 1526 14,11 1553 14,79 1292 1326 11,60 11,84 Espafa

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE y elaboracion propia.
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Evolucion de los depdsitos bancarios en Burgos, Castilla y Le6n

y Espana. (Variaciones interanuales)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

340 381 -176 -283 132 -238 419 -321 049
118 215 1,10 -247 503 088 -108 065 158
011 030 -387 073 248 138 011 -146 1,14

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

2018 2019 2020 2021 2022

115 418 682 402 3,13
132 389 864 380 181
232 420 943 547 135

2023
ITR NITR
-148 277
-1,32 2,67
-1,02 1,92

Evolucion de los créditos bancarios en Burgos, Castilla y Ledn y

Espafa. (Variaciones interanuales)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

025 064 416 -1497 1761 -541 -757 -575 -3,27
217 049 -313 -1098 -1283 623 -748 -310 -455
-027 104 -316 -913 -1013 -3,14 439 -397 -252

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

Exportaciones e Importaciones. 2022-2023

2022
Exportaciones Importaciones
Exportaciones’ Variacién Importaciones’ Variacién Saldo Comercial' | Exportaciones'
interanual (%) interanual (%)
3.570,27 3,16 2.945,39 24,96 624,88 2.461,74
14.812,65 8,11 13.896,38 26,15 916,27 10.913,21
389.208,92 23,61 457.321,16 32,07 -68.112,24 256.570,63

(1) Millones de euros.

2018 2019 2020 2021 2022

857 087 136 -360 3,16
-502 015 185 132 027
451 136 4,16 024 046

Enero-Septiembre 2023

Exportaciones
Variacién Importaciones’
interanual (%)

4,21 1.902,90
13,78 9.685,06
1,79 282.328,70

Fuente: Data Comex. Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y elaboracion propia.

2023
ITR UITR
137 0,96
-086 -0,62

094 -252

Importaciones
Variacion
interanual (%)
-2,61
9,20

-5,42
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Grafico 2.1: Variacién anual de la poblacion (%)
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Tabla 2.1: Evolucion de la Poblacion en Espafa, Castillay Leon

y Burgos (Habitantes)
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Este dltimo afio y por primera vez
desde 2009 incrementa de forma
significativa la poblacién en Burgos.
Ha aumentado la poblacion en 1.848
habitantes, un 0,52%, cifra
esperanzadora pues puede marcar un
punto de inflexién del tradicional
proceso de despoblacion que se
estaba atenuando en los afios
precedentes. También, se contrarresta
ligeramente las importantes pérdidas
de los dltimos 13 afios. Aunque puesto
en el contexto nacional, la cifra se
queda escasa en una Esparia que
aumenta su poblacion a un ritmo del
1,17%, mas de dos veces el
incremento de Burgos. El conjunto de
Castilla y Leon también crece su
poblacién en un 0,21%.

1900 1950 2001 2009 2012 2016
18.616.630 28.117.873 40.665.545 46.239.271 46.818.216 46.418.884
2.302.417 2.864.378 2.463.479 2.549.174 2.537.654 2.452.721
338.828 397.048 349.104 374.808 372.190 360.572

*Estadistica del Padrén Contintio. Datos provisionales a 1 de enero de 2023.
Fuente: INE. Principales Series de Poblacion y elaboracién propia.

Tabla 2.2: Evolucién de la Poblacién de los municipios de Burgos

agrupados por tamafio (Habitantes)

N° 1950 2001 2009 2014 2019 2021
47 106.134 175.661 200.865 201.605 200.451 199.703
3 19.131 35.557 39.538 37.006 35.815 35.840
5 14.598 31.691 35.437 35.766 35.593 35.904
1 4.122 6.105 7.937 7.276 6.595 6.465
1 7.031 5.026 6.321 5.933 5.728 5.834
1 5.772 3.798 4.820 4.604 4.097 4.029
1 5.531 3.338 3.926 3.856 3.726 3.987
1 3.063 2.530 2.836 2.745 2.529 2.609
1 3.080 2.299 2.495 2.443 2.183 2.196
9 33.115 16.982 16.283 15.155 12.641 12.577
16 30.315 14.087 13.099 12.002 11.945 11.663
39 55.813 18.271 16.487 15.251 14.001 13.849
90 59.470 18.313 15.294 13.985 12.901 12.869
156 106.134 12.697 10.225 9.273 8.753 8.530

Fuente: INE. Estadistica del Padron Continuo y elaboracion propia.

2019 2022 2023*
Habitantes

46.918.951  47.496.903  48.063.694 Esparia
2.405.568 2.376.453 2.382.401 Castillay Le6n
356.607 355.686 357.534 Burgos
2022 MUNICIPIOS
Numero de habitantes

199.346 Burgos y Alfoz
35.555 Miranda de Ebro
35.979 Aranda de Duero y Alfoz
6.374 Briviesca
5.856 Medina de Pomar
3.942 Villarcayo MCV
4.030 Valle de Mena
2.584 Lerma
2.201 Roa
12.493 De 1.000 a 1.999 habitantes
11.577 De 500 a 999 habitantes
13.818 De 250 a 499 habitantes
12.772 De 100 a 249 habitantes
8.518 Menos de 100
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MUNICIPIOS

Burgos y Alfoz

Miranda de Ebro
Aranda de Duero y Alfoz
Briviesca

Medina de Pomar
Villarcayo MCV

Valle de Mena

Lerma

Roa

De 1.000 a 1.999 habitantes
De 500 a 999 habitantes
De 250 a 499 habitantes
De 100 a 249 habitantes
Menos de 100

Sigue agudizandose la negativa
evolucion del crecimiento vegetativo,
que ha hecho que en la provincia de

Burgos los fallecimientos sean mas del
doble de los nacimientos por primera
vez, con la excepcion del afo 2020 por
la crisis sanitaria. Han nacido en el
ultimo afio 6 nifios por cada mil
habitantes y han fallecido 12,3. En
Castilla y Ledn, desde 2019, fallecen
mas del doble de personas que las que
nacen. En el ultimo afo 5,5
nacimientos frente a 13,3 fallecimientos
por cada mil habitantes. También
mantiene una evolucion negativa a
nivel nacional desde 2017. En el afio
2022 suponia un -2,8 por cada mil
habitantes, con 7 nacimientos frente a
9,7 fallecimientos.

Comarca

Cifras de poblacion
ARLANZA
BUREBA
BURGOS
DEMANDA

EBRO
MERINDADES
ODRA-PARAMOS
RIBERA

TOTAL

Con los datos de 2022, se observa que algunos municipios grandes mantie-
nen un modesto crecimiento poblacional, son los casos de Aranda y Roa en la
Ribera del Dueroy Medina de Pomary Valle de Mena en Merindades.

En los municipios menores de dos mil habitantes, tras unos afios con evolucio-
nes anémalas, en algunos casos derivadas de la pandemia, se recupera el
tradicional tono negativo del conjunto en todos los tramos de poblacién, aunque
con distinta intensidad en los periodos cortos de tiempo, pero que en el medio y
largo plazo es muy negativa e intensa.

Tabla 2.3: Evolucién de la Poblaciéon de los municipios de Burgos

agrupados por tamafo (Variacion media anual)

N° 1950 2001 2009 2014 2019 2021 2022
47 1,12 0,99 1,69 0,07 -0,11 -0,19 -0,18
3 1,95 1,22 1,34 -1,31 -0,65 0,03 -0,80
5 0,83 1,53 1,41 0,18 -0,10 0,44 0,21
1 0,15 0,77 3,33 -1,72 -1,95 -0,99 -1,41

1 0,36 -0,66 2,91 -1,26 -0,70 0,92 0,38

1 0,03 -0,82 3,02 -0,91 -2,31 -0,83 -2,16

1 -0,21 -0,99 2,05 -0,36 -0,68 3,44 1,08

1 -0,18 -0,37 1,44 -0,65 -1,63 1,67 -0,96

1 0,20 -0,57 1,03 -0,42 -2,23 0,30 0,23
9 0,20 -1,30 -0,52 -1,43 -2,09 -0,25 -0,67
16 0,00 -1,49 -0,90 -1,73 -1,85 -1,19 -0,74
39 -0,13 -2,17 -1,28 -1,55 -1,70 -0,54 -0,22
90 0,04 -2,28 -2,23 <A -1,28 -0,12 -0,75
156 -0,21 -2,65 -2,67 -1,94 -1,62 -1,28 -0,14

Fuente: INE. Estadistica del Padron Continuo y elaboracion propia.

Los datos por comarcas son del padrén de habitantes y la Ultima actualizacion
es del 2022, por lo que no recogen el incremento poblacional de ultimo afio, del
que posiblemente se beneficien en mayor medida aquellas comarcas que
mejores datos han reflejado en los ultimos afios: Burgos, Arlanza, Merindades y
Ribera. Frente al resto de comarcas cuya trayectoria poblacional ha sido peor
sobre todo enlos ultimos afios y como se observa en la siguiente tabla condiciona-
da principalmente por los municipios cabecera de comarca.

Repunta de forma significativa la inmigracion extranjera en Espafa, alcanzan-
do niveles de los primeros afios de este siglo XXI. Repunte que también se refleja
en Castilla y Ledn y en Burgos, incluso en mayor medida que en el conjunto
nacional en términos relativos. En Burgos ha incrementado en 3.913 habitantes la
poblacion extranjera, mas del doble del aumento poblacional de la provincia.

Tabla 2.4: Evolucién de la Poblacién de la provincia de Burgos por

comarcas

1950 2001 2009 2014 2019 2021 2022
28.598 12.019 11.363 10.646 9.595 9.692 9.628
35.236 16.147 16.617 15.405 13.901 13.647 13.527

119.935 185.288 204.384 204.874 203.584 202.712 202.366
29.772 14.617 13.794 12.576 11.329 11.123 10.967
26.191 38.128 42.490 39.854 38.502 38.601 38.342
52.163 22.270 24.467 22.725 21.116 21.289 21.163
42.205 12.344 10.834 9.954 9.313 9.205 9.157
62.933 48.997 51.614 50.866 49.618 49.786 49.895

397.033 349.810 375.563 366.900 356.958 356.055 355.045
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Variacion anual media

1950 2001 2009 2014 2019 2021 2022 de la poblacion entre afios
-0,04 -1,69 -0,70 -1,30 2,06 0,50 -0,66 ARLANZA
-0,02 -1,52 0,36 -1,50 2,03 -0,92 0,88 BUREBA
0,89 0,86 1,23 0,05 0,13 0,21 0,17 BURGOS
0,04 -1,39 0,72 -1,83 2,07 -0,91 -1,40 DEMANDA
1,13 0,74 1,36 -1,27 -0,69 0,13 -0,67 EBRO
0,01 -1,66 1,18 -1,47 -1,46 0,41 -0,59 MERINDADES
-0,05 -2,38 -1,62 -1,68 -1,32 -0,58 -0,52 ODRA-PARAMOS
0,19 0,49 0,65 0,29 0,50 0,17 0,22 RIBERA
0,32 0,27 1,02 -0,03 -0,55 0,13 0,28 TOTAL

Fuente: INE. Estadistica del Padron Continuo y elaboracion propia.
Los datos del afio 2022 y las

No incluimos en este nimero del boletin nila evolucion de los movimientos  previsiones de 2023 supone un
migratorios de la provincia con relacion al resto del territorio espafiol, ni con el  esperanzador cambio en la negativa
extranjero, pues no se han actualizado desde el Gltimo boletin publicado. No  evolucion poblacional de la provincia
obstante, el fuerte incremento de la poblacién inmigrante, 3.913 personas, frente ~ d€Sde &l afio 2009, salvando el atipico
aunincremento de la poblacion total de la provincia de 1.848 personas, menos de 22%@1?%%’2’;2 i)?%&%ifg%ir s;n
la mitad de incremento de la inmigracion, implica que el saldo migratorio exterior qué medida afecta .’flos distintos Y
ha sido muy positivo y el factor que en mayor medida ha contribuido alincremento  pyicleos poblacionales de la provincia.
poblacional de Burgos. Aunque dada a negativa evolucion del crecimiento  Aspectos que analizaremos en
vegetativo, es necesario que el saldo migratorio interior también haya sido  proximos boletines cuando se disponga
ligeramente positivo, en unas 182 personas. de mas informacion.

Tabla 2.5: Evolucion de la poblacién extranjera en Espafia,

Castilla y Le6n y Burgos

1999 2004 2009 2012 2015 2017 2022 2023
Poblacion extranjera
748.954 3.547.669  6.225513  6.294.952  5.883.891 6.014.708  7.467.008  8.144.407 Espania
16.000 98.242 195.791 200.145 184.853 180.084 210.643 233.600 Castilla y Ledn
2.006 16.575 38.315 36.944 33.052 32.173 39.421 43.334 Burgos
Porcentaje de poblacion extranjera
sobre poblacion total
1,86 8,34 13,46 13,45 12,67 12,94 15,72 16,95 Espafia
0,64 3,98 7,68 7,89 7,47 7,40 8,86 9,81 Castillay Leon
0,58 4,68 10,22 9,93 9,10 8,98 11,08 12,12 Burgos
Variacion porcentual anual
media
- 36,49 11,90 0,37 2,23 1,11 4,42 9,07 Espafia
- 43,76 14,79 0,74 2,61 -1,30 3,18 10,90 Castilla y Le6n
- 52,55 18,25 1,21 3,64 -1,34 4,15 9,93 Burgos

Fuente: INE. Estadistica del Padrén Continto.
Principales Series de Poblacién y elaboracion propia.

El comportamiento de la economia espafiola y especialmente la buena
evolucion del mercado laboral espafiol ha sido aliciente para una recuperacion de
lainmigracion de origen exterior, que ha posibilitado un incremento poblacional en
la provincia de Burgos. Confiemos en que esta recuperacion poblacional en
Burgos no sea la flor de un afio, sino que sea un punto de inflexiéon para un
progresivo y constante incremento poblacional. En cualquier caso, serd mas
complejo que este incremento poblacional favorezca al conjunto de los nucleos de
la provincia y posiblemente se centre en los tres nucleos urbanos y otros centros
comarcales mas dinamicos.



26

Grafico 2.2: Evolucion de la Tasa de Natalidad en Espana,

Castilla y Le6n y Burgos (%o)
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Fuente: INE y elaboracién propia.

Grafico 2.3: Evolucion de la Tasa de Mortalidad en Espana, Castilla

y Ledn y Burgos
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Fuente: INE y elaboracién propia.
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3.1.- PRINCIPALES ECONOMIAS MUNDIALES

Grafico 3.1: Evolucién del PIB mundial
(Variacion porcentual anual)

Economia mundial: evolucion del PIB
(Variacion porcentual anual)
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Pese a la resistencia mostrada a
comienzos de afio, la recuperacion de
la economia mundial se ha debilitado y
se preveé que termine el afio 2023 con
una tasa de crecimiento del 3%, por
debajo de la media de las ultimas
décadas. La desaceleracion esta
afectando especialmente a las
economias avanzadas y se explica por
una combinacion diversa de factores
tanto ciclicos como estructurales.

Se estima que las economias
avanzadas terminaran el afio con un
crecimiento del 1,5%, destacando el
retroceso de la eurozona que crecera
tan solo un 0,7% (una caida de 2,6
puntos porcentuales respecto a 2022)
debido sobre todo a las medidas para
hacer frente a la inflacion. Por su parte,
la economia de Estados Unidos
muestra un mejor comportamiento con
un crecimiento previsto del 2,1%
(similar al del afio anterior), sustentado
en la fortaleza de su mercado laboral.
En el resto de economias avanzadas,
Japon mejora su ritmo de crecimiento
hasta el 2,0% (duplica su tasa respecto
a 2022), mientras que se espera que
Reino Unido lo reduzca bruscamente
hasta el 0,5% (3,6 puntos menos).

La tasa de crecimiento en las
economias emergentes y en desarrollo
se mantiene moderada en 2023, en
torno al 4%, con diferencias
importantes entre regiones y paises.
Las economias emergentes y en
desarrollo de Asia aumentan su ritmo
de crecimiento hasta el 5,2% (siete
décimas mas que en 2022), tras
superar algunos de los efectos
causados por la pandemia. Se prevé
que las economias emergentes y en
desarrollo de Europa mejoren también
su tasa hasta el 2,4% (un incremento
de 1,6 puntos porcentuales).

Por el contrario, se estima un
debilitamiento en la actividad
economica en 2023 del resto de
economias emergentes y en desarrollo:
Africa subsahariana reduciré su tasa
de crecimiento hasta el 3,3% (siete
décimas menos que en 2022), América
Latina y el Caribe hasta el 2,3% (casi
dos puntos porcentuales menos que el
afio anterior) y, por ultimo, la region de
Oriente Medio y Asia Central que
reducira su tasa de crecimiento hasta
el 2% (una reduccion de 3,6 puntos).
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Economias avanzadas

Estados Unidos
Eurozona
Alemania
Francia
Italia
Espafa
Japén
Reino Unido

Canada

Corea
Australia
Taiwan

Suecia

Hong Kong
Suiza
Singapur
Republica Checa
Noruega

Israel
Dinamarca
Nueva Zelanda
Islandia

San Marino

Tabla 3.1: Economias avanzadas: PIB real, precios al consumidor

\ desempleo. (Variacién porcentual anual y porcentaje de la poblacién activa)

PIB real Precios al consumidor Desempleo
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
5,6 2,6 1,5 3,1 73 4,6 5,6 4,5 4.4
5,9 21 21 4,7 8,0 41 54 3,6 3,6
5,6 3,3 0,7 2,6 8,4 5,6 7,7 6,7 6,6
3,2 1,8 -0,5 3,2 8,7 6,3 3,6 3,1 3,3
6,4 2,5 1,0 21 5,9 5,6 7.9 7.3 7.4
7,0 3,7 0,7 1,9 8,7 6,0 9,5 8,1 7.9
6,4 5,8 2,5 3,0 8,3 3,5 14,8 12,9 11,8
2,2 1,0 2,0 -0,2 25 3,2 2,8 2,6 25
7,6 41 0,5 2,6 9,1 7,7 4,5 3,7 4,2
5,0 34 1,3 34 6,8 3,6 7,5 53 5,5
4,3 2,6 1,4 2,5 5,1 34 3,7 2,9 2,7
52 3,7 1,8 2,8 6,6 5,8 51 3,7 3,7
6,5 2,4 0,8 2,0 2,9 2,1 4,0 3,7 3,7
6,1 2,8 -0,7 2,7 8,1 6,9 8,8 75 7,5
6,4 -3,5 4.4 1,6 1,9 2,2 5,2 43 3,2
54 2,7 0,9 0,6 2,8 2,2 3,0 2,2 21
8,9 3,6 1,0 2,3 6,1 615 2,7 21 1,8
3,6 2,3 0,2 3,8 15,1 10,9 2,7 21 2,8
819 88 223 815 5,8 5,8 4.4 B3] 3,6
9,3 6,5 3,1 1,5 4,4 4,3 5,0 3,8 3,5
6,8 2,7 1,7 1,9 8,5 4,2 51 4,5 5,0
6,1 2,7 1.1 3,9 7,2 4,9 3.8 3,3 3,8
4,5 7.2 3,3 4,5 8,3 8,6 6,0 3.8 3.4
14,2 5,0 2,2 21 53 5,9 5.2 4,3 4,0

Fuente: Elaboracién propia a partir de World Economic Outlook, FMI, octubre 2023.

El endurecimiento de la politica monetaria y la incertidumbre generada por
los conflictos bélicos en Ucrania y Oriente Medio estan frenando de forma
significativa la recuperacion de las economias avanzadas en el afio 2023.

La reduccién de las tasas de inflacion prevista para 2023 no esta siendo
suficiente y todo apunta que sera necesario mantener los tipos de interés altos
para anclar las expectativas y cumplir las metas a medio plazo. Asimismo, se ha
producido un giro en la politica fiscal en busca de la consolidacion fiscal en
muchos paises para poder abordar los elevados niveles de deuda y recuperar los
margenes de maniobra ante futuras crisis. Pese a todo, los efectos de estas
politicas restrictivas no estan afectando, al menos de momento, al mercado de
trabajo de las economias avanzadas y la tasa de desempleo se mantendra baja
en 2023 conunamediadel 4,4%.

Este escenario complejo de alta inflacion, elevado endeudamiento,
fenomenos climaticos adversos y tensiones geopoliticas requiere, mas que
nunca, de una cooperacion multilateral mas rapida y eficaz.

El crecimiento mundial continuara con su senda decreciente de los ultimos
afos. Se prevé que la tasa de crecimiento del PIB global se reduzca desde 3% en
2023 al 2,9% en 2024.

Se estima que la tasa de crecimiento de las economias avanzadas disminuira
hasta el 1,4% en 2024. Canada y Estados Unidos creceran por encima de esta
media, alcanzando respectivamente el 1,6% y el 1,5%, mientras que la eurozona,
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Tabla 3.2: Perspectivas de la economia mundial: proyecciones

actualizadas. (Variacién porcentual, salvo indicacién en contrario)

Diferencia con las

Proyeccion Proyeccién proyecciones de
julio de 2023

2021 2022 2023 2024 2023 2024

6,0 35 3,0 2,9 0,0 0,1 Producto mundial
5.2 2,6 1,5 14 0,0 0,0 Economias avanzadas
5,7 2,1 2,1 15 0,3 0,5 Estados Unidos
52 3,3 0,7 1,2 -0,2 -0,3 Eurozona
26 1,8 -0,5 0,9 -0,2 04 Alemania
6,8 2,5 1,0 1,3 0,2 0,0 Francia
6,7 3,7 0,7 0,7 04 0,2 Italia
5,1 58 2,5 1,7 0,0 0,3 Espafia
1,7 1,0 2,0 1,0 0,6 0,0 Japon
74 4.1 0,5 0,6 0,1 0,4 Reino Unido
45 3,4 1,3 1,6 0,4 0,2 Canada
53 2,6 1,8 2,2 0,2 -0,1 Otras economias avanzadas
6,6 41 4,0 4,0 0,0 0,1 Economias de mercados emergentes y en desarrollo
4,7 4,0 33 4,0 0,2 -0,1 Africa subsahariana
36 33 29 31 -0,3 01 Nigeria
4,9 1,9 0,9 18 0,6 0,1 Sudafrica
6,9 4.1 23 23 04 0,1 América Latina y el Caribe
4,6 29 3.1 1,5 1,0 03 Brasil
4,8 3,9 3,2 21 06 06 México
6,8 0,8 2,4 2,2 0,6 0,0 Economias emergentes y en desarrollo de Europa
4,7 -2,1 2,2 1,1 0,7 0,2 Rusia
45 5,6 2,0 34 -0,5 0,2 Oriente Medio y Asia Central
32 8,7 0,8 4,0 11 1,2 Arabia Saudita
72 45 5,2 48 0,1 0,2 Economias emergentes y en desarrollo de Asia
8,1 3,0 5,0 4.2 -0,2 -0,3 China
8,7 72 63 6,3 0,2 0,0 India
34 55 42 45 -0,4 0,0 ASEAN-5

Fuente: Elaboracion propia a partir de World Economic Outlook Update, FMI, octubre 2023.

Japon y Reino Unido lo haran por debajo con tasas respectivas de 1,2%, 1,0% y
0,6%. Entre las economias de la eurozona, la espafiola liderara el crecimiento del
grupo con una tasa estimada del 1,7%, en tanto que la economia alemana
comenzara a remontar la recesion del afio pasado y se expandira a una tasa del
0,9% en 2024.

Las economias emergentes y en desarrollo continuaran mostrado una mayor
resiliencia que las economias avanzadas. La tasa de crecimiento prevista para
2024 permanecera inalterada en el 4%. Unicamente las economias asiaticas
superaran esta tasa media con un crecimiento del 4,8% (que, en el caso de la
India, llegara hasta el 6,3%). El resto de las economias emergentes y en
desarrollo creceran a tasas iguales o inferiores a la media del grupo.
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4.1.- EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES

NACIONALES DE COYUNTURA ECONOMICA

Tabla 4.1: Producto Interior Bruto a precios de mercado

y sus componentes
(Volumen encadenado, Tasas de variacion intertrimestral (%))

Variacion interanual en %

2021 2022 2023(1) 2022 2023
Il TRIM VI TRIM | TRIM Il TRIM Il TRIM (A)

6,7 2,9 1,7 3,0 0,7 1,3 2,2 1,7
6,0 3.4 2,2 37 2,0 2.2 2.7 1,6
7.1(%) 4,7(%) 1,9 54 2.2 2,6 2,2 1,0
1,9 0,5 1,5 1,2 3.4 3,6
3.4 0,2 2,9 -0,6 1,6 1,2 4,1 3,3
9,4 1,4 0.2 0,8 -3,6 2,0 0,8 1,9
-0,3 2,9 0,9 2,3 3,1 2,8 -0,2 0,2
13,5 15,2 2,0 12,9 8,7 9,4 1,1 2,4
14,9 7.0 0,5 6,5 0,1 1,8 -0,5 2,9
4,2 -19,8 22 -26,9 -19,3 7.4 -1,9 2,7
5,4 2,6 1,9 3,2 1,8 44 0,9 0,5
-1,0 3,2 2,4 4,7 2,7 4,0 2,1 1,0
6,8 8,0 3.4 7,6 5,9 5,0 2,8 2,4
6,4 5,8 2,6 5,4 3,8 41 2,0 1,8

Fuente: INE. Instituto Nacional de Estadistica.

(A) Estimacion avance.

(*) Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH.

(**) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
(1) Media del periodo para el que se dispone de datos.

En 2022 se han producido una serie de hechos que hacian prever una
fuerte desaceleracion de la economia espafiola, entre ellos la guerra de Ucrania,
el encarecimiento de los productos energéticos y las tensiones inflacionistas, los
cuellos de botella en las cadenas de suministros, o la politica monetaria restrictiva
del BCE. A pesar de ello, y de acuerdo con la revisiéon publicada por el INE en
septiembre de 2023, en 2022 el PIB de Espafia aumenta un 5,8%, en términos de
volumen, lo que representa, hasta el momento, la segunda mayor tasa de
crecimiento de la economia espafiola en el siglo XXI, sélo por detras del 6,4% de
2021. En el tercer trimestre de 2022 Espafa recupero el nivel del PIB anterior a la
pandemia. Mientras que Alemania, Francia e Italia ya habian recuperado los
niveles de actividad previos a la pandemia de la COVID-19 en el segundo
semestre de 2021.

Desde el lado de lademanda, o el lado del gasto, al crecimiento real del PIB en
2022 han contribuido de igual modo la demanda nacional y la demanda externa,

Demanda
Demanda nacional (*)
Gasto en consumo final
Gasto en consumo final de los hogares
Gasto en consumo final de las ISFLSH
Gasto en consumo final de las AA.PP.
Formacion bruta de capital
Demanda externa (**)
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
Oferta
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Industria
Construccion
Servicios
PRODUCTO INTERIOR BRUTO
A PRECIOS DE MERCADO

35



36

Tasa de Inflacion
Inflacién subyacente
IPCA Espafia

IPCA UEM

Indicador de divergencia del IPCA*

con una aportacion de 2,9 puntos en cada caso. En comparaciéon con 2021, en
2022 la demanda nacional ha reducido su aportacion al crecimiento del PIB,
mientras que la demanda externa ha impulsado el crecimiento de la economia
espafiola, gracias al dinamismo de las exportaciones.

Desde la dptica de la oferta, o de la produccioén, en 2022, el crecimiento de
Espafia se apoya en la evolucion favorable del sector servicios, cuyo VAB se
incremento un 8,0%. La construccién y la industria han crecido a tasas del 3,2% y
2,6% respectivamente. Mientras que la agricultura muestra un comportamiento
muy desfavorable, y su VAB sufri6 una fuerte contraccion del 19,8%.

El PIB espafiol se incrementd un 0,6% en el primer trimestre de 2023 respecto
al trimestre anterior en términos de volumen. Mientras que en términos interanua-
les el PIB en este trimestre se incrementa el 4,1%, este avance es atribuible en 1,3
puntos a la demanda nacional y 2,8 puntos a la demanda externa. El componente
del gasto que presenta un mejor comportamiento son las exportaciones, con un
crecimiento interanual del 9,4%. Por sectores de actividad la mejor evolucion se
observaenlos servicios, con un crecimiento del 5,0%.

En términos de volumen, en el segundo trimestre de 2023 el PIB de Espafia se
incrementa un 0,4% con respecto al trimestre anterior. Mientras que en términos
interanuales el PIB espafol de este trimestre ha aumentado un 2,0%, las
aportaciones de la demanda nacional y la demanda externa a este crecimiento
han sido de 2,2 y -0,2 puntos respectivamente. Por sectores de actividad el mejor
desempefio se observa en el sector servicios, con unincremento del 2,8%.

Enelavance de la CNTR del tercer trimestre de 2023 se estima el PIB espaiiol
ha crecido un 0,3% con respecto al trimestre anterior y un 1,8% en términos
interanuales. La contribucion de la demanda nacional al crecimiento interanual
del PIB esde 1,7 puntos, se observa una fuerte ralentizacion del consumo privado
con una caida de 4,4 puntos con respecto al tercer trimestre de 2022, esta caida
afecta a la desaceleracion de la economia espafiola porque el consumo privado
es el principal componente de la demanda agregada de nuestra economia.
Mientras que la demanda externa presenta una aportacion de 0,2 puntos, con un
ligero repunte respecto al trimestre precedente.

Tabla 4.2: Evolucion de los precios en Espafna y la UEM (en %)

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Septiembre
2019 2020 2021 2022 2023
0,8 -0,5 6,5 57 3,5
1,0 0,1 21 7,0 58
0,8 -0,6 6,6 55 33
13 -0,3 50 9,2 43
-0,5 -0,3 1,6 -3,7 -1,0

*IPCA Espaiia — IPCA UEM
Fuente: INE. Indice de Precios al Consumo (IPC) y elaboracién propia.

La inflacion media anual de Espafia en 2022 fue del 8,4%. Los componentes
que mas se encarecieron fueron los productos energéticos con un crecimiento
medio anual del 27,9%, y los alimentos no elaborados y alimentos elaborados,
con tasas de crecimiento del 10,9% y 10,6% respectivamente. Los productos con
mayores tasas de inflacién han sido los aceites, especialmente los vegetales, asi
como el azucar, con tasas medias anuales superiores al 50% en ambos casos. El
crecimiento de los precios en 2022 fue especialmente intenso en los meses de
junio, julio y agosto con tasas de inflacién superiores al 10%, y en los cuatro
ultimos meses del afio el crecimiento de los precios se ha ido moderando
progresivamente, de hecho, la tasa de inflacidn mas baja se observa en el mes de
diciembre (5,7%).

La media anual de la inflacion subyacente en Espafia en 2022 fue el 5,2%., se
mantiene por debajo del IPC durante todo el afio, a excepcion del mes de
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diciembre en que la inflacion subyacente escala hasta la tasa del 7,0%. La
inflacion subyacente de diciembre de 2022 es la mas elevada desde noviembre
de 1992. En 2023 se observa una fuerte resistencia a la baja de la inflacion
subyacente, que sigue por encima del 5,0% desde mayo de 2022.

La inflacion media de los nueve primeros meses de 2023 ha sido el 3,6%, en
este periodo el indice general se ha mantenido por debajo de la inflacién subya-
cente, cuya media ha sido del 6,6%. Los componentes que mas se han encareci-
do y han incrementado el IPC general han sido los alimentos elaborados, con un
crecimiento medio del 13,6%.

Durante los ocho primeros meses de 2022 el IPCA de Espafia se ha manteni-
do por encima del IPCA de la UEM, pero a partir de ese momento, y hasta
septiembre de 2023, ha sucedido lo contrario. La media anual del IPCA de Espaia
en 2022 ha sido el 8,3%, mientras que en la UEM ha sido el 8,4%. Por ello, y para
el conjunto de 2022, los precios han crecido en Espafia a un ritmo muy similar a la
UEM.

Medida a través del IPCA, la inflacion media en Espaiia en los nueve primeros
meses de 2023 ha sido el 3,5%, frente a una media del 6,4% de la UEM. De este
modo el diferencial medio de inflacién (técnicamente denominado indicador de
divergencia de IPCA, que se calcula como diferencia del IPCA de Espafia y el
IPCA de la UEM) durante los primeros nueve meses de 2023 es el -2,9%,
favorable a Espafia porque los precios han crecido menos en Espafia que en la
UEM. Esta evolucion del diferencial de inflacion muestra que Espafia ha conteni-
do mejor que la UEM las tensiones inflacionistas, ademas aporta un elemento de
competitividad a la economia espafiola frente a sus socios de la UEM, porque
abarata las exportaciones y encarece las importaciones, contribuyendo a la
mejora del PIB a través del sector exterior, e igualmente alincremento del saldo de
la balanza comercial espafiola.

En este contexto de fuertes tensiones inflacionistas, iniciadas en 2021, e
intensificadas en 2022, como consecuencia especialmente de la invasion ilegal
de Rusia en Ucrania, el BCE ha dado un cambio de direccién en la Politica
Monetaria con el objetivo de atajar las tensiones inflacionistas en la eurozona y
para que la inflacién vuelva a situarse en el objetivo del 2% a medio plazo. En el
periodo comprendido entre julio de 2022 y septiembre de 2023 el Consejo de
Gobierno del BCE ha decidié subir ininterrumpidamente los tipos de interés
oficiales en diez ocasiones. De este modo los tipos de interés de las operaciones
principales de financiacion, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de
depésito se sitian, momentaneamente y desde el 20 de septiembre de 2023, en el
4,50%, 4,75% y 4,00% respectivamente.

Gréfico 4.1: Indicador de Divergencia del IPCA. (%)

9,2
8
6,6
6 5,5
5,0
. 43
3,3
2 1,3 1,6
. 0,8 \ /
0,5 —7-0,3 10
-2 '0,3
0,6
4 3,7
6
Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Sep. 2023
B oca Espafa IPCA UEM IPCA Espafia - IPCA UEM

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. INE y elaboracién propia.



En 2022 se han creado 279.000 nuevos empleos. Al comparar la ocupacion
previa a la pandemia (cuarto trimestre de 2019) y el cuarto trimestre de 2022, la
ocupacion se haincrementado en 497.000 personas.

En 2022, y paralelamente a la mejora de la actividad y el empleo, el desempleo
se hareducido en Espafia en 77.800 personas, nuestra economia cierra 2022 con
unatasade paro EPAdel 12,87%, frente al 13,33% del cuarto trimestre de 2021.

En los primeros nueve meses de 2023 el numero de ocupados se incremento
en 464.000 personas, y la tasa de ocupacién o tasa de empleo también se
incrementa desde el 50,99% en el cuarto trimestre de 2022 al 52,38% en el tercer
trimestre de 2023. Paralelamente al incremento de la ocupacion, el desempleo
disminuye en el conjunto de los tres primeros trimestres de 2022 en 168.800
personas.

De acuerdo con los datos de Eurostat de frecuencia mensual, en agosto de
2023 |la tasa de paro de Espafia fue el 11,5%, frente al 5,9% de la UE, o el 6,4% de
la UEM. En agosto de 2023 |a tasa de paro de Espafia es muy superior a las tasas
de las principales economias de la eurozona. En concreto, las tasas de paro de
Alemania, Francia e Italia se sitian en el 3,0%, 7,3 %y 7,3% respectivamente.

Segun los datos de paro de Eurostat de frecuencia anual, en 2022 Espafia
presenta una tasa de paro del 12,9%, y se convierte en la economia de la
eurozona con mayor tasa de paro, por encima del 12,5% de Grecia.

Al estudiar las tasas de desempleo juvenil, de frecuencia mensual que elabora
Eurostat, se observa que a lo largo de 2023 esta tasa ha descendido progresiva-
mente en Esparia, desde el 29,7% en enero hasta el 26,8% en agosto A pesar de
ello, el ultimo dato disponible de agosto de 2023 muestra que la tasa de paro entre

Tabla 4.3: Mercado de Trabajo en Espafa. 2007-2023

Poblacion (en miles) IV TRIM 07 IV TRIM 13 IV TRIM 19 IVTRIM21  IVTRIM22 [l TRIM 23
Poblacion de 16 y mas afios 38.101,1 38.543,2 39.427,2  39.707,0 40.136,5 40.600,5
Activos 22.659,9  23.070,9 23.158,8 23.288,87 23.487,8 24.121,0
Ocupados 20.717,9 17.135,2 19.966,9  20.184,9 20.463,9 21.265,9
Parados 1.942,0 5.935,6 3.191,9 3.103,8 3.024,0 2.855,2
Tasas de actividad y de paro (%)
Tasa de actividad (%) 59,47 59,86 58,74 58,65 58,52 59,41
Tasa de paro (%) 8,57 25,73 13,78 13,33 12,87 11,84
Ocupados por sectores de actividad (en miles)
Agricultura 907,9 777,3 793,9 840,1 753,2 701,9
Industria 3.311,7 2.340,8 2.763,7 2.765,2 2.801,8 2.824,9
Construccion 2.705,4 990,4 1.283,9 1.285,9 1.300,8 1.378,5
Servicios 13.793,0 13.026,8 15.125,4 15.293,7 15.608,0  16.360,6
Ocupados por situacion profesional (en miles)
Trabajadores por cuenta propia 3.622,9 3.034,6 3.112,0 3.198,0 3.086,8 3.136,1
Asalariados 17.095,0 14.093,4 16.846,1 16.974,2 17.371,5  18.119.7
Con contrato indefinido 11.826,3 10.759,2 12.448,3 12.665,8 14.256,8  14.992,8
Con contrato temporal 5.268,7 3.334,3 4.397,9 4.308,5 3.114,7 3.126,9
Ocupados por duracién de la jornada (en miles)
Ocupados a tiempo completo 18.348,9 14.381,4 17.022,1 17.447,0 17.682,2 18.588,7
Ocupados a tiempo parcial 2.368,9 2.753,9 2.944.8 2.738,0 2.781,7 2.677,2

Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y elaboracion propia.
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los menores de 25 afios en Espafia es muy superior a las tasas de la UE y UEM,
del 14,0 % y 13,8% respectivamente. En agosto de 2023 las tasas de paro juvenil
mas elevadas de la eurozona corresponden a Espafia (26,8%) y Estonia (23,5%).
Grecia (22,5%). En agosto de 2022 estos tres paises también presentaban las
tasas de paro juvenil mas elevadas de la UE, pero a diferencia de Espafia que ha
incrementado ligeramente la tasa de paro juvenil, en el periodo delimitado entre
los meses de agosto de 2022 y 2023, Estonia y Grecia han conseguido reducir
esta tasa, especialmente este ultimo. Durante los ocho primeros meses de 2023
Espaia lidera el parojuvenil de la UE.

El proceso de recuperacion del empleo en 2022 ha tenido un comportamiento
desigual entre los distintos sectores de actividad. De hecho, el sector servicios ha
creado 314.300 nuevos empleos mientras que el incremento en el empleo en el
conjunto de todos los sectores es de 279.000, esto es consecuencia del fuerte
descenso en la ocupacion del sector agrario (-10,34%), mientras que la ocupacion
en la industria y la construccion apenas se incrementa en 2022, con tasas de
crecimientodel 1,32%y 1,16% respectivamente.

El andlisis comparativo de largo plazo, en el periodo delimitado entre los
cuartos trimestres de 2007 y de 2022, muestra una pérdida de la participacion
relativa en la ocupacion de la agricultura, la industria y la construccién en favor del
sector servicios. En el analisis estatico se observa que aproximadamente de cada
100 ocupados en Espafia en el cuarto trimestre de 2007, 4 lo estaban en la
agricultura, 16 en laindustria, 13 en la construccion y 67 en los servicios. Mientras
que de cada 100 ocupados en el cuarto trimestre de 2022, 4 lo estan en la
agricultura, 14 en la industria, 6 en la construccién y 76 en los servicios. Estos
datos demuestran el fuerte incremento del peso relativo del sector servicios que
se esta produciendo en la economia espafiola.

En 2022 el numero de asalariados ha aumentado un 2,34%, los asalariados
con contrato indefinido han aumentado el 12,56%, mientras que los asalariados
con contrato temporal han descendido el 27,71%. Estos cambios han afectado a
la tasa de temporalidad que se ha reducido desde el 25,38% en el cuarto trimestre
de 2021, hasta el 17,93% en el cuarto trimestre de 2022.

Tabla 4.4: Déficit y Deuda Publica en Espafia, UEM y UE.

2015 - 2022. (Expresados en porcentaje del PIB)

Espafa UEM (%) UE (*)

Anos
Saldo AAPP Deuda Publica  Saldo AAPP Deuda Publica  Saldo AAPP  Deuda Publica

-5,3 103,3 -2,0 91,2 -1,9 85,0 2015
-4,3 103,8 -1,5 90,4 -1,4 84,2 2016
-3,1 101,9 -0,9 87,9 -0,8 81,6 2017
-2,6 100,5 -0,4 85,8 -0,4 79,6 2018
-3,1 98,3 -0,7 83,8 -0,6 77,5 2019
-10,3 120,0 7.1 97,2 -6,8 90,0 2020
-6,9 118,4 -5,1 95,6 -4,7 88,1 2021
-4,8 113,2 -3,6 91,5 -3,4 84,0 2022

(*) UEM (19 paises de 2015 a 2022, y 20 paises desde 01/01/2023 con la incorporacién de Croacia).
(**) UE (27 paises desde 2020, después del brexit y la salida del Reino Unido).
Fuente: Eurostat y elaboracion propia.

De acuerdo con los datos de ejecucion presupuestara, publicados por el
Ministerio de Hacienda y Funcién Publica, en 2022 el déficit del conjunto de las
Administraciones Publicas espafiolas ha sido del 4,81% del PIB, este déficit es el
resultado de sumar el déficit de la Administracion Central (-3,09%), Comunidades
Auténomas (-1,14%) y Seguridad Social (-0,45%%) y las Corporaciones Locales
(-0,12%). La mayor parte de la reduccion del déficit lo realiza la Administracién
Central (redujo el déficit en 3 puntos porcentuales del PIB respecto a 2021) y la
Seguridad Social, que también redujo su déficit en 0,55 puntos porcentuales del
PIB enrelacién al registrado en 2021.
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Los ingresos tributarios en 2022 alcanzaron un maximo histérico de 255.463
millones de euros, lo que representa un incremento del 14,4% respecto a 2021.
Los ingresos por IRPF, Impuesto de Sociedades e IVA se incrementaron en un
15,8%, 20,8% y 13,9% respectivamente. Segun el Banco de Espafa el 59,3% del
incremento récord de los ingresos publicos registrado en 2022, unos 17.400
millones de euros, es debido a la inflacién. En 2022 el impacto de la inflacion ha
afectado especialmente al IVA, por el aumento de los precios al consumo, y en el
IRPF, por la progresividad del impuesto y porque con la inflacién se produce un
desplazamiento de tramos impositivos, y ademas no se ha deflactado el IRPF.

De acuerdo con las estadisticas de Eurostat Espafia cierra 2022 con un déficit
publico del 4,8% del PIB, lo que representa el quinto déficit mas elevado de los
veintisiete paises que en ese momento integran la UE, por debajo del 8,0% de
Italia, 6,2% de Hungriay Rumania, y 5,8% de Malta.

Gréafico 4.2: Deficit Publico en Espana, UEM y UE. 2018-2022
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Nota: De acuerdo con el Pacto de Estabilidad y Crecimiento el Défict Publico no puede exceder
del 3% del PIB.
Fuente: Eurostat y elaboracion propia.

Grafico 4.3: Deuda Publica en Espafia UEM y UE. 2018-2022
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Nota: De acuerdo con el Pacto de Estabilidad y Crecimiento el Défict Publico no puede exceder
del 60% del PIB.
Fuente: Eurostat y elaboracion propia.
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Al igual que sucedia en 2021, en 2022 de los 19 paises que forman parte la
eurozona solo Estonia, Irlanda, Lituania, Luxemburgo y Paises Bajos tienen sus
finanzas publicas dentro de las ratios del 3% y el 60% que el Pacto de Estabilidad
y Crecimiento contempla para el déficit publico y la deuda publica respectivamen-
te.

La deuda publica, expresada en porcentaje del PIB, ha disminuido en Espafia
desde el 118,3% en 2021 al 113,2% en 2022. En el conjunto de la UE-27 y UEM-19
la deuda publica representa el 84,0% y 91,5% de sus respectivos PIB en 2022.
Espaia esta en la cuarta posicion de los paises de la zona euro con mayor ratio de
deuda publica, solo superada por Grecia, Italia y Portugal conun 171,3%, 144,4%
y 113,9% respectivamente.

Tabla 4.5: Previsiones Econdémicas para Espana. 2023 - 2024

(Tasas de variacion anual en porcentaje)

PIB precios Tasa de paro Inflacion Saldo AA. PP. Deuda AA. PP.
constantes (EPA) (IPC) (% PIB) (% PIB)

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

2,4 2,0 11,8 10,9 - - -39 -3,0 108,1 106,3
2,5 17 18 13 35 3,9

2,5 15 11,9 1,5 35 3,7 -3.8 -3,5 109,4 110,0
24 1,5 1,9 11,0 38 3,6 4,1 -3,6 107,5 106,0
2,4 18 12,2 1,9 38 3,7 -4.1 -3.4 106,8 104,5
22 1,9 - - 3,6 2,9

2,3 18 12,0 1,5 3,6 43 -3,7 -3.4 108,8 106,9

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de las respectivas instituciones.

cajaruralburgos

Fundacién

GOBIERNO (octubre 2023)

FMI (octubre 2023)

OCDE (septiembre 2023)

FUNCAS (octubre 2023)

BBVA (octubre 2023)

Comision Europea (septiembre 2023)

Banco de Espana (septiembre 2023)
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LEONESA

5.1.- EVQLUCI()N DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
AUTONOMICOS DE COYUNTURA ECONOMICA

El PIB crece en los dos ultimos
Grafico 5.1: PIB a precios de mercado. Castilla y Leon. trimestres de 2022 y en los dos
primeros trimestres de 2023. La
contribucion de la demanda interna
tiene ese mismo comportamiento. La
aportacion del sector exterior al PIB es
25 positiva en los dos primeros trimestres
de 2023 y ligeramente negativa en los

Componentes de Oferta. (Variacién de volumen. Base 2010)
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castillay Ledn y
elaboracion propia.

. En el indice de Confianza de los
Gréafico 5.2: Indice de confianza del consumidor. Castilla y Ledn Consumidores se detecta un deterioro
en el tercer trimestre de 2023, que
contrasta con el repunte en los tres

140 trimestres anteriores. Dicho
comportamiento también se observa en
120 el indicador de situacién actual y de
expectativas.
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Leon y
elaboracion propia.
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Desde el punto de vista del consumo,
los indicadores presentan una
evolucion favorable en los dos

primeros trimestres de 2023. Asi, por

ejemplo, el IPIC y L de bienes de
consumo experimenta un ascenso en
los tres primeros trimestres de 2023,
que contrasta con el descenso sufrido
en el cuarto trimestre de 2022.

Los indicadores de inversion muestran
un comportamiento positivo en los dos
primeros trimestres de 2023. Por un
lado, el IPIC y L de bienes de equipo
registra una tasa de variacion
interanual positiva a partir del tercer
trimestre de 2022. El aumento de la
formacion bruta de capital fijo en el
segundo trimestre de 2023 es el
resultado del comportamiento de la
inversion en bienes de equipo y de la
inversion en construccion.

Las exportaciones aumentan en todos
los trimestres estudiados. Las
importaciones crecen también en
dichos trimestres, salvo en el tercer
trimestre de 2023. El comportamiento
de exportaciones e importaciones se
tradujo en un superavit comercial en el
segundo trimestre de 2023, de menor
maghnitud que el exhibido en el mismo
periodo del afio anterior.

Grafico 5.3: Evolucion del IPICyL General, de Bienes de Equipo

y de Bienes de Consumo. Base 2015
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castillay Leon y
elaboracién propia.

Gréfico 5.4: Evolucion de las Importaciones y las Exportaciones

en Castilla y Ledn. Miles de Euros
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castillay Le6n y
elaboracién propia.

Las siguientes conclusiones, hacen referencia al tercer trimestre de 2023,

ultimo dato disponible en el momento de redactarlo.

Las matriculaciones de turismos en el tercer trimestre de 2023, tras el
aumento experimentado en los dos primeros trimestres de 2023.

El grado de ocupacion de establecimientos hoteleros registra en todos los
trimestres analizados un valor superior al nivel promedio observado en el mismo
periodo del afio precedente.

Laimportacion de bienes de consumo exhibe una tasa de variacion positiva
entodos los trimestres estudiados, salvo en el tercer trimestre de 2023.

Las matriculaciones de vehiculos industriales presentan una tasa de
variacién interanual positiva a partir del primer trimestre de 2023. Las importacio-
nes de bienes de equipo registraron un incremento en todos los trimestres
analizados, salvo en el tercer trimestre de 2023.
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Tabla 5.1: Indicadores de Demanda

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)

2021 2022 2023
I1TR TR TR IVTR I1TR I TR TR IVTR I1TR TR mTR Demanda interna
Consumo

-4,8 73 4,0 3,1 1,4 1,2 5,5 6,3 6,7 3,5 44 IPI bienes de consumo*
19,0 29,5 10,9 17,2 26,4 51,7 422 26,5 20,6 10,6 31 Importacion de bienes

de consumo

-0,6 105,4 32,4 21,6 18,2 3,8 -8,1 5,1 2515 0,4 0,7 Matriculacion de turismos

14,3 235 47,1 35,2 28,7 40,2 49,2 37,0 33,2 444 51,0 Grado de ocupacién

de establecimientos

hoteleros (plazas)*

Inversiéon

11,4 425 18,8 239 13,6 6,4 13,3 7.8 143 15,3 1,0 IPI bienes de equipo*
-30,6 12,3 26,1 11,6 36,1 60,8 93,8 37,2 44,9 32,5 -16,1 Importacion bienes de equipo
29,7 14,4 -10,9 -16,6 -36,1 -27,5 24,7 -18,3 17,6 8,5 28,6 Matriculaciones vehiculos
industriales

Sector exterior

0,2 47,2 1,1 0,2 1,3 23,1 435 27,7 20,5 18,5 -14,0 Importaciones

1,1 28,9 34 8,2 03 12,4 12,9 1,7 18,1 12,7 10,7 Exportaciones
851.444,8 923.632,5 840.967,6 932.247,8 514.670,7 733.534,3 182.981,1 583.527,1 529.149,8 620.995,2 1.092.249,6 Saldo comercial

(Exp-Imp. miles de euros)

*IPI base 2015. ***CNAE 2009 a partir de 2008 | TRIM

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn
y elaboracién propia.

Tabla 5.2: Producto Interior Bruto a precios de mercado. Castilla
y Leén. Componentes de Oferta. Indices de volumen

encadenados. Base 2010 (Tasas de variacion interanual)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 205

IR IR
-198 82 43 -33 50 -23 31 58 99 121 -128 215 -100 -127 -88 -96 Agricultura, silvicultura, ganaderia
93 03 31 26 33 30 29 47 16 13 22 70 50 -23 77 24 Industria
70 90 65 58 59 16 31 17 33 29 -24 -163 19 29 31 33 Construccion
02 14 05 02 -04 14 29 28 34 30 21 -80 70 66 51 27 Servicios
35 05 08 12 10 14 30 33 25 29 08 -72 50 34 46 20 PIB precios de mercado

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Leon, INE y
elaboracion propia.

Latasa de variacion interanual del VAB muestra un signo positivo en los dos
primeros trimestres de 2023 en la industria, construccién y servicios. En el sector
agrario dicha tasa es negativa en los citados trimestres.

A nivel sectorial, puede comprobarse como la construccion presenta tasas
positivas de variacion interanual del VAB en los dos ultimos trimestres de 2022 y
los dos primeros trimestres de 2023.

La licitacion oficial de obra publica crece en todos los trimestres objeto de
analisis.

ElI VAB del sector servicios exhibe una tasa de variacion interanual positiva en
todos los trimestres estudiados, mostrando un notable comportamiento los
servicios de comercio, transporte y hosteleria en los citados trimestres.

El conjunto de la industria registra un ascenso en los dos primeros trimestres de
2023, pero muestra una tasa de variacion interanual negativa en los dos trimes-
tres precedentes, exhibiendo un buen comportamiento las ramas manufactureras
y energéticas en 2023.



El turismo es uno de los pilares del
sector servicios en Castilla y Leoén. Por
ello, resulta significativo el fuerte
crecimiento en el nimero de turistas
totales que llegan a la region en todos
los trimestres estudiados. Por su parte,
el numero de turistas extranjeros
presenta el mismo patron de
comportamiento en los trimestres
analizados.

Las pernoctaciones en
establecimientos turisticos
aumentan de forma notable en el
cuarto trimestre de 2022 y en los tres
primeros trimestres de 2023.

Industria

Consumo de energia eléctrica en la industria

IPI general*

Importacion de bienes intermedios
Construccion

Consumo aparente de cemento
Licitacion Oficial

Servicios

Turistas totales

Turistas extranjeros

Trafico aéreo de pasajeros

Consumo de gasoéleo automocion
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Elindice de Produccién Industrial (IP1) General en Castillay Ledn presenta
una tasa de variacion interanual positiva en los tres primeros trimestres de 2023,
que contrasta con el descenso en los dos trimestres precedentes. Esta evolucion
se explica por el buen comportamiento tanto del IPI de las ramas manufactureras
como energéticas en el primer semestre de 2023. Por ultimo, la importacion de
bienes intermedios aumenta en todos los trimestres analizados, salvo en el
tercer trimestre de 2023.

Por su parte, el sector agrario presenta una tasa de variacion interanual
negativa del VAB en todos los trimestres estudiados.

En los datos de los servicios de transporte se observa un notable aumento
del trafico aéreo de pasajeros en todos los trimestres estudiados. Por su parte, el
consumo de gaséleo de automocion disminuye en el segundo trimestre de
2023, tras incrementarse los dos trimestres anteriores.

Grafico 5.5: Evolucién del Numero de Turistas Totales y

Extranjeros en Castilla y Le6n
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castillay Ledn y
elaboracion propia.

Tabla 5.3: Indicadores de Oferta

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)

2019 2020 2021 2022 2023
MTRIVTR ITR HTR MTRIVTR ITR NWTR WITRIVTR ITR NWTR MTRIVTR ITR IITR TR

01 19| 16 -221 -76 -34 | -73 193 -04 21| 20 06 65 -58 nd nd nd
-04 05 -77 -282 -38 42 60 288 -07 -76 -7,9 07 -18 -17 75 14 02

96 17 -104 -405 -83 -63 91 570 10 -1,7 6,1 13,1 37,3 26,7 17,2 18,2 -16,0

2,0 -180 -23,7 -266 -2,7 83 152 281 -01 82 -74 44 nd. nd. nd nd nd

48,6 27,2 441 -20,7 -516 -298 19 981 729 789 -102 78 16,0 789 1142 490 293

22 25 |-17,7 -956 -57,5 -81,8 -781 637,3 86,7 323,1/329,0 1629 252 118 206 169 35
51 84 -138 -99,0 -819 -89,0 -87,1 1369,4 160,3 403,5 556,3 430,1 1134 48,1 39,5 323 3,6
43 -68  -269 -952 -604 -74,7 -83,3 2912 96,2 149,0 2534 1779 136 211 369 679 nd.
03 -92 -124 422 -133 -11,5 0,7 499 121 95 36 94 -47 12 41 -23 nd

*IPI Base 2015
Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, INE,
Ministerio de Vivienda, M.I.T. y C/C. Hda. y elaboracién propia.
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En la evoluciéon del mercado de
trabajo en Castilla y Ledn destaca la
tasa de variacion interanual positiva del
numero de activos en el tercer

20 trimestre de 2023, que contrasta con el
descenso experimentado en los dos
trimestres anteriores. La tasa de
actividad repunta en los trimestres
centrales de 2023, tras la caida sufrida
en los dos trimestres precedentes.

Grafico 5.6: Evolucion de la Ocupacion por Sectores.

Castilla y Ledn
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El numero de ocupados aumenta en
todos los trimestres analizados, salvo
en el tercer trimestre de 2023. La tasa
de paro sufre altibajos. Desciende en
el sequndo trimestre de 2023 y se
incrementa en el siguiente trimestre.
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-10 todos los trimestres analizados.
En el sector industrial el nimero de
-15 ocupados se incrementa en todos los
trimestres analizados. En el sector
20 agrario se reduce el nimero de
ocupados en todos los trimestres
e analizados, salvo en el primer trimestre
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W Agricultura M Industria ¥ Construccién Servicios ocupacic’m disminuye en los trimestres
centrales de 2023, lo que contrasta con
Fuente: INE, Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castillay Ledn 'y el aumento en los dos trimestres
elaboracion propia.
precedentes.

El nimero de afiliados a la Seguridad
Social se incrementa todos los
trimestres analizados.

Tabla 5.4: Mercado de Trabajo

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior).

2020 2021 2022 2023
ITR. TR MTR IVTR | ITR ITR MTR IVTR | ITR ITR WMTR IVTR | ITR NITR WTR
1,3 57 -20 23 20 44 00 -02 15 16 12 09 03 -09 04 Activos*
Ocupados
16 -158 38 33 69 175 96 99 17 116 59 -19 24 51 -35 Agricultura*
07 -85 60 95  -40 04 -17 -25 33 53 -16 01 0,6 20 41 Industria*
52 43 25 M0 11 25 -1 -123 -13 33 -1,6 13 38 103 112 Construccion*
28 51 -33 23 39 40 36 29 56 61 46 37 02 -04 -19 Servicios*
28 63 42 -30 25 48 38 11 27 39 22 34 14 10 21 Asalariados
03 -38 -24 16 | -08 27 23 25 28 29 14 07 1,1 16 21 Afiliados a la Seguridad Social
36 09 95 14 48 64 -196 -113 -11,0 -17,8 -10,3 -137 75 19 67 Paro registrado*
1,8 124 125 11,6 | 126 126 100 103 | 11,1 102 89 88 103 91 95 Tasa de desempleo*
546 51,8 544 542 537 542 546 543 547 553 553 54,7 543 546 552 Tasa de actividad*

* Encuesta de Poblacién Activa EPA-2005 (METODOLOGIA 2005)
Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Leon, INE, Ministerio de Vivienda,
M.I.T. y C/C. Hda. y elaboracion propia.
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Gréfico 5.7: Evolucion del IPC General y por grupos en Castilla

y Ledn. Octubre 2023

o
(&)}
-
o
-
)]

M En lo que va de afio M S/ mes anterior

Fuente: INE, Direccién General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Leon
y elaboracion propia.

En octubre de 2023 |a tasa de variacion interanual del IPC alcanza el 3,2%
mientras que la tasa de variacion de la inflacién en lo que va de afio es del 3,0%.
Por su parte, el porcentaje de variacion del IPC sobre el mes anterior es del 0,3%.
El ascenso del IPC en términos anuales viene motivado principalmente por el
encarecimiento de alimentos y bebidas no alcohdlicas, bebidas alcohdlicas y
tabaco y hoteles, cafés y restaurantes que son los grupos mas inflacionistas. Los
grupos menos inflacionistas fueron vivienda, ensefianza, y transporte.

Respecto al coste de la mano de obra, el andlisis del coste laboral por hora
efectiva (euros) indica que el valor alcanzado presenta oscilaciones desde el
tercer trimestre de 2022, registrando una magnitud superior en el cuarto trimestre
de 2022y en el segundo trimestre de 2023.

El escenario en el que se desarrollaron las operaciones de activo y pasivo en
el sector bancario castellano-leonés en los dos Ultimos trimestres de 2022 y en los
tres primeros trimestres de 2023 se caracterizé por un hecho fundamental: la
politica llevada a cabo por el Banco Central Europeo, habiendo subido varias
veces el tipo de interés de las operaciones principales de financiacién, hasta
situarse en el 4,5% en septiembre. Esto ha provocado la subida del Euribor hasta
el 4,16% en octubre de 2023.

En lo que respecta a los créditos del sistema bancario en Castilla y Leon,
crecen en los dos ultimos trimestres de 2022, descendiendo en los dos trimestres
posteriores. El crédito al sector privado se reduce en todos los trimestres analiza-
dos, salvo en el tercer trimestre de 2022, al contrario de lo que sucede con el
crédito al sector publico, que se eleva en todos los trimestres estudiados.

Un analisis de la constitucion de hipotecas permite vislumbrar un incremento
del 6,1% en el volumen del crédito hipotecario en 2022. En 2023, se reduce en los
dos primeros trimestres.
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En lo que respecta a los depdsitos del sistema bancario, se aprecié un
crecimiento en el segundo semestre de 2022 y un descenso en los dos primeros
trimestres de 2023. La tasa de variacién interanual de los depésitos del sector
privado siguioé el mismo patrébn de comportamiento que los depésitos totales,
mientras que los depdsitos del sector publico se reducen en todos los trimestres
analizados.

Tabla 5.5: Precios y Salarios. (Septiembre 2022)

indice % de Variacion
S/ mes anterior En lo que ve de afio En un afio

PRECIOS Y SALARIOS
114,6 0,3 3,0 3,2 General
128,4 1,3 6,6 9,5 Alimentos y bebidas no alcohdlicas
111,7 -0,1 315 7,0 Bebidas alcohdlicas y tabaco
109,5 9,3 -1,7 3,1 Vestido y calzado
105,6 -0,7 -5,3 9,3 Vivienda
112,0 0,2 2,0 3,0 Menaje
103,4 0,2 2,3 2,4 Medicina
115,4 -0,9 6,6 1,1 Transporte
100,8 -1,1 a3 33 Comunicaciones
105,7 -1,5 1,3 2,9 Ocio y cultura
102,2 -0,1 0,4 0,5 Ensefianza
15,9 0,2 5.5 6.6 Hoteles, cafés y restaurantes
108,5 0,1 3,0 3,8 Otros bienes y servicios
2021 2022 2023 Coste laboral por hora efectiva (€)

ITR. NTR WMTR IVTR ITR. NITR WMTR IVTR ITR NTR
18,36 20,06 20,13 21,19 18,61 20,15 20,79 22,78 19,57 21,37 CASTILLA Y LEON

Fuente: INE, Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Leon,
y elaboracion propia.
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ECONOMIA
BURGALESA

6.1.- PANORAMA GENERAL. CRISEBU-CAJA RURAL
INDICADOR SINTETICO DE LA ECONOMIA BURGALESA

Los tiempos actuales estan evidenciando que la economia no es una
ciencia exactay, por ende, las previsiones que se realizan periddicamente, desde
instituciones y organismos de muy diversa indole y de diferentes ambitos, deben
tomarse con gran cautela. El equipo de Coyuntura de Caja Viva — Caja Rural
Burgos quiere empezar esta seccion con la anterior afirmacion al encontrarse
elaborando un nuevo boletin en un contexto de gran incertidumbre. En el anterior
boletin se mantenian en escena, con gran protagonismo en la ecuacién de las
predicciones economicas, los riesgos sanitarios. Ahora, esos riesgos se han
retirado, pero han cobrado mayor protagonismo los riesgos geopoliticos, con
notable dificultad para cuantificar tanto su alcance espacial como temporal.

Estamos inmersos en un proceso de cambio, aprendiendo a afrontar diversas
perturbaciones que afectan a los indicadores coyunturales con mayor o menor
intensidad. En este contexto, la tarea de elaborar previsiones se convierte en un
ejercicio, aunque necesario, particularmente complejo y con limitada confianza.
Por ello, este equipo bebe de las informaciones, los razonamientos, las justifica-
ciones, las preocupaciones, las esperanzas y los resultados compartidos por
diversos paneles de expertos; filtrando ese coctel a través del tamiz de la realidad
de la economia provincial y, a su vez, teniendo en cuenta nuestra dependencia de
las economias regional, nacional, europea y mundial.

Un término que parece apropiado para la situacién econémica actual es el de
“equilibrio inestable”. Una mirada retrospectiva al 2020 ayuda a comprobar que es
la sensacion con la que convivimos desde entonces, que nos ha acompafado
hasta el 2023, y apuntando los acontecimientos actuales a que va a continuar, al
menos, en el proximo 2024. Una pandemia, los cuellos de botella en las cadenas
de produccion, lainflacion, la guerra de Ucrania, lainestabilidad en Oriente Medio,
todas ellas perturbaciones que han irrumpido en momentos en los que parecia
que se recuperaba un cierto equilibrio y que han obligado y/o agitado un proceso
de cambio. En este contexto tan convulso, los agentes econdmicos se han visto
obligados a serresilientes, rapidos y flexibles en latoma de decisiones.

Algunos expertos quieren ver sefiales de cambio hacia una economia mundial
mas fragmentada, recuperando cierta autonomia estratégica, con el retorno auna
politica industrial adaptada a las novedades productivas y tecnolégicas de la
economia mundial, a la busqueda de cadenas de valor menos fragiles, identifican-
do aquellas actividades econdmicas que puedan verse obstaculizadas por fallos
de mercado. Una tarea nada facil, con muchos y muy diversos actores y, segura-
mente con luces y sombras. Sin embargo, este equipo quiere ver en este cambio
una buena noticia para nuestra economia provincial, al poderse beneficiar, dada
su coyuntura con especial peso de la industria, del disefio de politicas que
impulsen lainnovacion, el crecimiento y la creacion de puestos de trabajo.

A través de esta introduccion hemos querido recordar que la economia
burgalesa forma inexorablemente parte de un complejo engranaje, lo que le
permite aprovechar los vientos a favor para avanzar en la senda apropiada, pero
también sufrir un efecto arrastre negativo. En el momento de elaborar este nuevo
boletin, estamos en condiciones, dada la informacion manejada, de rectificar la
estimaciéon del PIB provincial para 2023. En el numero 18, vaticindbamos un
crecimiento de nuestra economia en un contexto mas pesimista del que realmen-
te se ha desarrollado. A través de los diferentes indicadores coyunturales
provinciales se puede comprobar que, generalmente, en la foto nos situamos por
detras de Castilla y Ledn y de Esparia. Pero, también es cierto, que poco a poco
vamos acortando distancias.



Una vez actualizados los datos en la ecuacion que construye el indicador
sintético CRISEBU (Caja Viva-Caja Rural Indicador Sintético de la Economia
Burgalesa), para 2023 hemos aplicamos una correccion al alza, pasando del
1,5%, como preveiamos hace un afio, al 1,9%. Asimismo, con las debidas
cautelas que se desprenden del caracter incompleto de la informacién disponible
y del ya mencionado entresijo de incertidumbres, el CRISEBU estima que la
economia burgalesa crecera en 2024 en el entorno del 1,4%, con un inicio de afio
complicado, unido a las muestras de debilidad del resto de economias, que ira
mejorando segun vayan avanzando los trimestres.

Grafico 6.1: Indicador Sintético de la Economia Burgalesa
(CRISEBU). Diciembre 2024
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Fuente: Elaboracion propia. El mejor termdmetro de la reciente evolucion de la economia de la provincia de

Burgos lo constituye el andlisis detallado de cada uno de los indicadores coyuntu-
rales, reflejados a través de cifras y de graficos en las siguientes secciones.

6.1.1. EVOLUCION POR SECTORES

Enun analisis mas de medio plazo, se ve que se harecuperado el empleo, yaa

; o o niveles muy por encima a la situacion anterior a la crisis sanitaria, pero con ritmos

en Burgos ha sido positiva en el ltimo muy distintos en Burgos y en el conjunto nacional. Ha crecido a nivel nacional a un
afio, con un incremento de 3.015 . uy u 9 X y Ju e A u

afiliados. un 2% interanual. Los  'itmo 2,5 veces mas rapido que en Burgos, desde el instante anterior a la pande-

sectores de servicios e industria son ~ mia. Patréon que se repite si miramos a mas largo plazo, desde finales del afio

los que incrementan cotizantes en 2013, que marco el inicio de la recuperacion tras la crisis financiera de 2008.

mayor medida tanto en términos  También, tiene un desempefio ligeramente peor que la media regional. Ademas,
absolutos como relativos. Son datos

peores que la media nacional, que
incrementa el 2,6%, pero el crecimiento Tabla 6.1: Total afiliados en alta laboral en la Seguridad Social

en Burgos este afio no se aleja tanto en Burgos y trabajadores en ERTE: media mensual de octubre
de la media nacional como en afios

anteriores que crecia menos de la

La evolucién del numero de afiliados

de 2023 y porcentaje de variacion interanual, comparativa con
Castilla y Le6n y Espafia

mitad.
Variacion interanual de afiliacion
Afiliados En nimero En porcentaje
Octubre 2023 Burgos Burgos Castillay Leon Espaia
A. Agricultura y ganaderia*® 7.686 64 0,80 0,10 -2,70
B-E. Industria 33.983 398 1,20 1,50 1,70
C. Construccién 10.130 -30 -0,30 1,80 3,00
G-U. Servicios 101.898 2.584 2,60 2,60 3,10
TOTAL 153.697 3.015 2,00 2,20 2,60

* Los datos de agricultura se han corregido para evitar distorsiones por la estacionalidad de estos.
Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual
y elaboracion propia.
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Tabla 6.2: Variacién de afiliados en alta laboral en la Seguridad
Social en Burgos, comparativa con Castilla y Ledn y Espafa.

(Valores de octubre de 2023 en relacién a octubre de 2019,
situacion pre-covid, y octubre de 2013, inicio de la recuperacion
tras la crisis financiera de 2008)

Variacion desde octubre 2019 Variacion desde octubre 2013

Niamero Porcentaje % Ndamero Porcentaje %
Burgos Castilla Espana Burgos Castilla Espana
y Leén y Leén

-85 -1,1 -1.1 -7,8 -51 -0,7 0,5 -7,4

724 2,2 21 3,6 3.206 10,4 16,3 17,6

13 0,1 3,8 9,9 583 6,1 8,4 40,9
3.617 &/ 4,4 8,6 14.521 16,6 16,8 31,0
4.269 2,9 3,6 71 18.259 13,5 14,9 27,2

* Los datos de agricultura se han corregido para evitar distorsiones por la estacionalidad de estos.
Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual
y elaboracion propia.

este peor comportamiento del empleo se produce en todos los sectores de la
economia, excepto en la agricultura. Es preocupante esta evolucién comparativa
del empleo en Burgos frente al conjunto nacional, reflejo de un peor desarrollo
economico provincial, que se consolida en un periodo tan largo en el tiempo.
Desde el inicio de la recuperacion econémica en 2013 la economia de Burgos
perdio el ritmo de crecimiento de la economia nacional, ralentizacion econémica
que se haintensificado tras la crisis sanitaria de 2020.

Tabla 6.3: Total afiliados en alta laboral en la Seguridad Social en

Burgos como Trabajadores Auténomos: media mensual de octubre

2023 y porcentaje de variacién interanual, comparativa con
Castilla y Le6n y Espafa

Variacion interanual de afiliacion

Afiliados En nimero En porcentaje
Octubre 2023 Burgos Burgos Castillay Leén Espaia
5.119 -23 -0,4 -1,5 -1,0
1.796 -62 -3,3 -2,6 -1,5
3.431 -56 -1,6 -1.4 0,8
16.361 -131 -0,8 -1,1 0,6
26.706 -271 -1,0 -1,3 0,4

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual y
elaboracion propia.

En la vision a medio y largo plazo desde los dos hitos econdmicos mas
significativos de los Ultimos afios, |a crisis sanitaria y el inicio de la recuperacion a
finales de 2013, los datos son incluso mas preocupantes si cabe. En Burgos, se
pierde cada vez mas trabajadores por cuenta propia en todos los sectores. En el
conjunto de la regién es aun peor, frente al conjunto nacional donde crecen los
trabajadores por cuenta propia, concentrados en los sectores de construccion y
servicios. Esta negativa evolucion es reflejo de unas negativas perspectivas
econdmicas en los distintos sectores de actividad en Burgos y en Castilla y Ledn
que no incentivan la puesta en marcha de iniciativas de emprendimiento personal.

La baja densidad poblacional y la dispersion territorial de los principales
nucleos poblacionales de Burgos y Castilla y Leén, la competencia y dinamismo
de otras regiones limitrofes, especialmente Madrid, la dinamica recesiva que se
retroalimenta, las deficiencias en infraestructuras de transporte, en especial de
mercancias, la desfavorable climatologia ... son factores que contribuyen a esta
evolucion adversa y a la falta de perspectivas econdmicas. Todo ello dentro de un
sistema de economia de mercado, que en la busqueda de la eficiencia y en un

A. Agricultura y ganaderia
B-E. Industria

C. Construccion

G-U. Servicios

TOTAL

A. Agricultura y ganaderia
B-E. Industria

C. Construccion

G-U. Servicios

TOTAL

Si trasladamos el analisis a los
trabajadores autonomos, el panorama
es desolador en Burgos. Se pierde
empleo auténomo en todos los
sectores de actividad en el dltimo afio.
El dato es mas negativo en la
comparativa nacional donde, aunque
con una cifra muy modesta, la creacion
de empleo auténomo en el dltimo afio
es positiva, gracias a los sectores de
servicios y construccion.
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A. Agricultura y ganaderia
B-E. Industria

C. Construccién

G-U. Servicios

TOTAL

2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019
2021
2022
2023

marco altamente competitivo genera desequilibrios en el ambito territorial. Burgos
y toda la comunidad de Castillay Le6n es victima de estos desequilibrios, que solo
se pueden paliar con una intervencion publica decidida para su correccion.

Tabla 6.4: Variacion de afiliados en alta laboral en la Seguridad

Social en Burgos como Trabajadores Autbnomos, comparativa con

Castilla y Ledn y Espafia. (Valores de octubre de 2023 en relacion
a octubre de 2019 y octubre de 2013)

Variacién desde octubre 2019 Variacién desde octubre 2013
Numero Porcentaje % Numero Porcentaje %
Burgos Castilla Espana Burgos Castilla Espana

y Leon y Leén
-105 -2,0 -4,6 -2,9 -305 -5,6 -10,1 -2,3
-137 -7 -8,0 -4,9 -226 -11,2 -15,4 -8,0
-83 -2,4 -3,5 57 =277 -7,5 -11,0 14,9
-510 -3,0 -3,2 29 -1.077 -6,2 -4,7 12,7
-834 -3,0 -3,8 2,2 -1.885 -6,6 -7,4 10,0

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual
y elaboracién propia.

6.2.- SECTOR AGRICOLA Y GANADERO

En Burgos, desde el afio 2013, se aprecia cierta estabilidad e incluso una
ligera tendencia alcista en el numero de cotizantes en actividades agrarias,
apenas un 2% de incremento en diez afios. Algo similar pasa en Castilla y Ledn,
mientras en Espafia siguen en retroceso. Este estancamiento de afiliados es
debido al incremento de los trabajadores por cuenta ajena, ya que los trabajado-
res autbnomos siguen reduciéndose lenta y constantemente afio tras afo.

Tabla 6.5: Evoluciéon del nUmero de cotizantes en alta laboral a la

Seguridad Social en actividades agrarias. (Enero a septiembre
de cada afo).

N° de Cotizaciones en Burgos % de Variacién (Anual)
Total Cuenta Ajena Auténomos Burgos Castillay Leon Espaiia
9.184 2.455 6.730 -1,22 -0,22 -1,25
8.877 2.775 6.102 -1,69 -2,02 -0,11
8.623 2.959 5.664 -1,44 -1,80 -0,11
7.626 2.180 5.446 -5,96 -3,69 -3,57
7.721 2.339 5.382 0,63 0,52 0,20
7.697 2.359 5.338 -0,15 0,62 1,61
7.774 2.549 5.225 0,50 0,17 0,01
7.709 2.531 5.178 -0,42 -0,18 -1,03
7.738 2.574 5.164 0,37 -0,48 -2,87
7.788 2.651 5.137 0,65 0,11 -2,47

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual
y elaboracién propia.

Aunque sigue predominando el cultivo cerealista, en la presente campana
han ganado superficie los cultivos de rotacion, especialmente leguminosas y
proteaginosas (96% mas de superficie), cultivos forrajeros y el girasol, debido a
los menores costes de produccion de este tipo de cultivos y la incertidumbre sobre
el precio de las materias primas han motivado a los agricultores a incrementar la
superficie de estos cultivos. La remolacha azucarera también aumenta su
superficie de forma significativa por su incremento de valor. Continta el lento y
constante crecimiento de la superficie de vifiedo.
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Grafico 6.2: Porcentaje de superficie cultivada por variedades

en Burgos. 2023
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Remolacha Hortaliza Frutales Otros

Fuente: Elaboracion propia en base a los Avances, Superficies y Producciones Agricolas.
Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion. Numeros mayo 2023 a septiembre 2023.

Las adversas condiciones meteoroldgicas, especialmente de la primavera,
con sequia intensa y prolongada, olas de calor y extensos episodios de pedrisco,
han provocado que la cosecha sea muy inferior al afio anterior y a la media de los
ultimos afos en la mayoria de los cultivos. En cereales es una de las peores
cosechas, inferior en un 46% a la media de los Ultimos cinco afos. De los pocos
cultivos que ha tenido un rendimiento mas en su media esta el girasol, por las
lluvias tardias de primavera. Las leguminosas y proteaginosas han aumentado su
produccién por el aumento de la superficie cultivada, pero no por mayor rendi-
miento. También el vifiedo ha incrementado su rendimiento y el volumen de uva
cosechada.

Tabla 6.6: Produccion Agraria de los distintos cultivos en la

provincia de Burgos

o L. . o Lo
2023 2022 332022 limos anos  2023-Media
505.240 714.092 -29,2 924.255 -45,3 Trigo
341.169 510.925 -33,2 666.248 -48,8 Cebada
33.405 33.448 -0,1 50.238 -33,5 Avena y Centeno
14.051 21.140 -33,5 22.738 -38,2 Otros Cereales
893.865 1.279.605 -30,1 1.663.479 -46,3 CEREALES
20.143 12.007 67,8 17.922 12,4 LEGUMIN/PROTEAG
68.461 67.268 1,8 86.015 -20,4 PATATA
133.086 116.499 14,2 146.312 -9,0 Remolacha
109.438 70.993 54,2 90.991 20,3 Girasol
6.676 18.269 -63,5 14.104 -52,7 Otros Cultivos Industriales
249.200 205.761 21,1 251.407 -0,9 CULTIVOS INDUSTRIALES
117.977 132.426 -10,9 187.486 -37,1 Alfalfa
69.089 158.131 -56,3 206.183 -66,5 Veza forrajera
30.504 19.290 58,1 34.864 -12,5 Maiz forrajero
217.570 309.847 -29,8 428.533 -49,2 CULTIVOS FORRAJEROS
18.291 22.538 -18,8 18.855 -3,0 HORTALIZAS
3.420 6.039 -43,4 4.369 11,8 FRUTALES
85.605 79.005 8,4 76.598 1,8 VINEDOS

Fuente: Servicio Territorial de Agricultura y Ganaderia de Burgos. Junta de Castilla y Leon.
Avances, Superficies y Producciones Agricolas. Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion.
Numeros mayo 2023 a septiembre 2023.



Ala mala cosecha del cereal se afiade una tendencia a la normalizacion de los
precios en los mercados internacionales que han sido especialmente elevados en
las dos ultimas campafas agricolas. Algunos cultivos, mas marginales por la
menor superficie de cultivo, como leguminosas, proteaginosas, remolacha,
hortalizas y frutas, mantienen precios elevados, pero tienen poco peso en el valor
de la produccion agraria provincial.

Tabla 6.7: Valor de la Producciéon Agraria de los distintos cultivos en

la provincia de Burgos (En miles de € corrientes)

o L . o L
Trigo 122.268 237.114 -48,4 219.247 -44.2
Cebada 76.763 155.285 -50,6 139.007 -44.8
Avena y Centeno 9.019 10.094 -10,6 9.407 -4.1
Otros Cereales 4.356 6.553 -33,5 4.991 -12,7
CEREALES 212.406 409.047 -48,1 372.651 -43,0
LEGUMIN/PROTEAG 8.554 4.856 76,1 4.388 94,9
PATATA 22.592 32.059 -29,5 24.207 -6,7
Remolacha 7.985 6.084 31,3 5.331 49,8
Girasol 41.039 46.237 -11,2 36.895 11,2
Otros Cultivos Industriales 3.371 9.733 -65,4 6.122 -44.9
CULTIVOS INDUSTRIALES 52.396 62.054 -15,6 48.348 8,4
Alfalfa 5.899 7.323 -19,4 7.629 -22,7
Veza forrajera 2.764 7.034 -60,7 6.697 -58,7
Maiz forrajero 1.373 960 43,0 1.299 57
CULTIVOS FORRAJEROS 10.035 15.317 -34,5 15.624 -35,8
HORTALIZAS 5.121 7.681 -33,3 5.011 2,2
FRUTALES 3.865 6.652 -41,9 4.704 -17.8
VINEDOS 107.006 98.756 8,4 78.041 37,1

Fuente: Servicio Territorial de Agricultura y Ganaderia de Burgos. Junta de Castilla y Leoén.
*Prevision/Estimacion en base a los Avances, Superficies y Producciones Agricolas (Numeros mayo
2023 a septiembre 2023) y Precios Medios Nacionales de Ministerio de Agricultura, Pesca

y Alimentacion y estimacion con datos propios.

Tabla 6.8: Mercado Mundial de Cereales. Evolucion de los distintos

valores basicos segun distintos organismos (Millones de Toneladas)

o i
2021/22 2022/23* 2023/24* " 04’2)’23;_';8'2%'/‘2 4
Produccién 2.227 2.296 2.265 -1,35
Cic Consumo 2.243 2.298 2.270 -1,22
Existencias 602 600 595 -0,83
Produccion 2.799 2.748 2.796 1,77
USDA Consumo 2.800 2774 2.799 0,93
Existencias 793 767 764 -0,44
Produccién 2.783 2.812 2.793 -0,67
FAO Consumo 2.764 2.799 2.782 -0,63
Existencias 840 858 858 0,01

Fuentes: CIC: Consejo Internacional de Cereales. Mercado de cereals, GMR 537 — 19/10/2023.
USDA: United States Department of Agriculture. World Agricultural Supply and Demand. Estimates.
WASDE, October 2023.

FAO. Situacién Alimentaria Mundial. 03/11/2023.

*Estimacion **Prevision
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También el viiedo ha mantenido precios respecto a la campafa anterior. Se
estima que el valor de la cosecha va a ser un -30% inferior a la del afio precedente,
un -20% respecto de la media. Tras los pagos de la PAC e indemnizacion del
seguro, seran-17,5% y-7,9% inferiores respectivamente.

Tabla 6.9: Censos Ganaderos en Burgos. 2016 - 2023

Bovino Ovino y Caprino Avicola

Porcino Puesta
Total Leche Total Leche (Miles)

421.075 78.276 5.607 230.040 53.409 1.336
451.576 81.064 4.868 221.951 48.465 1.336
490.242 80.417 5.233 209.965 43.960 1.347
477.051 81.679 5.038 190.697 43.552 1.308
507.645 83.269 4.526 172.229 41.237 1.302
510.350 83.441 4.613 168.531 37.317 1.310
490.950 80.802 4.286 147.832 32.007 1.296

473.420 79.431 3.872

-3,57 -1,70 -9,66 -12,28 -14,23 -1,05
-1,66 -2,17 -3,28 -5,84 -11,23 -9,49
4,01 -3,33 0,20 -4,27 -7,84 -13,53
-4,41 -3,04 -18,30 -23,27 -25,40 -1,86
4,00 -1,25 -4,53 -15,01 -18,31 -9,03
7,88 -3,55 -2,87 -7,60 -10,86 -13,27

Fuente: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion. Sectores ganaderos. Informes de coyuntura
y elaboracion propia.

En todos los sectores ganaderos hay una tendencia hacia la normalizacion
después de un par de afios convulsos por los incrementos de precios en la
mayoria de las producciones ganaderas y, sobre todo, por el exagerado aumento
de los precios de las principales materias primas del sector.

En general, el afio 2023 ha sido muy positivo para el sector, pues se han
reducido los costes en mayor medida y antes que los precios de los productos
ganaderos, con lo que han aumentado, al menos, temporalmente de forma
significativa los margenes operativos del sector, siendo muy superiores a las
medias de los afios precedentes en la mayoria de los casos.

Porcino: El precio de la carne se siguié incrementado durante el primer
trimestre de 2023, se ha mantenido alto hasta finales de julio en que hainiciado un
progresivo descenso, pero conservando precios muy por encima de la media de
afos anteriores. El incremento medio ha sido del 9% respecto del afio 2022. Los
costes de produccion han acentuado su reduccion durante 2023, lo que ha
posibilitado que los margenes de explotacion sean positivos desde primeros de
abril y que hayan alcanzado maximos nunca conocidos, aunque han iniciado una
senda descendente. Sin embargo, el censo de animales y la produccion de carne
se ha reducido en 2023 sobre un -5% a nivel nacional, algo menos en la provincia
de Burgos. En conclusion, esta siendo un buen ejercicio econémico para el sector,
pero no sera facil darle continuidad, pues hay incertidumbres derivadas del
paulatino descenso del consumo y de las exportaciones en los dos ultimos afios.

Avicola: El censo de ponedora y la produccion de huevos han aumentado
ligeramente. Los precios se han incrementado un 6% respecto al afio 2022,
aunque la tendencia se ha mantenido la mayor parte del afio a la baja. Los costes

Los mercados de cereales se han
normalizado a pesar de la continuidad
de la guerra, lo que ha relajado las
importantes tensiones vividas en los
mismos los dos ultimos arfios. Se prevé
que sigan cayendo ligeramente las
existencias de cereal a nivel mundial,
lo que no parece preocupar a los
mercados financieros de futuros, que
cotizan a precios muy planos
(descontado el tipo de interés) el valor
de los cereales para esta campafia y
para los proximos afios.
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
Variacion Porcentual de Censos
Ganaderos ultimo afio
Burgos
Castillay Ledn
Espafia
Variacion Porcentual de Censos
Ganaderos ultimos 5 afos
Burgos

Castillay Ledn

Espafa
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Los precios de las producciones
agricola y ganadera se estan
normalizando a lo largo el presente afio
2023, aunque se mantienen elevados.
Lo esta haciendo mas deprisa en el
sector agricola que en el ganadero.
También hay una normalizacion en el
coste de los principales factores de
produccion del conjunto del sector
agrario, que presentan una mayor
reduccion y estabilizacion que los
propios precios de venta.

En el sector ganadero, en general, los
precios de sus productos se estan
reduciendo a un ritmo menor y mas
tarde en el tiempo que los precios de
sus inputs, lo que esta generando unos
margenes operativos muy superiores a
la media de los ultimos afnos. También,
hay una causa estructural, ya que los
margenes eran excesivamente
ajustados e incluso negativos, lo que
hacia inviable el sector a medio y largo
plazo. Ademas, ha sido la razén de la
constante reduccion de cabafias
ganaderas afio tras afio, que alin no se
ha frenado.
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han estado en constante descenso durante el afio, lo que ha permitido unos

margenes muy positivos, que en media rondan los 108€/100kg, muy por encima
delamediade 13,7 € de los ultimos 5 afios.

Bovino: La produccion de leche se ha reducido ligeramente este 2023, -0,1%,
asi como el censo ganadero, -1.2%, y el consumo de leche, -3%. El precio se ha
incrementado un 4% respecto al afio pasado y un 42,3% respecto de los 5 ultimos

afios, lo que ha permitido mantener unos margenes de explotacion, 21€/100kg,
muy superiores afos anteriores.

El vacuno de carne ha disminuido ligeramente el censo, -1.8%, y en mayor
medida la produccion -6,9%, los precios se han incrementado ligeramente, 1,2%,

los costes se han reducido y han aumentado los margenes a 125€/100kg, frente a
77€ de lamedia de los ultimos afios.

El sector bovino, especialmente el de carne, ha estado muy perjudicado por la
expansion de la tuberculosis bovina. Ha obligado a la inmovilizacién y sacrificio de

numerosos animales, perjudicando la viabilidad de muchas explotaciones,
especialmente extensivas.

Continua la reduccion del censo ganadero tanto para la produccion de carne
como de leche, -4,3%, y, por tanto, la produccion del sector, -8,7% en carne y
-3.6% enleche. Los precios han aumentado de forma moderada en carne, +6.4%,
y muy significativamente en leche, 35%. En este subsector, los margenes se han
incrementado hasta 54€/100kg, muy por encima de la media de los Ultimos afios.

Gréfico 6.3: Evolucion del indice mensual de algunos precios

percibidos por agricultores. (Afio base 2015 = 100)
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Fuente: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion

. Publicacion de Indicadores de Precios
y Salarios Agrarios y elaboracion propia.

Gréfico 6.4: Evolucion del indice mensual de algunos precios

pagados por agricultores y ganaderos. (Afio base 2015 = 100)
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6.3.- SECTOR INDUSTRIAL Y ENERGIA

Grafico 6.5(a): Consumos en Burgos de Productos Petroliferos,

Electricidad y Gas Natural. 2010 — 2022. (Base 2010=100)
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Fuente: Ente Regional de la Energia de Castilla y Leon, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Grafico 6.5(b): Consumos de Productos Petroliferos en Burgos,

Castilla y Leén y Espafia 2010 — 2022. (Base 2010=100)
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Fuente: Ente Regional de la Energia de Castilla y Leon, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Grafico 6.6: Creacion de Sociedades Mercantiles por cada

100.000 habitantes.
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracion
propia.

En el afio 2022, los consumos de
electricidad y productos petroliferos
en Burgos, Castilla y Leén y Espania
no han recupera los niveles de 2019, y
en el caso del consumo de gas natural,
este descenso es mas pronunciado
(-26,70%). Solo destacamos en el 2022
el incremento anual del 6,44% del
consumo de productos petroliferos en
Burgos.

En los ocho primeros meses de 2023 el
consumo de productos petroliferos en
Burgos se ha recuperado respecto al
mismo periodo de 2022 (+2,35%), sin
embargo, sigue siendo inferior (-8,44%)
al consumo de los ocho primeros
meses de 2019, similar en este ultimo
caso a lo observado en Castilla y Leén
(-7,74%) y en Espafia (-9,06).

En relacién a la creacién de
sociedades mercantiles en Burgos,
en el afio 2022, se produce un
descenso del 10,68%, superior al de
Esparia (-2,07%) y de Castilla y Ledn
(-4,94%). Sin embargo, en los nueve
primeros meses de 2023, en Burgos,
se produce un incremento del 11.90%
con respecto a los del 2022 y de un
8,05% con respecto al mismo periodo
de 2019.
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Si nos centramos en la disolucién de
sociedades mercantiles de Burgos,
en el ano 2022, se ha incrementado
respecto a afio 2021 (+4,06%) siendo
inferior al de Espana (+10,21%) pero
superior al de Castilla y Leon (+2,45%).

En los nueve primeros meses de 2023,
en Burgos, la disolucion de sociedades
fue superior al mismo periodo de 2022
(+8,40%) y del 10,94% si se compara
con los primeros meses de 2019.

La matriculacién de vehiculos de
carga en 2022 sufrio, en Burgos, un
importante descenso (-22,04%) al igual
que en Castilla y Ledn (-27,16%) y en
Espafia (-12,77%), presentando
valores muy negativos en relacion al
afio 2019: Burgos (-40,34%), Castilla y
Leodn (-32,09%) y Esparia (-26,93%).

Sin embargo, en los 9 primeros meses
de 2023, en Burgos, la matriculacion
de vehiculos de carga mantiene los
niveles de 2022 (+0,42%), mientras
que son muy superiores en Castilla y
Ledn (+17,40%) y en Espafia
(+26,00%). Tampoco en 2023 se han
recuperado las matriculaciones en
relacion a 2019.

En lo referente a la matriculacién de
vehiculos turismo no se han
recuperado en Burgos, ya que en 2022
fue un 9,21% inferior a la del 2021 al
igual que en Castilla y Ledn (-8,94%) y
en Espania (-12,77%), presentando
también valores muy negativos en
relacion al afio 2019: Burgos (-44,34),
Castilla y Leon (-32,07%) y Espafia
(-33,49%).

En los nueve primeros meses de 2023,
en Burgos, la matriculacién de
vehiculos turismo es un 12,20%
superior a los nueve primeros meses
de 2022, pero un -38,37% respecto al
mismo periodo de 2019.

Grafico 6.7: Disoluciéon de Sociedades Mercantiles por cada

100.000 habitantes.
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion
propia.

Grafico 6.8: Grafico 6.8: Matriculacion de Vehiculos (de carga)

(Base 2010=100)
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Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, Direccion
General de Trafico y elaboracion propia.

Gréfico 6.9: Matriculacién de Vehiculos. (Turismos)

(Base 2010=100)
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y elaboracion propia.
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Grafico 6.10: Afiliados Seguridad Social Industria Manufacturera.

(Media mensual. Enero 2009 = 100)
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Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y elaboracién propia.

6.4.- SECTOR CONSTRUCCION

Tabla 6.10: Construccién Residencial y Consumo de Cemento

(Provincia de Burgos)

Vivienda Libre V.P.O. Total viviendas Ventas de

cemento

Iniciadas Terminadas Iniciadas Terminadas Iniciadas Terminadas Tm.

2.644 1.897 216 202 2.860 2.099 288.497
5.996 5.618 991 419 6.987 6.037 517.725
5.131 4.834 344 548 5.475 5.382 513.964
2.547 4.433 1.370 779 3.917 5.212 410.181
957 3.007 187 423 1.144 3.430 275.231
6558 1.451 358 605 911 2.056 201.450
175 481 101 138 261 619 127.900
243 403 105 255 348 655 135.674
245 320 25 191 270 511 113.705
547 313 136 0 683 313 132.507
990 471 74 0 1.064 471 140.325
737 901 65 32 802 985 108.826
749 849 0 0 749 849 164.872
978 841 0 0 978 841 171.396

Fuente: INE, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Camara de Contratistas
de Castilla y Leodn, Ministerio de Transportes, Movilidad y Agencia Urbana, Agrupacion de Fabricantes
de Cemento de Espafia, OFICEMEN y elaboracion propia.

El sector de la construccion ha logrado sobreponerse en Burgos al parén
de la actividad provocado por la pandemia de la covid-19, siendo los datos del afio
2022 ya muy superiores a los datos de 2019. Uno de los aumentos mas pronun-
ciados ha sido el de las ventas de cemento y el de la licitacion de obra civil,
alcanzando los valores mas altos de los Ultimos diez afios (véase tabla6.10 y 6.11
respectivamente). El afio 2022 se convierte en el mejor afio de la Ultima década si
bien aun estamos lejos de hablar de una recuperacion del sector pues los datos
aun estan alejados de los niveles de 2010 en relaciéon al numero de viviendas
iniciadas y de hipotecas formalizadas (véase tabla 6.14). Como Unico dato
negativo de este afio 2022 cabe sefalar la nula existencia de viviendas de
proteccion iniciadas (tabla 6.10).

En el empleo de la industria
manufacturera, en Burgos en octubre
de 2023, se ha observado un
incremento del 1,32% respecto al
mismo mes del afio 2022 en los
afiliados en el régimen general de la
Sequridad Social, ademas se han
recuperado los niveles de septiembre
de 2019 con un incremento del 2,83%.
Sin embargo, persiste la caida de los
trabajadores auténomos tanto en
Burgos (-7,65%) como en Castilla y
Ledn (-8,59%) y en Esparia (-5,14%)
en octubre de 2023 en relacién con
octubre de 2019.

La afiliacién a la Seguridad Social en
la industria manufacturera, en
Burgos, en octubre de 2023, es inferior
(+ 1,07 respecto al 2022 y 2,20%
respecto a 2019) a la que existe si
consideramos el total de los sectores
(+ 2,32 respecto al 2022 y 2,91%
respecto a 2019). En el total de
sectores, los datos de Castilla y Leon
(+3,94%) y Espana (+8,25%) son
mejores que los que se reflejan en
Burgos en relacion con septiembre de
2019 (+2,91%).0,58% respecto a
2019). En el total de sectores, los datos
de Castilla y Ledn (+1,53%) y Espafia
(+5,16%) son mejores que los que se
reflejan en Burgos en relacion con
septiembre de 2019.e productos
petroliferos en Burgos. Afio
1995
2006
2007
2008
2009
2011
2013
2014
2017
2018
2019
2020
2021

2022
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Tabla 6.11: Inversion total sector de la Construccion (Millones de €)

(Provincia de Burgos)

Edificacion Residencial Obra Civil TOTAL

ARo Variaciéon Anual Variacion Anual Variaciéon Anual
2007 1.425,90 8,60% 1.242,49 134,70% 2.668,39 44,80%
2009 716,20 -11,00% 549,49 -10,20% 1.265,69 -11,40%
2011 420,60 -39,20% 127,23 -44,10% 547,83 -40,38%
2013 230,0 -38,02% 84,56 -36,70% 314,56 -37,70%
2015 319,74 4,88% 164,44 124,40% 484,18 27,60%
2016 148,00 -53,00% 109,25 -34,00% 257,00 -47,00%
2017 21,00 -85,00% 63,00 -42,00% 84,00 -67,00%
2018 36,10 69,53:% 110,60 75,16% 146,70 73,74:%
2019 27,70 -23,27% 125,10 13,11% 152,80 4,16%
2020 21,40 -22,74% 24,80 -79,59% 46,20 -70,00%
2021 38,70 +80,80% 111,20 +348,30% 149,90 +34,80%
2022 57,55 48,71% 176,36 58,60% 233,9 56,04%

Fuente: Ministerios de Fomento y Vivienda, Camara de Contratistas de Castilla y Le6n
y elaboracion propia.

Tabla 6.12: Numero total de transacciones inmobiliarias de vivienda

(Provincia de Burgos)

2019 2020 2021 2022

Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.

Nueva Mano Nueva Mano Nueva Mano Nueva Mano
| TRIM 1.156 140 1.016 869 7 786 1.238 184 1.054 1.443 216 1.227
Il TRIM 1.138 136 1.002 621 90 531 1.559 146 1413 1626 256 1.370
Il TRIM 926 17 809 1.246 178 1.072 1359 162 1.167 1.539 317 1.222
IV TRIM 1.162 158 1.004 1.444 169 1267 1598 276 1.322 1436 160 1.276
Total Anual 4.382 551 3.831 4.180 514 3.656 5.724 768 4.956 6.044 949 5.095

Fuente: Ministerio de Vivienda. Estadistica comenzada en el afio 2010 y elaboracién propia.

Tabla 6.13: Valor total de las transmisiones de viviendas

(en Millones de Euros). (Provincia de Burgos)

2019 2020 2021 2022

Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.  Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.

Nueva Mano Nueva Mano Nueva Mano Nueva Mano
| TRIM 134 124 10 93 14 80 132 29 103 162 37 126
Il TRIM 127 117 10 63 1 12 161 24 136 196 49 147
Il TRIM 90 83 7 139 35 103 143 33 110 185 54 131
IV TRIM 132 122 10 160 31 128 172 41 131 152 18 134
Total Anual 483 446 37 455 91 234 606 126 480 696 158 538

Fuente: Ministerio de Vivienda. Estadistica comenzada en el afio 2007 y elaboracion propia.
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Tabla 6.14: Hipotecas constituidas. (capitales en Millones de Euros)

(Provincia de Burgos)

Sobre Sobre Otras Total Fincas Fincas Total
Viviendas Solares Fincas Urbanas Rusticas Hipotecas

N°  Capital N°  Capital N°  Capital N°  Capital N°  Capitales N° Capitales Ao
2869 1374 266 51,7 437 38,8 3.572 2279 128 55 3.700 2334 1996
4411 3656 491 341,7 678 63,5 5580 7708 311 21,2 5891 7921 2001
8.155 1.140,3 1.554 4481 1.873 298,6 11.582 1.887,0 292 91,1 11.874 1.9781 2007
4977 5975 735 1858 2513 192,11 8225 9754 494 42,0 8.719 1.017,4 2010
1.591 1542 89 252 867 93,1 2547 272,66 338 31,22 2.885 303,8 2013
1.969 186,75 67 32,22 906 99,73 2942 318,70 253 21,88 3.195 340,58 2016
2224 1939 45 21,00 704 84,80 2973 299,70 242 16,00 3.215 315,70 2017
2403 2339 62 37,10 979 118,90 3.444 3899 264 14,4 3.708 404,3 2018
2736 2218 80 62,59 1.300 153,28 4.116 437,65 205 26,03 4.321 463,68 2019
2242 2378 41 14,87 989 96,14 3.272 153 18,85 18,85 3.425 367,69 2020
2919 301,58 49 25,78 1.248 129,28 4.216 456,65 214 9,86 8.646 923,16 2021
3.374 360,43 64 28,36 1.230 120,73 4.668 509,52 578 16,84 9.614 1.035,88 2022

Fuente: INE, Estadistica de Hipotecas y elaboracion propia.

Tabla 6.15: Viviendas Iniciadas y Transmitidas con Financiacion

Hipotecaria. (Durante cada uno de los arios indicados)

Viviendas Hipotecas Formalizadas
Iniciadas Transmitidas Total Nuamero en % Afio
6.987 4.123 8.430 8.179 97% 2006
1.014 2.812 3.826 4.977 130% 2010
261 1.775 2.016 1.591 79% 2013
240 3.064 3.304 1.969 60% 2016
270 3.367 3.637 2.224 61% 2017
683 3.940 4.623 2.403 52% 2018
1.064 2.732 3.796 2.736 72% 2019
802 3.656 4.458 2.242 50% 2020
749 4.956 5.705 2.919 51% 2021
978 5.095 6.073 3,374 56% 2022
Fuente: INE, Ministerio de Fomento, Ministerio de Vivienda y elaboracion propia.
6.5.- SECTOR SERVICIOS Todo el incremento del empleo del

sector servicios es en trabajadores por

) n ) cuenta ajena, pues la afiliacion de
El'sector serviEl sector servicios es el sector, en su conjunto, que presenta  5yténomos disminuye en el ditimo afio

una evolucion mas positiva. Pero dada su heterogeneidad, hay importantes  de forma significativa en Burgos y
diferencias entre los distintos subsectores que lo forman. En relaciéon con las  Castilla y Ledn, aunque con un
variaciones de afiliacion a la Seguridad Social, solo cuatro subsectores presentan ~ comportamiento muy dispar en los
cifras negativas y relativamente modestas, ademas de un crecimiento moderado ~ @iStintos subsectores. Solo presentan
en transportes y almacenamiento. El resto de los servicios muestran incrementos ~ 9at0S positivos significativos

iqnificati ialmente los relacionad nl rvici bl basicos: actividades profesionales y actividades
significativos, especialmente los relacionados con los servicios publicos basicos:  _ iicticas Son preocupantes 10s

sanidad, educacion y administracion publica. descensos en comercio, transportes y

A h do el nivel d | . | . itari | hosteleria. De nuevo, la evolucion
unque se ha recuperado el nivel de empleo previo a la crisis sanitaria en e negativa es méas alarmante al comparar

sec’For servicios, se ha concentrado mucho.<’an subsegtores como educgmon Y con la evolucién en el conjunto de
sanidad. En el resto de los sectores, la evolucion no ha sido tan favorable eincluso  Esparia, que, aunque moderados,
negativa en subsectores tan importantes como comercio, actividades financieras,  presenta datos positivos en el conjunto
otros servicios y hogar. del sector.



Por otra parte, la recuperacion del empleo en el sector servicios se realiza a un
ritmo mucho menor en Burgos que en el conjunto de Espafia, e incluso, ligera-
mente menor que a nivel regional.

Tabla 6.16: Total afiliados en alta laboral en la Seguridad Social en

Burgos: media mensual de octubre de 2023 y porcentaje de
variacion interanual

Variacion interanual de afiliacion

Afiliados En nimero En porcentaje
Octubre 2023 Burgos Burgos Castillay Ledn Espana
G-U. Total Servicios 101.898 2.584 2,6 2,6 3,1
G. Comercio y Reparacion de Vehiculos 20.275 59 0,3 0,5 1,4
H. Transportes y Almacenamiento 7.472 57 0,8 1,9 4,0
|. Hosteleria 11.730 472 4,2 2,9 5,0
J. Informacioén y Comunicacion 1.251 66 55 74 52
K. Actividades Financieras y Seguros 1.985 -2 -0,1 3,2 2,1
L. Actividades Inmobiliarias 650 18 2,9 -0,1 3,7
M. Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas 5.655 204 3,7 4,4 4,6
N. Actividades Administrativas y Servicio Auxiliares 9.901 130 1,3 -0,4 1,5
O. Administracién Publica, Defensa y Seguridad Social 6.318 262 43 59 -3,4
P. Educacion 10.785 697 6,9 6,0 1.1
Q. Actividades Sanitarias y Servicios Sociales 17.539 713 42 4,6 3,7
R. Actividades Artisticas, Recreativas y Entretenimiento 2.107 154 79 56 5,0
S. Otros Servicios 3.709 -50 -1.3 0.2 1,6
T. Hogares y Empleo Doméstico 2.521 -78 -3,0 -3.1 -0,3

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual y
elaboracion propia.

Tabla 6.17: Variacion de Afiliados en alta laboral en la Seguridad
Social en Burgos en el Sector Servicios, comparativa con Castilla

y Ledn y Espafa. Valores de octubre de 2023 en relacion a octubre

de 2019 y octubre de 2013
Variacion desde octubre 2019 Variacion desde octubre 2013
N° En porcentaje N° En porcentaje
Burgos Castilla Espaiia Burgos Castilla Espafa
y Ledn y Leén

G-U. Total Servicios 3.618 3,7 4,4 8,6 14.521 16,6 16,8 31,0
G. Comercio y Reparacién de Vehiculos -399 -1,9 =1y 1.9 131 0,6 2,5 13,7
H. Transportes y Aimacenamiento 257 3,6 4,0 10,8 1.056 16,5 18,5 35,5
|. Hosteleria 186 1,6 1,2 6,5 1.778 17,9 15,0 36,9
J. Informacién y Comunicacion 12 0,9 16,7 26,1 223 21,7 37,1 75,2
K. Actividades Financieras y Seguros -298 -13,1 -8,4 -0,5 -571 -22,3 -19,4 -3,7
L. Actividades Inmobiliarias 46 7,6 8,8 11,0 228 53,8 39,0 63,8
M. Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas 256 4,7 10,8 16,4 1477 26,3 22,0 47,8
N. Actividades Administrativas y Servicio Auxiliares 100 1,0 -3,4 59 1.810 22,4 18,9 35,6
O. Administracién Publica, Defensa y Seguridad Social 55 0,9 4,5 4,0 407 6,9 11,4 17,7
P. Educacion 2.015 23,0 213 22,4 3.910 56,9 50,2 65,9
Q. Actividades Sanitarias y Servicios Sociales 1.561 9,8 13,0 15,5 4.331 32,8 38,4 45,1
R. Actividades Artisticas, Recreativas y Entretenimiento 253 13,7 9,4 12,4 754 55,8 50,5 57,9
S. Otros Servicios -151 -3,9 -2,9 2,1 -2 -0,1 0,4 14,7
T. Hogares y Empleo Doméstico -274 -9,8 -12,9 -6,5 -1 -22,0 -21,7 -12,3

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media
mensual y elaboracion propia.
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Tabla 6.18: Afiliados como trabajadores autbnomos en alta laboral

en la Seguridad Social en Burgos en el sector servicios: media
mensual de octubre de 2023 y porcentaje de variacion interanual

Variacion interanual de afiliacion

Afiliados En nimero En porcentaje
Octubre 2023 Burgos Burgos Castillay Leén  Espaiia

16.361 131 0,8 A1 0,6 G-U. Total Servicios
5.244 147 27 29 2,0 G. Comercio y Reparacion de Vehiculos
1.751 -69 -3,8 2.1 0,5 H. Transportes y Almacenamiento
2.815 -19 -0,7 -1,7 -0,2 |. Hosteleria
266 8 3,0 1,6 42 J. Informaciéon y Comunicacion
385 -1 -0,3 -1,5 -0,9 K. Actividades Financieras y Seguros
188 0 0,2 1,4 3,9 L. Actividades Inmobiliarias
1.708 42 2,5 1,7 2,6 M. Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas
561 9 1,6 0,7 1,8 N. Actividades Administrativas y Servicio Auxiliares

7 0 0,0 -13,7 1,6 O. Administracion Publica, Defensa y Seguridad Social

567 1 0,2 1,0 2,9 P. Educacion
786 12 1,6 1.5 37 Q. Actividades Sanitarias y Servicios Sociales
442 22 54 4,8 45  R.Actividades Artisticas, Recreativas y Entretenimiento
1.640 10 0,6 -0,4 1,4 S. Otros Servicios

0 0 0 -4.5 9,2 T. Hogares y Empleo Doméstico

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media mensual y
elaboracion propia.

Tabla 6.19: Variacion de Afiliados de trabajadores autbnomos
en la Seguridad Social en Burgos en el Sector Servicios,

comparativa con Castilla y Le6n y Espaia. Valores de octubre
de 2023 en relacion a octubre de 2019 y octubre de 2013

Variacién desde octubre 2019 Variacién desde octubre 2013
N° En porcentaje N° En porcentaje
Burgos Castilla Espaiia Burgos Castilla Espafia
y Ledn y Leén

-510 -3,0 -3,2 2,9 -1.077 -6,2 -4,7 12,7 G-U. Total Servicios
-500 -8,7 -8,3 -5,0 -1.136  -17,8 -14,8 -5,9 G. Comercio y Reparacion de Vehiculos
-66 -3,6 -0,7 3,9 -61 -3,4 -3,9 8,6 H. Transportes y Almacenamiento
-161 -5,4 -8,4 -1,9 -488 -14,8 -17,5 -1,9 |. Hosteleria
18 7,2 12,0 19,0 33 14,1 30,1 55,4 J. Informacién y Comunicacion
-21 -5,2 -5,0 1,7 -45 -10,4 22 8,6 K. Actividades Financieras y Seguros
-6 -2,9 10,7 14,8 28 17,3 43,0 82,0 L. Actividades Inmobiliarias
111 6,9 6,1 11,0 271 18,8 21,6 42,9 M. Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas
17 3,1 1,7 4,8 49 9,7 9,6 17,6 N. Actividades Administrativas y Servicio Auxiliares
-2 -20,6 -21,3 4,3 2 28,0 27,9 135,3 O. Administracion Publica, Defensa y Seguridad Social
10 1,8 1,5 9,1 153 37,0 31,3 51,4 P. Educacion
78 11,1 10,5 16,3 187 31,3 29,4 53,4 Q. Actividades Sanitarias y Servicios Sociales
60 15,6 15,3 15,0 145 48,9 45,8 59,3 R. Actividades Artisticas, Recreativas y Entretenimiento
-48 -2,9 -3,5 5,0 -215 -11,6 -10,0 13,3 S. Otros Servicios
-1 -100,0 -20,8 -20,8 0 - -11,3 -36,5 T. Hogares y Empleo Domeéstico

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social. Afiliaciones en alta laboral. Afiliacion media
mensual y elaboracién propia.
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Considerando periodos mas a medio y
largo plazo, se observa que los datos
del ultimo afio confirman la tendencia,
iniciada desde hace tiempo, en que la
iniciativa individual para la generacion

del propio empleo es negativa en
Burgos. Son muy pocos los
subsectores que presentan datos
positivos: Actividades profesionales,
artisticas, sanitarias, educativas,
informativas, administrativas y
auxiliares. Ademas, con cifras muy
modestas. De nuevo, estos datos
contrastan con la tendencia nacional
que presenta un crecimiento
significativo en la mayoria de los
subsectores.

Habiéndose recuperado las cifras
prepandemia en los diferentes tipos de
alojamiento en Burgos en 2022, en lo
que va de afio desde enero a octubre
de 2023, las tasas de crecimiento
superan a las que se venian
registrando por aquel entonces. Tasas
en torno a un 8% de crecimiento de
viajeros, frente a un 4% en 2019.

La provincia de Burgos mantiene su
liderazgo como destino preferido en los
alojamientos de turismo rural de
Castilla y Leon, con un 16% del total de
las pernoctaciones; si bien siguen
siendo los residentes nacionales los
principales ocupantes de estos
servicios, las tasas de crecimiento para
los residentes extranjeros crecen a
ritmo muy superior, un 88% frente a un
21% en lo que respecta al nimero de
viajeros.

El sector de servicios es el sector mas dinamico en la recuperacion de la
economia iniciada a finales de 2013, tras la crisis financiera de 2008, especial-
mente del empleo. Hay que destacar la importancia de actividades ligadas a los
servicios publicos basicos como educacién, sanidad y servicios sociales.
También mejoran otros subsectores dentro de los servicios de mercado como
actividades administrativas y servicios auxiliares, hosteleria, transportes y
almacenamiento, actividades profesionales y actividades artisticas. Solo
presenta cifras negativas el subsector financiero, el empleo doméstico y otros
servicios. También, la pandemia ha incorporado al comercio como otro subsector
en crisis. Por otra parte, de nuevo aparece como aspecto muy negativo el
diferencial del comportamiento del sector servicios en Burgos con respecto a la
media nacional. En general, en Burgos crece la mitad que la media nacional, con
una tendencia a un progresivo incremento de dicho diferencial. Sin embargo, este
ultimo afo no ha sido asi, el diferencial de crecimiento de Burgos, 2.6%, respecto
de lamedia nacional, 3.1%, ha sido menor.

6.5.1. SECTOR TURISMO Y COMERCIO

Grafico 6.11: Viajeros Totales™

(Tasas de Variacion)

100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

M Burgos M Castillay Leon [ Espaiia

*En Hoteles, Campings y Alojamientos de Turismo Rural.

**De enero a octubre.

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en campings y en alojamientos de turismo rural,
INE y elaboracion propia.

Gréfico 6.12: Viajeros llegados a Burgos. Enero-octubre 2023

(Tasas de Variacion)

100
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20

8,8
2.5 4,7
5 =l SR

Hoteles

Turismo Rural

Campings

M Residentes en Espafia [l Residentes extranjeros [ Total

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en campings y en alojamientos de turismo rural,
INE y elaboracion propia.
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Grafico 6.13: Pernoctaciones Totales* en Burgos Aungque en conjunto, los .
(Tasas de Variacion) establecimientos turisticos abiertos en

la provincia de Burgos han caido un
1,9 de enero a octubre, el personal que

150 dicho sector emplea ha experimentado
un crecimiento en torno al 7%.
100
50

-50

-100
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023**

[l Residentes nacionales M Residentes extranjeros Total

*En Hoteles, Campings y Alojamientos de Turismo Rural.

** De enero a octubre

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en campings y en alojamientos de turismo rural, INE
y elaboracion propia.

Tabla 6.20: Turismo en Burgos. Enero - Septiembre 2023

Hoteles Campamentos turisticos Turismo rural Total turismo

Total  Tasade A* Total Tasa de A* Total Tasa de A* Total Tasa de A*
714.063 4,7 69.907 8,0 107.793 30,2 891.763 7,5 Viajeros
456.235 2,5 29.253 -13,2 86.548 21,0 572.036 4,0 Residentes Espafia
257.828 8,8 40.654 31,0 21.245 88,0 319.727 14,5 Residentes extranjero
1.075.144 4,5 152.304 -1,0 234.251 255 1.461.699 6,7 Pernoctaciones
736.298 2,7 89.476 -8,0 202.316 18,0  1.028.090 4,3 Residentes Espana
338.846 8,7 62.828 11,0 31.935 108,3 433.609 13,0 Residentes extranjero
1.003 6,9 M 171 543 6,3 1.587 6,9 Personal empleado
170 -6,6 12 9,1 385 0,0 567 -1,9 N° de Establecimientos
45,0** - 15,3* = 20,0 = S S Grado de ocupacion
1,5 - 21" - 2,1 - - - Estancia media

*Tasa de Variacion Interanual (%). **Dato de nivel.
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en campings y en alojamientos de turismo rural, INE
y elaboracion propia.

6.5.2. SECTOR FINANCIERO

El dltimo ejercicio econdmico ha supuesto un cambio muy drastico en la
situacion del sistema financiero como consecuencia del cambio en la politica
monetaria del Banco Central Europeo. Tras afios de politicas monetarias
expansivas con tipos de interés negativos, como consecuencia de un repunte
muy importante de la inflacién, el BCE ha dado un giro sustancial, protagonizando
la subida mas rapida de los tipos de interés desde que existe la moneda Unica, el
euro. Este giro en la politica monetaria se ha transmitido con rapidez a los activos
de las entidades financieras y a los mercados de renta fija, pero no ha ocurrido lo
mismo con los pasivos de las entidades financieras, donde la subida de la
remuneracion se esta trasladando muy lenta y limitadamente, por la elevada
liquidez que la expansiva politica monetaria y los abultados déficits publicos
habian generado en el sistema financiero.

El Banco Central Europeo ha protagonizado la subida mas rapida de los tipos
de interés desde que existe el euro. Lo que ha impactado positivamente en la
cuenta de resultados de las entidades bancarias y ha provocado que la profunda
reconversion, que estaba viviendo el sector desde la crisis de 2008, se haya
relajado. En relacién ala estructura del sistema financiero medido por la evolucion
del numero de trabajadores y de oficinas ha dado un importante cambio en el
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En Burgos ha tenido un
comportamiento diferenciado. Se han
seguido perdiendo empleo en el sector,
aunque a menor ritmo que afios
anteriores. El cierre de oficinas
también ha disminuido en menor
medida, en términos relativos, a pesar
de sequir teniendo un mayor el nimero
de oficinas en relacion a los habitantes.

ultimo afio: se incrementa el nimero de trabajadores y se ralentiza el cierre de
oficinas. Cabe preguntarse, si esto es un alto en el camino o un punto de inflexion
en la evolucion del sistema financiero.

Tabla 6.21: Evolucion del niumero de cotizantes en alta laboral a la

Seguridad Social en actividades financieras y de seguros

N° de Cotizaciones en Burgos % de Variacién (Anual)

Total Cuenta Ajena Auténomos Burgos Castillay Le6n Espaia
3.325 2.898 427 2,00 3,18 2,87
3.213 2.790 423 -1,70 -0,72 -1,78
2.857 2.426 431 -5,70 -3,76 -2,77
2.509 2.068 441 -6,28 -4,40 -3,02
2.403 1.974 429 -2,13 -1,20 -0,58
2.315 1.907 408 -1,86 -2,94 -0,16
2.201 1.806 394 -2,50 -2,36 -0,32
2.012 1.612 399 -4,38 -4,21 -1.19
1.982 1.591 392 -1,20 0,16 1,75

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Seguridad Social.

Tabla 6.22: Evolucién del nUumero de sucursales de entidades

financieras

N° de Sucursales % de Variacion Interanual Oficinas por 1.000 habitantes
Burgos Burgos Castillay Le6n Espaiia Burgos Castillay Leon Espafia
524 1,75 -0,14 -0,24 15,01 11,94 9,66
560 2,00 3,88 4,13 15,03 12,44 9,96
507 -4,70 -4,91 -2,84 13,58 11,49 9,25
405 -11,38 -8,92 -11,64 11,08 9,87 7,25
361 -4,75 -5,84 -7,33 10,07 8,68 6,20
31 -6,61 -10,91 -8,26 8,71 7,28 5,07
240 -12,41 -17,11 -14,68 6,75 5,57 4,02
230 -4.17 -8.01 -717 6,43 51 3,69
229 -0,43 -1,38 -2,85 6,39 5,10 3,64

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espania.

A pesar de la reduccion de los activos (créditos) y pasivos (depositos) de las
entidades financieras en su conjunto a nivel nacional, el margen de intermedia-
cion ha sido mucho mas elevado, lo que ha impactado positivamente en la cuenta
de resultados de las entidades bancarias y ha provocado que la profunda
reconversion que estaba viviendo el sector desde la crisis de 2008 se haya
relajado. Al menos, en relacion a la estructura del sistema financiero medido por la
evolucion del nimero de trabajadores y de oficinas, que han dado un importante
cambio en el Ultimo afio: se incrementa en niUmero de trabajadores y se ralentiza
el cierre de oficinas.

Cabe preguntarse, si esto es un alto en el camino o un punto de inflexion en la
evolucion del sistema financiero. Qué sucedera cuando se normalice la situacion
del sistemay los margenes de intermediacion se reduzcan por el incremento de la
retribucion del pasivo y la normalizacion-disminucion de los tipos de activos. Dada
la creciente tecnologizacion del sector, la continua expansion de la banca online,
los nuevos sistemas de desintermediacion bancaria ... creemos que la transfor-
macion no ha concluido. Los buenos resultados de este ejercicio econémico en el
sector han generado cierta relajacion, tras afios de mucha tension por el esfuerzo
de la intensa reconversiéon que esta sufriendo el sector. Posiblemente, se vivan
algun ejercicio de mayor tranquilidad que facilitara también una renovacion de
plantillas, pero la presién se recuperara y la transformacién seguira siendo
intensa.
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Tabla 6.23: Evolucion del volumen de créditos
(Miﬁ;i::‘:fe o % de Variacién Interanual Créditos (miles de €) por habitante

Burgos Burgos  CastillayLeén  Espaiia Burgos  CastillayLeén  Espaiia Ano
4.624 18,49 17,68 16,48 13,25 10,10 13,66 2000
14.890 7,07 8,00 6,48 39,73 30,31 39,85 2008
9.959 -17,61 -12,83 -10,13 27,24 22,68 31,59 2013
8.206 -5,75 -3,10 -3,97 22,90 19,54 28,10 2016
7.320 0,87 -0,15 -1,36 20,50 17,94 25,35 2019
7.420 1,36 1,85 4,16 20,84 18,38 26,36 2020
7.153 -3,60 1,32 0,24 20,11 18,69 26,37 2021
7.379 3,16 0,27 -0,46 20,64 18,69 25,94 2022
7.275 0,96 -0,62 -2,52 20,30 18,63 25,55 11 TRIM 2023

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia.

El crédito en Burgos presenta un comportamiento erratico respecto a la
evolucion en el conjunto de Espafia. Concretamente, el crédito tuvo un comporta-
miento negativo desde el segundo trimestre de 2021 al segundo trimestre de
2022, cuando en Espaia fue positivo. En este contexto hay que interpretar la
ligera recuperacion del crédito en el 2° trimestre de 2023 en tasa interanual, pero
siempre en un contexto de descenso del crédito, lo que hace que su volumen total
sea inferior a la cifra con que concluy6 en el afio 2022.

Tabla 6.24: Evolucion del volumen de depésitos

(MIiJIE)pnéessitg: € % de Variacion Interanual Depositos (miles de €) por habitante
Burgos Burgos Castillay Le6n Espaia Burgos Castillay Le6n Espaiia
6.306 10,63 12,13 12,70 18,06 12,78 12,53
11.223 9,15 11,65 9,10 29,94 24,87 26,35
11.651 1,32 5,03 2,48 31,87 26,63 25,74
10.547 -3,21 0,65 -1,46 29,43 26,92 25,68
11.169 4,18 3,89 4,20 31,27 29,20 27,22
11.931 6,82 8,64 9,43 33,51 31,91 29,73
12.411 4,02 3,80 5,47 34,89 33,25 31,29
12.800 3,13 1.81 1,35 35,80 33,76 31,34
12.384 -2,77 -2,67 -1,92 34,56 32,69 30,77

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Espania.

Los depdsitos han experimentado un constante y continuo incremento desde
principio de 2019 hasta el afio 2023. Este afio han experimentado un ligero
deterioro, algo mayor a nivel local. Varios factores pueden explicar esta disminu-
cion del ahorro. En primer lugar, la persistente inflacion que disminuye la capaci-
dad de ahorro. En segundo lugar, a pesar del fuerte consumo tras la crisis
sanitaria, los depdsitos siguieron incrementandose trimestre a trimestre en
términos interanuales, lo que puede haber generado cierta relajacion en las
limitaciones al consumo, ante el fastidio que genera la contencion del gasto por
persistente incertidumbre. Cansancio de una austeridad que ha animado a un
mayor consumo del previsto, incluso ha favorecido el incremento del PIB mayor
del esperado. Por ultimo, puede ser debido al traspaso de depdésitos a otros
activos financieros fuera del balance (letras, fondos de inversién), en busca de
una remuneracion, que en los depositos no se obtiene, en un contexto de mayores
tipos deinterés.

El crédito en Burgos mantiene una
tendencia interanual ligeramente
negativa desde el sequndo trimestre de
2020, en que se paralizd la actividad
por la pandemia, con independencia de
las fluctuaciones periddicas. A nivel
regional y nacional el volumen de
crédito total se mantiene mas estable,
aunque con variaciones en cada
periodo y una tendencia también
negativa.

Ano
2000
2008
2013
2016
2019
2020
2021
2022
11 TRIM 2023

Los depositos han experimentado un
ligero deterioro, algo mayor a nivel
local. Varios factores pueden explicar
esta disminucion del ahorro: la
persistente inflacion, un mayor
consumo, asi como el traspaso de
depdsitos a otros activos financieros.
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En tasa interanual y con los datos del
2° trimestre de este afio 2023, los
créditos en Burgos crecen, tanto en el
sector publico, 15,7%, como en el
privado, 0,5%. Sin embargo, dado el
mayor peso del sector privado, en
valores absolutos el incremento es
similar, unos 34,5 Mill de €. Cifra
sorprendentemente positiva en la
coyuntura actual de escaso
crecimiento.

La disminucién de los depdositos en
2023 se explica exclusivamente por el
comportamiento de las empresas y los

particulares, pues las AA.PP. han
seguido incrementando los mismos a
tasas mas altas, incluso que el afio
precedente y mantienen altas tasas de
liquidez por la incertidumbre y a pesar
del incremento del precio del dinero.

A pesar del repunte de precios en los
ultimos meses, Burgos se situa entre
las provincias menos inflacionistas.

0/0

Grafico 6.14: Variacién porcentual interanual del volumen de
créditos de AA. PP. (administraciones Publicas) y OSR (Otros

Sectores Residentes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia.

Grafico 6.15: Variacion porcentual interanual del volumen de
depositos de AA. PP. (Administraciones Publicas) y OSR

(Otros Sectores Residentes)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Espafia.

6.6.- PRECIOS Y SALARIOS

Tras el maximo de julio de 2022, cuando los precios aumentaron un 11,2%,
la tasa de crecimiento del IPC en Burgos se fue moderando paulatinamente,
alcanzando su nivel mas bajo, 1,7%, en junio de 2023. En los meses siguientes, la
inflacion interanual repunta hasta situarse al finalizar el tercer trimestre en el
2,9%, si bien son 6,4 puntos menos que en septiembre del afio anterior. No
obstante, la cifra es la tercera mas baja de Espafia, presentando asi la provincia
unatasa de inflacion inferior a la media regional y nacional.

Grafico 6.16: Evolucién anual del indice de Precios de

Consumo. IPC 2022-2023. Provincia de Burgos, Comunidad de
Castilla y Leon y Espafia. (Tasa de variacion interanual)
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Fuente: INE y elaboracién propia.
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Por grupo de bienes, Alimentos y bebidas no alcohdlicas es el mas inflacionis-
ta con un crecimiento de los precios del 10,7%. Le sigue Bebidas Alcohdlicas y
Tabaco con una tasa de inflacion superior al 7%. En el lado contrario, donde mas
cayeron los precios en tasa interanual fue en “Vivienda”, un-14,9%.

Tabla 6.25: IPC Burgos. indice general y de grupos de gasto.

(% de Variacion Interanual)

Diciembre Junio Septiembre

2022 2023 2023
General 7,3 11,2 7,4
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 16,4 10,3 10,7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 7,2 7,0 74
Vestido y calzado -1,8 3,3 -1,2
Vivienda, agua, electricidad, gas -4,9 -14,2 -14,9
y otros combustibles
Muebles, articulos del hogar y articulos 7,8 53 4.1
para el mantenimiento corriente del hogar
Sanidad -0,3 1,3 1,3
Transporte 3,9 -8,9 4,1
Comunicaciones -1,8 2,4 4,4
Ocio y cultura 1,6 4.8 4,5
Ensefianza 0,7 0,7 1,0
Restaurantes y hoteles 7,5 7,5 59
Otros bienes y servicios 4,3 4,8 4,5

Fuente: INE y elaboracién propia.

Los convenios colectivos registrados hasta septiembre de 2023 recogen una
subida media de los salarios pactados del 3,04%, claramente inferior a la lograda
a nivel regional y nacional (3,71% y 3,41%, respectivamente) y aun lejos de la
recomendacion del 4% recogida en el V Acuerdo para el Empleo y la Negociacion
Colectiva (AENC) 2023 — 2025. Los convenios de empresa registran los menores
aumentos salariales ya que firman incrementos del 2,49%, si bien estos apenas
cubren al 10% de los trabajadores.

Tabla 6.26: Aumento salarial pactado', Convenios, Empresas El incremento salarial pactado en
y Trabajadores afectados

convenios en Burgos es el 3,04%,
medio punto por encima de la inflacion

(Registrados hasta septiembre 2023. Inicios efectos econémicos en 2023) .
interanual.

Espana Castillay Le6n Burgos
3.110 296 49 Total Convenios Convenios
927.252 54.205 6.952 Empresas
9.529.911 324.699 41.833 Trabajadores
3,41 3,71 3,04 Aumento salarial (%)
2.254 161 35 Convenios de Convenios
554.804 31.214 4.148 A Trabajadores
3,16 2,51 2,49 Aumento salarial (%)
856 135 14 Convenios de Convenios

ambito superior .

8.975.107 293.485 37.685 a la empresa Trabajadores
3,43 3,84 3,10 Aumento salarial (%)

(1) Incluye tanto los convenios firmados en el afio 2023 como los firmados en afios anteriores
que tienen efectos econémicos en el 2023 y que pactan una variacion salarial para 2023.

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Estadistica de Convenios Colectivos de Trabajo
y elaboracién propia.
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A nivel sectorial, la actividad terciaria
ha tenido un comportamiento negativo
en el segundo y tercer trimestre de
2023. Este comportamiento tiene una
repercusion notable para la ocupacion
de la provincia, ya que un 65,7% de los
empleados pertenecen a este sector
(105.700) en el tercer trimestre de
2023, lo que supone una reduccion de
2.300 empleos respecto del mismo
trimestre de afio 2022.

Por su parte, el sector de la
construccion solo experimenta un
avance en el tercer trimestre de 2023.
En el tercer trimestre los ocupados
eran 9.400 (un 5,8% del total),
contratandose una ganancia de 1.700
empleos en Burgos en relacion con el
mismo trimestre de afio anterior.

Otro de los hechos mas relevantes en
la evolucion de la ocupacion en la
provincia fue el crecimiento en el
numero de ocupados en la industria en
todos los trimestres analizados. Esto
supone situarse en unos niveles de
ocupacion de 40.200 personas (un
25% del total), lo que representa una
ganancia de 3.200 empleos respecto a
los que existian en el tercer trimestre
de 2022.

Por dltimo, en la agricultura el nimero
de ocupados se situa en 5.600 (un
3,5% del total), lo que supone una

pérdida de 5.000 puestos de trabajo
respecto a los que se contabilizaban al
finalizar el tercer trimestre de 2022.

Este comportamiento es consecuencia

de la reduccion de la ocupacion en los

tres primeros trimestres de 2023, tras
el incremento registrado en el cuarto
trimestre de 2022.

Esta evolucion de la ocupacion y del
numero de activos han determinado el
aumento del numero de desempleados
y de la tasa de paro. El nimero de
parados alcanza las 12.000 personas
en el tercer trimestre de 2023 (1.100
mas que en el tercer trimestre de
2022). La tasa de paro creci6 desde el
6,24% del tercer trimestre de 2022
hasta el 6,94% del tercer trimestre de
2023. Esta evolucion ha sido
desfavorable tanto en el colectivo
masculino como en el femenino.

6.7.- MERCADO DE TRABAJO

El mercado de trabajo burgalés ha evolucionado en el ultimo trimestre de
2022 y en los tres primeros trimestres de 2023 en la mayor parte de los indicado-
res disponibles, en consonancia con lo observado en el mercado castellano-
leonés.

El numero de activos disminuye en el tercer trimestre de 2023, al igual que en
los dos trimestres anteriores, lo cual lleva la cifra absoluta de activos a 172.800.

Por su parte, la tasa de actividad provincial experimenta un descenso en los
tres primeros trimestres de 2023, que contrasta con el crecimiento en el cuarto
trimestre de 2022, situandose por debajo (57,86%) de la alcanzada en el mismo
trimestre del afio anterior (59,03%). La tasa de actividad burgalesa ve como se
reduce la distancia que le separaba un afo antes de la tasa total castellano-
leonesa. Este comportamiento ha venido acompafiado de un descenso de la tasa
de ocupacioén en el segundo y tercer trimestre de 2023. Asi, el total de ocupados
en el tercer trimestre de 2023 en Burgos ha sido de 160.800, una cifra inferior a la
registrada en el mismo trimestre del afio anterior.

Grafico 6.17: Evolucion sectorial del empleo en Burgos

(Tasas de variacion interanual)
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracién propia.

Grafico 6.18: Tasa de paro (EPA). Burgos
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracién propia.
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Grafico 6.19: Paro registrado y Afiliacion a la Seguridad Social

(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracioén propia.

6.8.- SECTOR EXTERIOR

Durante 2022 las ventas realizadas al exterior por las empresas de la
provincia ascendieron a 3.570,3 millones de euros, lo que supuso un aumento del
3,1% respecto a 2021, muy por debajo de la media espafola (23,6%) y regional
(8,1%). Por su parte, las compras al exterior alcanzaron un valor de 2.945,4
millones de euros, un 25% mas que el afio anterior. De esta manera, el saldo de la
balanza comercial continud siendo superavitario pero un 43,4% inferior al del afio
precedente.

La tendencia positiva de las exportaciones se mantiene en los ocho primeros
meses de 2023 logrando un avance de las mismas del 4,2% respecto al mismo
periodo del afio anterior. Sin embargo, las importaciones muestran una caida
interanual del 2,6%, lo que aumenta el saldo de la balanza comercial en casi un
37%.

Tabla 6.27: Comercio Exterior de Burgos

Exportaciones' Inter\a,:ﬁ:f;"é/:; Importaciones’ InterZﬁH:r;% Comes::ligﬁ InterZﬁ::r:gS Cobert?rsaa(‘(’z(;
3.461,03 10,44 2.357,02 23,53 1.104,01 -9,94 146,84
3.570,27 3,16 2.945,39 24,96 624,88 -43,40 121,22
2.362,27 2,97 1.953,81 28,74 408,46 -47,43 120,90
2.461,74 4,21 1.902,90 -2,61 558,84 36,81 129,36

(1) Millones de euros.
Fuente: Data Comex. Ministerio de Economia y Competitividad y elaboracion propia.

Tabla 6.28: Empresas Exportadoras

Empresas Empresas Inician/Reinician  Empresas Exportadoras Exportaciones Empresas
Exportadoras Actividad Exportadora Regulares Regulares (% sobre el total)
2.041 1.339 419 96,6
1.854 1.073 433 96,2
-9,2 -19,9 3,3 -
1.107 n.d 431 96,3
-22,9 n.d 2,4 -

Fuente: Instituto Espafiol de Comercio Exterior y elaboracién propia.

El paro registrado, por otra parte, paso
de 15.682 en octubre de 2022 a 14.650
en el mismo mes de 2023. En el mes
de junio de 2023 se registra la cifra
mas baja de parados, mientras que la
cifra mas alta fue en enero de 2023.
Tanto en hombres como en mujeres se
ha detectado una reduccion.

En lo que respecta al registro de la
Sequridad Social, la afiliacién entre
octubre de 2022 y octubre de 2023 se
ha incrementado (desde 150.677 a
154.015 afiliados un afio después),
siendo octubre de 2023 el mes con el
crecimiento mas elevado.

Afiliacion a la Seguridad Social

Las exportaciones burgalesas elevan
su crecimiento en los primeros ocho
meses de 2023 al 4,2%, mientras que
las importaciones caen un 2,6%.

2021
2022
ENERO - AGOS 2022
ENERO - AGOS 2023

2021

2022

Variacion Interanual (%)
ENERO — AGOS 2023

Variacion Interanual (%)
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En 2022 fueron 1.854 las empresas burgalesas que vendieron sus productos
en otros paises, un 9,2% menos que el afio anterior. El nimero de exportadores
regulares, que llevan el peso de la exportacion en la provincia, aumentaron un
3,3%, manteniendo una concentraciéon de las ventas exteriores de la provincia
superior al 96%. En los primeros ocho meses de 2023 se contabilizan 1.107
exportadores, un 23% menos que en el mismo periodo de 2022.

Tabla 6.29: Comercio Exterior de Burgos. Desglose por sectores

economicos. 2022 - 2023

Exportaciones 2022 Importaciones 2022 f:ep'_?a';?si";%;z e':'ep:artga:si"’z';ezss

(%) SiTotal (%) Var. Interanual (%) SiTotal (%) Var. Interanual (%) Var. Interanual (%) Var. Interanual
Alimentos, Bebidas y Tabaco 13,89 -1,34 15,63 27,04 -1,11 13,93
Productos Energéticos 0,05 -5,90 0,36 251,61 422,00 60,70
Materias Primas 0,97 48,01 1,65 40,96 -10,64 -23,48
Semimanufacturas 42,73 -3,28 56,84 27,95 12,78 -12,19
Bienes de Equipo 19,17 3,06 14,54 16,61 4,77 17,22
Sector Automévil 6,91 36,79 3,80 38,62 16,60 27,60
Bienes de Consumo Duradero 1,09 27544 1,79 23,99 -5,14 -32,51
Manufacturas de Consumo 5,21 -1,98 5,20 -1,80 42,43 0,66
Otras Mercancias 9,97 33,02 0,18 159,53 -50,69 32,24
TOTAL 100,00 3,61 100,00 24,96 4,21 -2,61

Fuente: Data Comex. Ministerio de Economia y Competitividad y elaboracion propia.

Desde la perspectiva sectorial, el 42,7% del total de exportaciones y el 56,8%

En 2023, el comportamiento positivo de 4 |as importaciones del afio 2022 correspondieron a semimanufacturas. Este
semimanufacturalsa; g;g’n%'zaé:;oggzigi grupo redujo sus exportaciones un 3,3%, con una importante caida, -37,7%, de su
principal partida, medicamentos. No obstante, en el acumulado de 2023 revierte

contrasta con la caida del sector . e -
alimentos. ~ Sutendencia consiguiendo aumentar sus ventas al exterior en un 12,8%.

El segundo sector con mas peso en la balanza comercial burgalesa, bienes de
equipo, mantiene una evoluciéon exportadora positiva, reforzando su crecimiento
en 2023 al pasardel 3% al 4,7%.

Aun con menor peso en el comercio exterior de la provincia, se observa
también un comportamiento muy positivo en los sectores del automévil y de
manufacturas de consumo cuyas exportaciones avanzan en los primeros ocho
meses de 2023 un 16,6% y un42,4%, respectivamente.

6.9 RESUMEN DE INDICADORES

Creacion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

Burgos 1508 2370 296 -21 24 213 347 107 97 289 600 00 367 407 250 00 360
Castilla y Ledn 51 58 52 44 29 222 231 49 136 13 81 220 146 224 67 153 335
Espafia 05 68 66 08 -12 -157 272 -21 156 99 89 17 139 145 154 118 -15

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracion propia.
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Disolucion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

54 -128 302 -183 33 64 113 71 -143 -1286 563 333 182 308 111 -750 556 Burgos
13 07 -39 61 83 -116 218 245 21 80 782 309 279 -172 14 297 97 Castillay Leon
53 22 16 37 41 -129 173 103 58 112 88 74 -16 26 48 -135 -129 Espafia

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Matriculacién de Vehiculos (Turismos)

(Variacion interanual en %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

160 81 53 90 -84 -302 -123 92 297 161 535 167 104 28 05 13 -56 Burgos
192 87 71 19 83 213 57 85 273 158 345 26 57 63 36 65 -112 Castilla y Ledn
29 124 93 59 35 317 15 41 422 157 552 58 68 116 77 33 -66 Espafia

Fuente: Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Leo6n, Direccién General
de Trafico y elaboracion propia.

Indicador de confianza del consumidor

2023
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ITR IITR WTR

69,4 556 74,7 954 1048 96,9 986 937 871 593 893 628 722 879 763 Castillay Ledn
438 321 51,8 751 922 846 87,1 844 802 399 708 508 588 774 67,2 Indicador de situacion actual
950 790 976 1105 1174 1091 110,1 1029 94,1 787 1078 749 855 984 853 Indicador de expectativas
711 498 61,5 84,1 1194 949 1028 983 893 59,8 836 666 70,7 823 858 Espaia
46,1 315 447 702 918 873 956 914 830 401 636 57,8 583 725 778 Indicador de situacion actual
9,1 681 782 97,8 1139 1025 1100 1052 957 79,8 1037 755 833 921 939 Indicador de expectativas

Fuente: Centro de investigaciones sociolégicas, Direccion General de Presupuestos y Estadistica
de la Junta de Castilla y Leodn y elaboracion propia.

Tasa de Paro (%)

2023

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ITR WTR TR

14,98 17,31 20,41 1823 17,89 11,73 10,55 10,39 9,96 11,13 986 832 827 767 6,94 Burgos
16,87 19,80 21,75 20,77 1826 1582 14,08 12,11 11,64 12,07 11,40 9,75 10,28 9,06 9,47 Castilla y Leodn
21,39 24,79 26,09 24,44 22,06 19,63 17,22 1526 14,11 1553 14,79 1292 1326 11,60 11,84 Espafa

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE y elaboracion propia.
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Burgos
Castillay Ledn

Espafa

Burgos
Castillay Ledn

Espafa

Burgos
Castillay Ledn

Espana

Evolucion de los depdsitos bancarios en Burgos, Castilla y Le6n

y Espana. (Variaciones interanuales)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

340 381 -176 -283 132 -238 419 -321 049
118 215 1,10 -247 503 088 -108 065 158
011 030 -387 073 248 138 011 -146 1,14

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

2018 2019 2020 2021 2022

115 418 682 402 3,13
132 389 864 380 181
232 420 943 547 135

2023
ITR NITR
-148 277
-1,32 2,67
-1,02 1,92

Evolucion de los créditos bancarios en Burgos, Castilla y Ledn y

Espafa. (Variaciones interanuales)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

025 064 416 -1497 1761 -541 -757 -575 -3,27
217 049 -313 -1098 -1283 623 -748 -310 -455
-027 104 -316 -913 -1013 -3,14 439 -397 -252

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

Exportaciones e Importaciones. 2022-2023

2022
Exportaciones Importaciones
Exportaciones’ Variacién Importaciones’ Variacién Saldo Comercial' | Exportaciones'
interanual (%) interanual (%)
3.570,27 3,16 2.945,39 24,96 624,88 2.461,74
14.812,65 8,11 13.896,38 26,15 916,27 10.913,21
389.208,92 23,61 457.321,16 32,07 -68.112,24 256.570,63

(1) Millones de euros.

2018 2019 2020 2021 2022

857 087 136 -360 3,16
-502 015 185 132 027
451 136 4,16 024 046

Enero-Septiembre 2023

Exportaciones
Variacién Importaciones’
interanual (%)

4,21 1.902,90
13,78 9.685,06
1,79 282.328,70

Fuente: Data Comex. Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y elaboracion propia.

2023
ITR UITR
137 0,96
-086 -0,62

094 -252

Importaciones
Variacion
interanual (%)
-2,61
9,20

-5,42
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LA BALANZA COMERCIAL
DE BURGOS EN
EL PERIODO 2000-2022

7.1.-INTRODUCCION

Las crisis econémicas del siglo XXI, con especial referencia a la crisis
financiera de 2008 (denominada La Gran Recesion de 2008), han impulsado un
creciente interés por el comercio exterior. Ante la debilidad de la demanda interna,
la demanda externa neta ha contribuido al crecimiento de la actividad y el empleo.
En este sentido el estudio que se presenta en este monogréfico tiene como
principal objetivo analizar la evolucién de la balanza comercial en la provincia de
Burgos en el periodo 2000-2022 y comparar los resultados con las balanzas
comerciales castellano-leonesay espafiola.

Lo ideal hubiera sido poder elaborar una balanza de pagos completa para la
provincia de Burgos, pero esto no es posible con la informacion disponible
actualmente, por ello se ha comenzado estableciendo la estructura de la balanza
de pagos de acuerdo con la metodologia del Sexto Manual de Balanza de Pagos y
Posicion de Inversion Internacional (MBP6), en este manual la balanza de pagos
se estructura en tres cuentas: corriente, de capital y financiera. La balanza
comercial es una de las cuatro balanzas que integran la cuenta corriente, aunque
desde el punto de vista econdmico las transacciones de bienes que se registran
en la balanza comercial son las de mayor cuantia de todas las que integran la
cuenta corriente.

Para llevar a cabo nuestro objetivo se analizan los principales indicadores
economicos de comercio exterior, ampliamente contrastados en la investigacion
econémica, que permiten obtener el superavit o déficit de la balanza comercial, el
grado de apertura externa y los componentes que le constituyen (propensiones a
exportary dependenciaimportadora)y la tasa de cobertura.

Posteriormente se estudia el analisis sectorial del comercio exterior en
Burgos, Castilla y Leoén, y Espafia, incidiendo de modo especial en el estudio de
las exportaciones e importaciones de Burgos por sectores econdmicos, en la tasa
de cobertura de los sectores econdmicos por mayor valor de las exportaciones e
importaciones, y en el estudio de los coeficientes de concentracion de los cinco y
diez mayores productos por el valor de las exportaciones e importaciones, se
analiza, de igual modo, el indice de concentracion de Herfindahl-Hirschman (IHH)
enlos casos de Burgos, Castillay Leédn, y Espafa.

Los datos para elaborar la investigacion proceden basicamente del Instituto
Nacional de Estadistica (INE) y de la base de datos Data Comex del Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo, que es una base de datos multidimensional de
comercio exterior, de ella se han utilizado las cifras anuales en valor monetario de
las exportaciones e importaciones en términos de Nomenclatura Armonizada-
DataComex, correspondiente a los ambitos territoriales: provincial, autonémico y
nacional.

7.2. LAS CUENTAS INTERNACIONALES DE
LA ECONOMIA ESPANOLA

De acuerdo con el Banco de Espafia la Balanza de Pagos (BP) y la
Posicion de Inversion Internacional (Pll) son estadisticas macroecondmicas que
resumen, de forma sistematica, las relaciones econémicas entre los residentes de
una economia y los residentes del resto del mundo. Constituyen las cuentas
internacionales de la economia.
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7.2.1 CONCEPTO Y ESTRUCTURA DE LA BALANZA DE PAGOS

La BP es un documento contable que registra sistematicamente el conjunto de
transacciones econémicas entre los residentes y no residentes en un periodo de
tiempo. La Pll muestra el valor y la composicién, en un momento dado, de las
tenencias de activos y pasivos financieros frente al exterior y presenta los saldos,
activos y pasivos, ordenados con la misma estructura y desde la misma optica
que las correspondientes transacciones financieras de la BP (Banco de Espafia).

En el caso de Espafia, ambas estadisticas, BP y PII, se elaboran por el Banco de
Espaia siguiendo las directrices del Sexto Manual de Balanza de Pagos y
Posicion de Inversion Internacional del FMI (MBP6) y el Sistema Europeo de
Cuentas 2010 (SEC 2010)

De acuerdo con la metodologia del MBP6 la balanza de pagos se estructura
en tres cuentas basicas: corriente, de capital y financiera.

La cuenta corriente muestra los flujos de bienes, servicios, ingreso primario e
ingreso secundario entre residentes y no residentes. Se divide en cuatro balanzas
basicas que recogen estos flujos.

Balanza de mercancias (bienes), también conocida como balanza comer-
cial, en ella se anotan los ingresos y pagos derivados de la comercializacion de
bienes con el resto del mundo, esto es, derivados de las exportaciones e importa-
ciones respectivamente. Su saldo se obtiene como diferencia entre ingresos y
pagos.

Balanza de servicios, incluye las operaciones que suponen ingresos por la
prestacion de servicios al resto del mundo (exportacion de servicios) y los pagos
por servicios recibidos de no residentes (importaciones de servicios). Su saldo se
obtiene como diferencia entre ingresos y pagos. En el caso de la economia
espafola la partida mas importante de esta balanza es turismo y viajes. Ademas,
se incluyen los ingresos y pagos por otros servicios, como los transportes,
comunicaciones, seguros, servicios financieros, servicios a empresas, royalties,
entre otros.

Balanza de renta primaria. Desde la 6ptica de la BP de Espafia, registra los
ingresos y pagos en concepto de retribucion de los factores espafoles en el
extranjero y de los factores extranjeros en Espafia. Incluye las rentas del trabajo,
las rentas de inversion (o rentas de capital) y otras rentas primarias (impuestos a
la produccion e importaciones y subvenciones).

Balanza de renta secundaria, recoge los ingresos y pagos corrientes
unilaterales y realizados sin contrapartida, entre residentes y no residentes. Es
decir, las transferencias corrientes. Algunas de las partidas de esta balanza en
Espaia son las remesas de emigrantes, las subvenciones de la UE, los pagos
que Esparia realiza por su aportacion al presupuesto de la UE, y otras donaciones
privadas y publicas (por ejemplo, una ayuda al desarrollo).

Aligual que sucede con todas las balanzas de la cuenta corriente, el saldo de
las balanzas de rentas se obtiene como diferencia entre ingresos y pagos. Y el
saldo de la balanza por cuenta corriente se obtiene como suma de los saldos de la
balanza de mercancias, balanza de servicios y balanzas de rentas (primaria y
secundaria).

La cuenta de capital registra las transferencias de capital y la enajenacion o
adquisicion de activos no financieros no producidos (como la tierra o recursos del
subsuelo, asi como las transferencias relacionadas con activos intangibles, como
por ejemplo patentes, derechos de autor o marcas registradas). Su saldo se
obtiene como diferencia entre ingresos y pagos.

El analisis de la situacion econémica de un pais suele realizarse a través de la
cuenta corriente y de capital, el saldo conjunto de estas cuentas es lo que se
denomina, en términos de Contabilidad Nacional, "la capacidad o necesidad de
financiacion de la economia". Silos ingresos registrados en las cuentas corriente
y de capital exceden a los pagos el pais tendra capacidad de financiacion, esta
capacidad se habra transformado en un préstamo neto al resto del mundo que
estara recogido en la cuenta financiera como una salida de capitales o una
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entrada de divisas. Por el contrario, cuando los pagos son mayores que los
ingresos el pais se encontrara ante una necesidad de financiacion. Esta necesi-
dad refleja un préstamo neto del extranjero, que se manifestara en la cuenta
financiera como una entrada de capitales o una salida de divisas.

La cuenta financiera recoge las operaciones financieras, en concreto todas
las variaciones de activos y pasivos financieros entre residentes y no residentes.
En esta cuenta las anotaciones se agrupan bajo los titulos variacion de activos y
variacion de pasivos, en lugar de ingresos y pagos como en la cuenta corriente y
de capital. La variacion de activos recoge los pagos derivados de la compra de
residentes de activos emitidos por no residentes y los ingresos derivados de su
venta o amortizacion. Mientras que la variacion de pasivos recoge los ingresos
derivados de la compra por no residentes de activos emitidos por residentes, y sus
pagos derivados de su venta o amortizacion. Las variaciones de activos o pasivos
financieros se contabilizan como flujos netos, es decir, en cada columna se anota
la diferencia entre ingresos y pagos ocasionados por las operaciones financieras.
El saldo de la cuenta financiera se obtiene como diferencia entre variacion neta de
activos (VNA) y variacion neta de pasivos (VNP).

Desde la creacion de la Unién Econdémica y Monetaria (UEM), para facilitar el
analisis econdmico de las cuentas internacionales, ha sido necesario presentar
los datos de la cuenta financiera de la BP y de la PIl separando los activos y
pasivos del Banco de Espana. Hasta ese momento, estos activos y pasivos se
concentraban fundamentalmente en la categoria funcional de reservas (Banco de
Espafa).

A modo de ejemplo de la estructura de la Balanza de Pagos en la tabla 7.1 se
presentala BP espafiola de 2022.

Tabla 7.1: Balanza de Pagos de Espana 2022

(en millones de euros)

Ingresos Pagos Saldo
647.510 639.272 8.239 Cuenta corriente
392.349 451.537 -59.187 Balanza de bienes
157.970 82.469 75.501 Balanza de servicios
97.191 105.266 -8.075 Balanza de rentas
14.619 2112 12.507 Cuenta de capital
662.129 641.384 20.746 Cuenta corriente y cuenta de capital

VNA VNP VNA-VNP

26.135 Cuenta financiera
-4.141 Total, excluido Banco de Espaiia
47.864 48.565 -701 Inversiones directas
46.573 12.790 33.784 Inversiones de cartera
58.254 97.721 -39.467 Otras inversiones
2.243 Banco de Espana
30.276 Reservas
4.419 Activos netos frente al Eurosistema*
22.896 Otros activos netos
5.389 Errores y omisiones**

(*) El Eurosistema esta integrado por el Banco Central Europeo (BCE) y los Bancos Centrales Nacionales (BCNs) que forman parte de la eurozona, en 2022
eran 19. Pero con la incorporacion de Croacia, el dia 1 de enero de 2023, el niUmero de paises que forman parte la eurozona es 20, de ahi que se haga
referencia como UEM-20.

(**) Errores y omisiones no constituye una rubrica que pertenezca a ninguna de las tres cuentas anteriores, es un mero ajuste contable de la diferencia entre
el total de cobros y el total de pagos. Constituye siempre un saldo que recoge el valor de todas las operaciones no registradas por distintas razones.

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.
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7.2.2 LAS CUENTAS INTERNACIONALES DE LA ECONOMIA ESPANOLA
EN EL PERIODO 2000-2022

En este apartado se presenta un analisis de la Balanza de Pagos (BP) y de la
Posicion de Inversion Internacional (Pll) en el periodo objeto de analisis.

La situacion estructural de la balanza de pagos espafiola muestra persistentes
déficits exteriores, que se manifestaban en una recurrente necesidad de financia-
cién, que expresada en porcentaje del PIB oscil6 entre 0% en 1987 y 9% en 2007.
La principal causa de esta necesidad de financiacion de la economia espafiola es
el déficit de la balanza comercial, que en este periodo estaba proximo al 4% del
PIB, pero en los afios anteriores a la crisis fue escalando hasta el 9%.
Recientemente se ha ido reduciendo hasta una media del 2%, cayendo aun mas
en 2020, pero incrementandose sensiblemente en 2022. Los productos energéti-
cos, junto a los bienes de equipo son los que contribuyen en mayor medida al
déficit comercial. Mientras que los bienes de alimentaciéon y los bienes de
transporte suelen presentar saldos positivos.

Una parte importante del déficit comercial viene siendo compensado por el
importante superavit de la balanza de servicios, con una media del 3% del PIB.
Especialmente por el buen comportamiento de la rdbrica turismoy viajes.

Desde 2008 la BP espafiola ha ido mejorando, y desde 2013 muestra
capacidad de financiacion, con cifras proximas al 2% del PIB. La Gran Recesion,
la depreciacion del euro, y la moderada inflacién en la economia espafiola han
contribuido a la evolucion favorable de la BP espafiola. La fuerte crisis financiera
iniciada en 2008 contrajo el PIB (especialmente en 2009), las importaciones se
redujeron en mayor medida que las exportaciones. Ademas, desde 2008 el euro
se ha depreciado fuertemente (de modo especial ante el dolar) lo que abarata las
exportaciones fuera de la UEMy encarece las importaciones, porque el délar USA
sigue siendo la principal divisa del comercio internacional. Esta depreciacion
aporta una mejora en nuestra competitividad exterior. Alos factores anteriores hay
que afiadir que el diferencial de inflacion Espafia-UE que tradicionalmente era
desfavorable a Espafia, aunque después de la crisis financiera no se observa un
comportamiento claro en la evolucion de esta variable.

Grafico 7.1: Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion de la

economia espanola. (Miles de millones de euros)
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Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

En 2022 la balanza por cuenta corriente presenta un superavit del 0,6% del
PIB, mientras que el superavit de la balanza de capital es del 0,9% del PIB, en
conjunto la economia espafiola cierra 2022 con una capacidad de financiacion del
1,5% del PIB. Dentro de la cuenta corriente las balanzas de bienes y servicios
muestran una evolucién muy dispar, mientras el déficit de la balanza comercial se
incrementa desde el 1,6% en 2021 al 4,4% en 2022. En la balanza de servicios el
superavit se incrementa desde el 3,1% en 2021 al 5,8% en 2022.
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Tabla 7.2: Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacién

de la economia espaniola. (% del PIB)

2019 2020 2021 2022
2,1 0,6 1,0 0,6 Cuenta corriente
-2,1 -0,8 -1,6 -4.4 Balanza de bienes
5,1 2,2 3,1 5,8 Balanza de servicios
0,2 0,2 0,5 0,3 Balanza de renta primaria
-1,0 -1,1 -1,1 -1,1 Balanza de renta secundaria
0,3 0,5 0,9 0,9 Cuenta de capital
2,5 1,0 1,8 1,5 Capacidad (+) / necesidad (-)

de financiacion

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

Los saldos netos en la cuenta financiera y en la Pll se muestran como activos
menos pasivos, de forma que un signo positivo supone una salida neta de fondos
y una posicion neta acreedora, mientras un signo negativo supone una entrada
netay una posicion neta deudora.

La PII neta deudora de Espafia creci6 significativamente en la primera etapa
de expansion econdmica del S XXI| hasta alcanzar el 98,0% del PIB en 2009, se
mantiene en niveles proximos al 90,0% en el periodo 2010-2013,y en 2014 escala
hasta el 96,0% del PIB. A partir de ese momento, y exceptuando el abrupto
aumento de 2020 como consecuencia de la Covid-19, ha descendido con gran
intensidad, hasta situarse en el 60,2% en 2022. En 2021 y 2022 se ha producido
un fuerte descenso de la Pll neta deudora de Espafia, gracias a la capacidad de
financiacion de la balanza de pagos y al incremento del PIB nominal. A pesar de
esta notable mejora de la posicion financiera de la economia espafiola en los
ultimos ocho afios se sobrepasa ampliamente el 35% establecido por la Comision
Europea como umbral de alerta de desequilibrio macroeconémico.

Grafico 7.2: PIl neta deudora. (% PIB)
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Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

7.3. LABALANZA COMERCIAL DE BURGOS, CASTILLA
Y LEON, Y ESPANA EN EL PERIODO 2000-2022

El nucleo del trabajo que se presenta a continuacion es el andlisis de la
balanza comercial (especialmente su saldo) por varias causas, por un lado, las
exportaciones e importaciones de bienes son las transacciones econémicas de
mayor cuantia de todas las que se registran en la cuenta corriente, por otro, y tal
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2000
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2019
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como ha sido referido en la introduccion, con los datos disponibles a nivel
provincial solo es posible elaborar la balanza de bienes. Ademas, en el caso de
Burgos es de prever que la importancia relativa de este tipo de transacciones en
su hipotética balanza de pagos es mayor que en Espafa, porque el peso del
sector servicios en la economia provincial es significativamente mas bajo que en
Espafia.

En la tabla 7.3 se presentan los valores de las exportaciones, importaciones y
saldo (exportaciones netas) de las balanzas de mercancias a nivel provincial,
autondmico y nacional en el periodo 2000-2022. Las exportaciones e importacio-
nes que se anotan en la balanza de mercancias se realizan a precios de mercado
en el punto de origen, se excluyen los seguros y fletes necesarios para llevar las
mercancias al punto de destino (en el caso de las exportaciones), o traer las
mercancias desde el punto de origen (en el caso de las importaciones).

La teoria macroecondmica nos ensefia que la evolucion de los flujos de
exportaciones e importaciones de bienes estan ligados inexorablemente a la
evolucion de la actividad econdémica, empiricamente esta comprobado que las
exportaciones dependen de la renta exterior y del tipo de cambio real, y las
importaciones de larenta nacional y del tipo de cambio real. Sobre la base de tales
fundamentos macroeconomicos se han identificado en el periodo analizado
cuatro etapas. La primera 2000-2007 es una etapa de expansion econdmica que
en Espafia se habia iniciado en 1993 (y que corresponde, hasta el momento, con
la etapa mas prolongada de prosperidad econdémica de toda la historia de
Espafia), en segundo lugar, la etapa 2008-2013, que es la crisis financiera
(acufiada con el término la Gran Recesién de 2008), a continuacion, la etapa de
recuperacion economica 2014-2019, y finalmente el periodo 2020-2022 (pande-
mia de la Covid-19y recuperacion de la misma).

Tabla 7.3: Balanza comercial 2000-2022.

(en miles de millones de euros corrientes)

X X X M M M XN XN XN
Burgos Castilla Espaia Burgos Castilla Espaiia Burgos Castilla Espaiia
y Ledn y Leén y Leén
1,60 8,24 124,18 1,76 8,42 169,47 -0,16 -0,18 -45,29
2,31 9,77 185,02 2,18 9,71 285,04 0,13 0,06 -100,02
3,14 12,27 235,81 2,33 10,77 252,35 0,81 1,50 -16,54
3,02 14,65 290,89 2,27 12,27 322,44 0,76 2,38 -31,54
3,13 13,36 263,63 1,91 10,22 276,93 1,22 3,14 -13,30
3,46 13,70 314,86 2,36 11,02 346,28 1,10 2,68 -31,42
3,57 14,81 389,21 2,95 13,90 457,32 0,62 0,91 -68,11

Fuente: Banco de Espaiia, Instituto Nacional de Estadistica (INE) y DataComex (X = exportaciones;
M = importaciones; XN = X — M) y elaboracién propia.

En la primera etapa (2000-2007) la economia espafiola experimenta un
deterioro del saldo de la balanza comercial, su déficit se incrementa en 54.730
millones de euros, alcanzando 0,1 billones de euros al finalizar 2007. Las
economias castellanoleonesa y burgalesa no siguen esa tendencia porque en
ambos casos el saldo de la balanza comercial mejora, en Castilla y Le6n en 2000
su balanza comercial era deficitaria, y la cuantia del déficit ascendia a 180
millones de euros, mientras que en 2007 esta balanza presentaba un superavitde
60 millones de euros. Para este mismo periodo la balanza comercial de Burgos
pasa de tener un déficit de 160 millones de euros en 2000, a un superavit de 130
millones de euros en 2007.

Durante la crisis financiera la economia espafiola corrige de forma abrupta los
desequilibrios de la balanza de bienes a través de la reduccién de las importacio-
nes de bienes no energéticos y de la mejora de la eficiencia energética del pais, y
posteriormente una mejora de las exportaciones. La simultaneidad de la reduc-
cion de las importaciones y el incremento de las exportaciones contribuyen a una
mejora de las exportaciones netas, y en consecuencia del saldo de la balanza de
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bienes, a pesar de que este ultimo sigue siendo deficitario. De hecho, la balanza
comercial espafiola es deficitaria los veintitrés afios analizados.

En esta segunda etapa (2008-2013) la debilidad de la demanda interna
incentiva una mayor orientacion exportadora de las empresas espafiolas.
Ademas, esta caida de la demanda interna contribuye a una contraccion de las
importaciones, y a la sustitucion de productos importados de elevados precios por
productos nacionales mas baratos.

En Castilla y Ledn y en Burgos aumentan tanto las exportaciones como las
importaciones, aunque éstas ultimas lo hacen a menor ritmo, en consecuencia, el
superavit de la balanza comercial mejora notablemente en ambos casos.
Ademas, mientras en Espafia disminuyen a un ritmo muy intenso las importacio-
nes, en Castilla y Ledn y en Burgos las importaciones aumentaron, lo que es un
sintoma de que la crisis financiera impacto en mayor medida en la renta nacional
que en larenta autonémicay provincial.

En el periodo de expansion econdmica 2014-2019 se advierte un patréon
diferente en la evolucion de los intercambios exteriores de mercancias en Espafia
y Castillay Leo6n, y Burgos. Asi, en Espafia y en Castilla y Ledn aumenta el valor
de las exportaciones e importaciones, mientras en Espafa las importaciones
crecen a mayor ritmo que las exportaciones y de ahi que se produzca un deterioro
del saldo de la balanza comercial, en Castilla y Ledn son las exportaciones las que
crecen a mayor ritmo que las importaciones, y por lo tanto el superavit de su
balanza comercial aumenta. En Burgos se advierte un patrén distinto porque en
este periodo se contraen tanto las exportaciones como las importaciones,
ademas las primeras lo hacen a un ritmo mas intenso, de ahi que este periodo
disminuya el superavit de la balanza de mercancias. Por tanto, desde el punto de
vista de la evolucion de las exportaciones e importaciones de mercancias
de la provincia de Burgos, no parece muy apropiado calificar este periodo
como una etapa de expansion econdémica, de hecho, el superavit de la
balanza comercial disminuye en 60 millones de euros.

En la dltima etapa diferenciamos por un lado el afio 2020 y por otro el bienio
2021-2022. En 2020 las restricciones impuestas por la pandemia afectan con
mayor intensidad a Espana que a Castillay Ledn y Burgos, consecuencia de
una estructura productiva muy distinta, mientras en Espafa se contraen intensa-
mente las exportaciones e importaciones, estas ultimas a un ritmo mas acusado,
de ahi que el saldo de la balanza comercial mejora y el déficit se reduce 18.240
millones de euros en un solo afo. En 2020, y para Castilla y Le6n, disminuye el
valor de las exportaciones y de las importaciones, estan ultimas lo hacen en
mayor intensidad y por ello se incrementa el saldo de la balanza de mercancias de
nuestra autonomia en 760 millones de euros. Un hecho diferencial de la
provincia de Burgos en 2020 es que la Covid-19 no redujo el valor de las
exportaciones de bienes, como lo hizo a nivel autonémico y nacional, de
hecho, el valor de las exportaciones se incrementé en 110 millones de euros,
paralelamente el valor de las importaciones disminuye, ambos cambios contribu-
yen a unamejora de las exportaciones netas.

En el bienio 2021-2022 asistimos a un fuerte aumento del grado de
apertura externa de la economia espanola con un fuerte incremento de las
exportaciones e importaciones de bienes, este incremento ha sido mucho mas
intenso en el caso de las importaciones, como consecuencia de ello el déficit de la
balanza comercial espafola se ha incrementado en 54.810 millones de euros en
s6lo dos afios. En Castilla y Ledn, y Burgos también se observa que los dos
ultimos afios las importaciones han crecido a mayor ritmo que las exportaciones,
lo que se traduce en un deterioro de sus balanzas comerciales, en estos casos en
una reduccion de superavit comercial.

Un dato muy relevante que utilizan habitualmente las distintas instituciones y
panelistas para analizar la evolucion del sector exterior de un pais es el saldo de
su balanza por cuenta corriente, expresado en porcentaje de su PIB, ante la
imposibilidad de elaborar la balanza por cuenta corriente de la economia
burgalesa se ha considerado oportuno calcular los saldos de las balanzas
comerciales nacional, autonémica y provincial referenciadas a sus respec-
tivos PIB, los resultados de este analisis aparecen referenciados enlatabla 7.4.
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Tabla 7.4: Saldo de la balanza comercial. (en % del PIB)

Burgos Castillay Le6n Espana
-2,59 -0,50 -6,99
1,40 0,11 -9,30
8,89 2,91 -1,62
7,14 3,97 -2,53
12,78 5,72 -1,19
10,81 4,62 -2,57
5,65 1,46 -5,06

Fuente: Banco de Espaiia, Instituto Nacional de Estadistica (INE) y DataComex y elaboracién propia.

Durante la etapa 2000-2007 el saldo de la balanza comercial, como porcentaje
del PIB, mejora en Burgos y en Castillay Leén en 3,99 y 0,61 puntos respectiva-
mente, esta mejora se traduce en ambos casos en un superavit de sus balanzas
comerciales. Mientras que en Espafia su déficit se incrementa en 2,31 puntos. En
el periodo 2008-2013 se produce una mejora del saldo a todos los niveles, mas
significativa en Burgos y en Espafia que en Castilla y Ledn, sin embargo, la
balanza comercial espafiola sigue siendo deficitaria en 2013. En la fase 2014-
2019 en Burgos disminuye el superavit, en 1,75 puntos, mientras en Castilla y
Leodn se incrementa en 1,06 puntos. En Espafia el saldo de la balanza de mercan-
cias empeora, y el déficit se incrementa en 0,91 puntos. En 2020 mejora el saldo
de la balanza de bienes en los tres casos analizados, especialmente en Burgos
cuyo superavit comercial esta proximo al 13% del PIB. Finalmente, y para el bienio
2021-2022 se observa una reduccion significativa de los superavits de Burgos y
Castilla y Ledn, y un incremento significativo del déficit de la balanza comercial
espafiola.

Grafico 7.3: Balanza comercial superavit (+) déficit (-).
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Fuente: Fuente: DataComex e Instituto Nacional de Estadistica (INE) y elaboracion propia.

El estudio del saldo de la balanza comercial de la grafica 7.3 muestra que
una de las fortalezas del comercio exterior de Burgos es que en los ultimos
veintitrés afos so6lo en los afios 2000, 2001 y 2002 la balanza comercial es
deficitaria, en las dos ultimas décadas esta balanza presenta un superavit,
especialmente significativo en los afios 2014, 2015, 2016, 2020 y 2021, en
todos ellos el superavit de la balanza comercial de nuestra provincia es
superior al 10% del PIB. La balanza de mercancias de Castilla y Leon solo fue
deficitaria en los afios 2000 y 2005, en los restantes veinte afios del periodo
estudiado presenta superavit, aunque en términos del PIB es sensiblemente
inferior al de Burgos. Mientras en Espafia la balanza comercial ha sido deficitaria
en todos los afios analizados, especialmente en 2006, 2007 y 2008 donde el
déficit alcanza niveles proximos al 10% del PIB.
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7.4. ESTUDIO DE ALGUNOS INDICADORES
DE COMERCIO EXTERIOR

Como paso previo al analisis del comercio exterior en Burgos por sectores
economicos y areas geograficas, se estudia la evolucién de los indicadores
siguientes: coeficiente de apertura externa, propension a exportar, dependencia
importadoray tasa de cobertura.

Un indice muy utilizado para medir el grado de integracion internacional de
una economia es el grado de apertura externa o coeficiente de apertura
externa (CAE), que mide el peso del comercio exterior de una economia respecto
a su Producto Interior Bruto (PIB). Se calcula como cociente entre los intercam-
bios exteriores (exportaciones + importaciones) y el PIB valorado a precios de
mercado (PIB pm). En general este CAE suele ser inversamente proporcional al
tamafo de la economia para la que se calcula, de modo que cuanto méas grande
es una economia es mas probable que los flujos comerciales se hagan dentro de
dicha economia, mientras que una economia mas pequeiia tendra un coeficiente
de apertura externa mas elevado. En el estudio realizado esta apreciacion se
cumple si se comparan las economias burgalesa y espafiola, con la sola excep-
cion del afio 2022. Sin embargo, el CAE de la comunidad autbnoma de Castillay
Ledn suele ser inferior al grado de apertura externa de Espaia, a pesar de que el
en primer caso el tamafio de su economia es mas pequefio, esto puede ser la
consecuencia de que buena parte de los flujos comerciales de Castillay Ledn se
realizan dentro de Espafia.

El hecho de que el CAE en Burgos sea mas elevado que en Espafia y en
Castillay Ledn no se debe unicamente al tamafio de su economia, sino también a
la existencia unas pocas grandes empresas con un elevado grado de integracion
internacional.

Al calcular el CAE en el numerador figuran los intercambios exteriores de
bienes y en el denominador el PIB, si este ultimo se mantiene constante, el CAE
aumenta cuando lo hacen las exportaciones, las importaciones o ambas. Al
contrario, disminuye ante un descenso del valor de las exportaciones de mercan-
cias, de las importaciones o ambas. Desde el punto de vista del saldo de la
balanza comercial es muy diferente que el grado de apertura externa aumente
porque lo hagan las exportaciones de bienes o porque aumenten las importacio-
nes, por ello es importante estudiar los dos componentes del grado de apertura
externa, por un lado, la propensién a exportar, y por otro la dependencia importa-
dora.

La propensién exportadora (PE) es la relacién entre el valor de las exporta-
ciones de bienes y el PIB, y mide la proporcién de la produccion interior de bienes
que se destinan a los mercados exteriores, y es una muestra del “esfuerzo
exportador” de una economia. Por el contrario, la dependencia importadora o
propension importadora (Pl) muestra las carencias de la produccion interior
para atender a la demanda interna, esta dependencia importadora es la relacion
entre el valor de las importaciones de bienes y el PIB. De acuerdo con el proceso
de calculo en realidad se estarian obteniendo las propensiones medias a exportar
e importar respectivamente, es decir, la parte de un euro de renta dedicada a las
exportaciones, en el caso de la propension exportadora, o el porcentaje que de un
euro de renta se destina alas importaciones.

En la tabla 7.5 se han obtenido el grado (o coeficiente) de apertura externa 'y
las propensiones a exportar e importar de una serie de afos, en ella se advierte
que en la etapa 2000-2007 el CAE disminuye en los tres niveles de actuacion, este
descenso es mas intenso en Burgos y Castilla y Ledn que en Esparia. En el caso
de Burgos son las importaciones las que se contienen en mayor medida que las
exportaciones. En Castilla y Ledn disminuyen a un ritmo similar las exportaciones
e importaciones, mientras que la caida del CAE en Espafia es debida basicamen-
tealdescensodela PE.

En la crisis financiera 2008-2013 la buena evolucién de las exportaciones en
Burgos es la principal causa del intenso crecimiento del grado de apertura externa
de su economia. En Castilla y Le6n a este incremento del CAE contribuyeron
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exportaciones e importaciones, aunque en mayor medida las primeras. En
Espafia la mayor apertura al exterior en este periodo es la consecuencia de la
mejora de las exportaciones, puesto que en términos del PIB las importaciones
descendieron, de hecho, y ante la debilidad de la demanda interna en este
periodo, la contribucion de la demanda externa neta fue un pilar fundamental para
la economia espafiola.

Tabla 7.5: Coeficiente de apertura externa, propensiones

a exportar e importar. (en % del PIB)

CAE CAE CAE PE PE PE Pl Pl Pl
Burgos Castilla Espaiia Burgos Castilla Espaia Burgos Castilla Espaia
y Ledn y Ledn y Ledn
54,20 46,63 45,33 25,81 23,07 19,17 28,39 23,56 26,16
46,73 35,12 43,70 24,07 17,61 17,20 22,67 17,51 26,50

60,27 44,70 47,83 34,58 23,80 23,10 25,69 20,89 24,72
49,93 45,02 49,24 28,53 24,50 23,36 21,40 20,52 25,89
52,57 43,00 48,31 32,68 24,36 23,56 19,89 18,64 24,75
56,96 42,53 54,09 33,88 23,57 25,76 23,08 18,94 28,33
58,90 45,81 62,87 32,27 23,64 28,91 26,63 22,17 33,97

Fuente: Banco de Espafia, Instituto Nacional de Estadistica (INE) y DataComex (PE y Pl propensiones
a exportar e importar, respectivamente) y elaboracion propia.

En la fase de recuperacion econémica 2014-2019 se produce un fuerte
descenso del grado de apertura exterior en Burgos debido al intenso descenso de
las propensiones a exportar e importar. En este periodo, en Castilla y Ledn, se
advierte un ligero incremento del CAE debido sobre todo a la mejora de las
exportaciones. En Espafia se produce un ligero incremento del CAE cuya causa
es elincremento de las importaciones.

En la etapa 2020-2022, hay que distinguir por un lado el afio 2020, donde el
grado de apertura externa desciende en Castilla y Leon y Espafia, mientras que a
pesar de la pandemia el CAE aumenté en Burgos. En el bienio 2021-2022, el CAE
repunta en los tres niveles de actuacion, siendo muy intensivo especialmente en
Espafia, aunque en este ultimo caso el incremento del CAE es consecuencia en
mayor medida del aumento de la propensién aimportar.

Para una observacion mas detallada del periodo objeto de estudio los graficos
7.4, 7.5y 7.6 muestran la evolucion del CAE, PE y Pl en los veintitrés afios del
periodo estudiado.

Gréafico 7.4: Grado de apertura externa. (% PIB)
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Fuente: Fuente: DataComex e Instituto Nacional de Estadistica (INE) y elaboracion propia.



Boletin de Coyuntura Econdmica. . . .
cajaviva ¢ cajaruralburgos

cajarural Fundacién

Las relaciones comerciales de la provincia de Burgos con el extranjero
suponen una elevada proporcion de su PIB, el comercio exterior de Burgos
genera flujos comerciales por valor de 6.515,66 millones Las relaciones comer-
ciales de la provincia de Burgos con el extranjero suponen una elevada propor-
cién de su PIB, el comercio exterior de Burgos genera flujos comerciales por valor
de 6.515,66 millones de euros en 2022, que representan el 58,90% de su PIB. El
grado de apertura externa en nuestra provincia fue superior al 60% en los afios
2012,2013,2015y2016.

El analisis comparativo muestra que el grado de apertura externa en Burgos
es muy superior a Castillay Leony, exceptuando 2022, también es sensiblemente
mas elevado que en Espafa. En las dos primeras décadas del S. XXl el CAE ha
aumentado en Espafia desde el 45,33% en el afio 2000 hasta el 48,31% en 2020,
mientras que en Burgos ha caido desde el 54,20% en 2000 al 52,57% en 2020, en
Castilla y Ledn este grado de apertura externa también disminuye desde el
46,63% en 2000 hasta el 43,00% en 2020. En el bienio 2021-2022 se observa un
mayor dinamismo del comercio exterior en Espafia, respecto a Castillay Leén y
Burgos. En la comparativa entre Espafia y Burgos el CAE aumenta, en el bienio
2020-2022, con mayor intensidad en Espaia, a pesar que el PIB crece a mayor
ritmo en Espafia que en Burgos.

En el grafico 7.5 se observa la evolucion de la propensiéon a exportar
expresada en porcentaje del PIB, la economia burgalesa comienza el S. XXI con
una propension a exportar del 25,81% y finaliza el periodo objeto de estudio con
un aumento de esta proporcion hasta el 32,27% en 2022, este incremento del
esfuerzo exportador se produce a raiz de la crisis financiera (Gran Recesion de
2008) y se intensifica en la segunda década del S. XXI, ademas esta mayor
contribucion de las exportaciones a la generacion del PIB también se advierte en
los casos de Castilla y Ledn y Espafia. Sin embargo, el analisis comparativo
muestra que en todos los afios del periodo objeto de analisis el esfuerzo exporta-
dor de Burgos es muy superior a Castilla y Ledn y Espafia, de hecho, la propen-
sion a exportar en Burgos se ha mantenido por encima del 30% en diez de los
veintitrés afios analizados, mientras que, en Castilla y Le6n, y Espafa este
esfuerzo exportador no ha llegado al 30% en ninguno de los afios objeto de este
analisis. Esta mayor proporcion burgalesa hacia la exportacion es una fortaleza
de su economia, porque en caso contrario dependeria excesivamente de la
demanda interna, pudiéndose ver perjudicada en los casos de atonia de la misma
como sucedi6 araiz de la crisis financiera de 2008.

Gréfico 7.5: Propension a exportar. (en % del PIB)
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Fuente: Fuente: DataComex e Instituto Nacional de Estadistica (INE) y elaboracién propia.

Durante las dos primeras décadas del S XXI estamos asistiendo a un incre-
mento del esfuerzo exportador de la provincia de Burgos, en la primera década de
este siglo aproximadamente 1 de cada 4 euros de la produccién de bienes se
exportaba al extranjero, en la segunda década esta proporcién ha aumentado a 1
de cada 3 euros.
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La grafica 7.6 muestre la evolucion de la propension a importar en los
veintitrés primeros afios del S XXI. La dependencia importadora de Burgos es
superior a Castilla y Ledn en todos los afios analizados, a excepcion de 2014. En
comparaciéon con Espafa la propension a importar de Burgos se mantiene por
encima de la espafiola en nueve de los veintitrés afios analizados. En los tres
ambitos analizados se advierte un descenso de la propensiéon a importar en la
fase anterior a la crisis financiera de 2008, alcanza un minimo en los tres casos en
2009 (afio de una fuerte contraccion del PIB y del empleo), y a partir de ahi se
produce un repunte de la dependencia importadora. Al igual que sucedia con la
propension a exportar, la propension a importar se vio impulsada especialmente
en el periodo 2010-2014. Ante la debilidad de la demanda externa en este periodo
elimpulso del sector exterior contribuy6 a la expansion de la actividad econémica.

Gréfico 7.6: Propension a importar. (En % del PIB)
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Fuente: Fuente: DataComex e Instituto Nacional de Estadistica (INE) y elaboracion propia.

Un indicador directamente relacionado con el saldo de la balanza comercial es
la tasa de cobertura, que mide la proporcion de importaciones que puede
financiarse con las exportaciones que se realizan, asi si el saldo de la balanza
comercial es positivo (superavit) la tasa de cobertura sera superior al 100%, si es
cero la tasa de cobertura sera el 100% y en el caso de que sea negativo (déficit)
sera inferior al 100%. El grafico 7.7 muestra los valores de la tasa de cobertura en
algunos de los afios del periodo objeto de estudio.

Grafico 7.7: Tasa de cobertura. (En %)
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Fuente: Fuente: DataComex y elaboracion propia.
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En la etapa 2000-2007 la tasa de cobertura aumenta en Burgos y Castilla 'y
Ledn, lo hace con mayor intensidad en Burgos, mientras que desciende en
Espaia, en este ultimo caso, y para el afio 2007, el valor de las exportaciones de
bienes no alcanza a financiar el 65% del valor de las importaciones. En la crisis
financiera 2008-2013 aumenta la tasa de cobertura, y lo hace a un ritmo mas
intenso en Burgos y Espafia, que en Castilla y Ledn. En la tercera etapa de 2013-
2019 esta tasa aumenta en los tres ambitos analizados, esta tendencia se
intensifica, especialmente en Burgos, en el afio 2020, y en el bienio 2021-2022 se
observa una caida de la tasa de cobertura en los tres casos, siendo especialmen-
teintensa enBurgosy Castillay Leon.

Exceptuando los afos 2000, 2001 y 2002, para el resto del periodo
analizado la tasa de cobertura de Burgos se ha mantenido por encima del
100%, el crecimiento de esta tasa fue especialmente intenso araiz de la Gran
Recesion de 2008, en 2015 y 2020 supera el 150%, quiere decir que el valor
de las exportaciones de bienes financia algo mas de 1,5 veces el valor de las
importaciones de bienes, esta evolucion de la tasa de cobertura es la demostra-
cion de que la balanza comercial de Burgos ha estado saneada durante veinte de
los veintitrés afios analizados, con fuertes superavits de dicha balanza.

En Castillay Ledn la tasa de cobertura se ha mantenido por encima del 100%,
excepto los afios 2000 y 2005 Por comparacion con Burgos, la tasa de cobertura
en Castilla y Ledn sélo ha sido superior en los afios 2000, 2001, 2002, 2009 y
2018.

En el caso de Espana la tasa de cobertura se ha mantenido, en todo el
periodo analizado, por debajo del 100% lo que denota el permanente déficit
de la balanza comercial. En la primera fase de expansion econdmica de 2000 a
2007 esta tasa ha descendido, y a partir de 2008 ha seguido una tendencia
creciente, aunque siempre inferioral 100%.

7.5. ANALISIS SECTORIAL DEL COMERCIO EXTERIOR
DE BIENES EN BURGOS

7.5.1 EL COMERCIO EXTERIOR DE BURGOS POR SECTORES
ECONOMICOS EN EL PERIODO 2000-2022

Latabla 7.6 muestra el desglose de exportaciones (X) e importaciones (M)
de Burgos por sectores econdémicos. En el periodo 2000-2007 as exportaciones e
importaciones se incrementaron el 44,7% vy el 23,9% respectivamente, como
consecuencia de tales cambios el saldo de la balanza comercial aument6 en
294,2 millones de euros. En 2000 el 81,4% de todas las exportaciones estaban
concentradas en tres sectores: semimanufacturas (58,9%), bienes de equipo
(11,7%) y sector automovil (10,8%). El peso de los tres mayores sectores por valor
de las exportaciones desciende hasta el 76,6% en 2007, estos sectores fueron:
semimanufacturas (56,2%), bienes de equipo (10,6%) y alimentos (9,8%). En el
caso de las importaciones las semimanufacturas (62,8%), bienes de equipo
(14,5%) y alimentos (10,4%) concentraban en conjunto el 87,7% de las mismas
en 2000, este porcentaje desciende al 85,4% en 2007.

Durante la crisis financiera, los valores de las exportaciones e importaciones
aumentan el 35,9% vy 7,2% respectivamente. Como consecuencia del crecimiento
mas intenso de las exportaciones el superavit de la balanza comercial se
incrementa en 672,3 millones de euros. Los tres mayores sectores exportadores
absorbian el 76,6% y 78,4% de todas las exportaciones en 2007 y 2013 respecti-
vamente. En el caso de las importaciones la concentracion de las mismas en los
tres mayores sectores (semimanufacturas, bienes de equipo y alimentos) era el
90,1% en 2013.

Enla fase de expansion econdémica 2014-2019 los valores de exportaciones e
importaciones de bienes descendieron en Burgos el 3,7% y 2,8% respectivamen-
te, el superavit de la balanza comercial se reduce en 50,22 millones de euros. Y
los tres mayores sectores concentraban el 80,5% y 85,9% del valor de exportacio-
nes e importaciones en 2019.
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Alimentos

Productos energéticos
Materias primas
Semimanufacturas

Bienes de equipo

Sector automovil

Bienes de consumo duradero
Manufacturas de consumo
Otras mercancias

TOTAL

En el periodo 2020-2022 las exportaciones crecen a una tasa del 18,1%,
mientras que las importaciones lo hacen un 30,0%, esta mayor intensidad en el
crecimiento de las importaciones se traduce en un descenso del superavit de la
balanza comercial de 131,5 millones de euros. A pesar de la pandemia de la
Covid-19, en 2020 el superavit de la balanza de bienes se incrementa en 469,5
millones de euros, pero en el bienio 2021-2022 se ha producido un fuerte deterioro
de la balanza comercial y el superavit de la misma se ha reducido en 601,0
millones de euros.

Tabla 7.6: Comercio exterior de Burgos por sectores econémicos.

(en millones de euros corrientes)

X X X X X M M M M M
2000 2007 2013 2019 2022 2000 2007 2013 2019 2022
17,7 226,5 305,8 475,4 496,0 182,0 316,3 278,8 344,3 460,4

0,4 11,5 0,9 0,9 1,8 6,3 5.2 2,5 2,2 10,6
56,3 54,5 36,8 271 34,7 46,6 61,9 40,5 35,0 48,7
940,7 12974 16919 13476 1.5257 1.1021 1.1415 14553 1.171,7 1.674,2
186,0 245,7 463,4 610,7 684,5 254,9 400,8 367,7 431,5 428,4
172,5 213,4 136,6 165,6 246,7 46,5 59,0 34,5 110,9 112,0
24,9 19,6 51,0 35,7 38,9 16,5 22,5 40,2 27,0 52,6
56,7 93,5 54,9 168,6 186,1 79,5 151,7 1091 143,4 153,1
411 147,6 397,3 192,0 356,0 21,7 16,4 3,3 1,3 54

1.596,3 2.309,7 3.138,6 3.023,6 3.570,4 1.756,1 2.175,3 2.331,9 2267,3 29454

Fuente: DataComex (X = exportaciones; M = importaciones) y elaboracion propia.

El analisis de la evolucion de las exportaciones de bienes para el conjunto de
los veintitrés afos analizados muestra que el sector de semimanufacturas es el
de mayor peso de las exportaciones burgalesas, a pesar del descenso de
16,2 puntos porcentuales entre los afos 2000 (58,9%) y 2022 (42,7%). Auna
distancia considerable le siguen, en 2022, los sectores bienes de equipo y
alimentacién, que han visto aumentar su participacion relativa en las ventas al
exterior en el periodo considerado. El sector de bienes de equipo ha incrementa-
do su peso relativo en las exportaciones de Burgos, desde el 11,7% en 2000 hasta
el 19,2% en 2022, mientras las ventas exteriores del sector de la alimentaciéon
representan el 7,4% de las exportaciones burgalesas en el afio 2000y el 13,9% en
2022.

En el periodo considerado el sector de la alimentacién ha desplazado al sector
del automovil de la tercera posicion de los sectores por volumen de ventas al
exterior, dado que en el afio 2000 el sector automovil absorbia el 10,8% del total
de exportaciones, mientras que las exportaciones de este sector representan el
6,9% de las exportaciones de 2022.

Las importaciones de bienes también estan concentradas en los sectores de
semimanufacturas, bienes de equipo y alimentacion. La participacion relativa del
conjunto de estos tres sectores se ha mantenido practicamente estable en el
periodo 2000-2022, y apenas ha descendido desde el 87,7% en 2000 al 86,9% en
2022. El sector de manufacturas absorbe el 62,8% de las importaciones de
bienes en 2000 y el 56,8% en 2022. El peso relativo del sector de bienes de
equipo se ha mantenido estable en el 14,5%. Mientras que el sector que ha
ganado peso en las importaciones de bienes en la provincia de Burgos ha sido la
alimentacion, pasando del 10,4% en 2000 al 15,6% en 2022, y escalando de este
modo a la segunda posicion en 2022, s6lo por detras de las semimanufacturas.

La contrastacion empirica del elevado peso de las semimanufacturas se
corrobora con los datos desagregados a tres digitos de los sectores econé-
micos, en esta desagregacion se observa que medicamentos, aceites
esenciales y neumaticos copan las primeras posiciones.
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Fijandonos en los quince principales productos exportados, medica-
mentos, aceites esenciales y neumaticos ocupan las primeras posiciones si
bien su evolucion ha sido muy dispar. Medicamentos, con un peso inicial del 8,6%
en el afo 2000, sube al 26,8% en el 2013, iniciando un descenso en los afios
siguientes hasta alcanzar el 10,4% en 2022. Neumaticos y camaras, partiendo de
una participacion del 23,1%, va perdiendo progresivamente peso para acabar el
periodo con un 8,2%. Sin embargo, aceites esenciales comienza representando
el 6,5% de las ventas exteriores en el 2000y llega a 2022 suponiendo el 9,7%.

En el sector de bienes de equipo, cabe destacar el grupo de aparatos eléctricos,
que con una participacion por debajo del 2% en la primera década va aumentando
su presencia en los mercados exteriores hasta el 5,4%. Contrario es el comporta-
miento de plasticos, que, si en el afio 2000 representaba casi un 6% del total,
veintidos afios después su importancia relativa se ha reducido al 2,2%.

Por ultimo, los componentes del automovil también ven reducido su peso al pasar
del 10,7% al 5,8%.

7.5.2 ESTUDIO DE LAS TASAS DE COBERTURA POR SECTORES
ECONOMICOS 2000-2022

Para un analisis mas detallado de la evolucion de la tasa de cobertura por
sectores econdmicos se ha elaborado la tabla 7.7, en ella se presta especial
atencion al comportamiento de esta tasa en los cinco mayores sectores por el
valor de las exportaciones e importaciones, que son las semimanufacturas,
bienes de equipo, alimentos, sector automoévil y manufacturas de consumo. A
excepcion del sector del automovil, que presenta una tasa de cobertura del
371,0% en el afio 2000, los restantes cuatro sectores inician el periodo objeto de
estudio con tasas de cobertura inferiores al 100%, quiere esto decir que el valor de
las exportaciones de semimanufacturas, bienes de equipo, alimentos y manufac-
turas de consumo de dicho afio no alcanzaban a financiar las compras exteriores
de bienes que realizaban dichos sectores. Esta tendencia se ha invertido en el
periodo estudiado, y en el afio 2022, y a excepcién de las semimanufacturas, la
tasa de cobertura de bienes de equipo, alimentos, sector automévil y manufactu-
ras de consumo era superior al 100%.

Tabla 7.7: Tasas de cobertura por sectores econémicos. (En %)

2000 2007 2013 2019 2022
64,7 71,6 109,7 138,1 107,7 Alimentos
6,3 221,1 36,0 40,9 17,0 Productos energéticos
82,8 88,0 90,9 77,4 71,3 Materias primas
85,4 113,7 116,3 115,0 91,2 Semimanufacturas
73,0 61,3 126,0 141,5 159,8 Bienes de equipo
371,0 392,2 396,0 149,3 220,3 Sector automovil
150,9 87,1 126,9 132,2 74,0 Bienes de consumo duradero
71,3 61,6 50,3 117,6 121,6 Manufacturas de consumo
189,4 900,0 12.039,4 14.769,2 65.925,9 Otras mercancias
89,4 106,2 134,6 133,4 121,2 Todos los sectores

Fuente: DataComex y elaboracion propia.

Del conjunto de los cinco sectores econdmicos con mayor peso en las
exportaciones e importaciones se observa que la tasa de cobertura mas elevada
se produce en el sector del automovil, asi en 2007 y 2013 el valor de las exporta-
ciones de bienes alcanza a financiar casi cuatro veces el valor de las compras de
bienes de este sector al exterior.
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Metales no ferrosos

Plasticos

7.5.3 ANALISIS DE LAS RATIOS E iNDICES DE CONCENTRACION

La ratio de concentracion k (CR,) es la suma de la participacién de los k
principales productos exportados o importados. En este caso se ha considerado
k=5 (CR,) y k=10 (CR,,) es decir las ratios de concentracion de los cinco y diez
principales productos por el valor de los bienes exportados al exterior y de los
importados desde el exterior.

El analisis de la ratio de concentracion cinco en el caso de las exportacio-
nes muestra que éstos han pasado de absorber el 55,1% de total de las exporta-
ciones en 2000 al 44,1% en 2022, caida que también se observa si obtenemos la
ratio de los diez principales productos, que en este caso desciende desde el
72,5% en 2000, al 67,4% en 2022. En el afio 2013 ambas ratios alcanzan cifras
muy altas, del 60,6% y del 77,3%, parala CR,y CR,, respectivamente. Durante las
dos primeras etapas delimitadas en este estudio se han incrementado las ratios
CR, y CR,,, pero a partir de la salida de la crisis financiera se observa una menor
concentracion, y una progresiva reduccion de las anteriores ratios de concentra-
cion. La caida de laratio CR; es muy significativa en la etapa 2014-2019.

Tabla 7.8: Los 15 productos mas importantes de la exportacion

burgalesa 2000-2022. Participacion en el total y ratio
de concentracién. (En %)

2000 2007 2013 2019 2022
8,7 23,6 26,9 14,7 10,5
2,6 6,4 12,7 6,4 10,0
6,6 8,7 6,1 8,0 9,7
231 12,2 8,9 8,9 8,2
10,7 9,1 4,3 54 58
1,9 0,4 6,0 6,0 5,6
4,7 3,8 3,6 54 5,0
4,7 2,6 25 3,4 4,4
11 1,7 0,7 4,5 4,3
3,1 3,3 4,0 6,8 4,0
2,3 3,4 2,3 3,2 2,8
0,3 0,7 0,7 1,8 2,6
2,2 1,6 0,8 2,3 2,6
0,2 1,3 1,3 2,1 2,4
6,0 3,0 21 21 2,2
55,1 60,0 60,6 44,8 441
72,5 76,1 77,3 69,5 67,4

Fuente: DataComex y elaboracién propia.

Estas ratios nos indican una moderada concentracion de las exportaciones
por productos en la provincia de Burgos. Ademas, esta concentracion disminuye
de forma progresiva en el tiempo.

Por el lado de las importaciones, los productos del sector de las semimanu-
facturas, en este caso hierros y acero, medicamento y quimicos organicos,
acaparan las primeras posiciones. La ratio de concentracion CR, ha aumentado
desde el 47,5% en el afio 2000, hasta el 49,8% en 2022. En el caso de laratio CR,,
también ha aumentado, desde el 59,0% al 67,6% para 2000 y 2022 respectiva-
mente. Al igual que sucedia con las exportaciones, las importaciones también
incrementan las ratios de concentracion analizadas, especialmente en la etapa
Por el lado de las importaciones, los productos del sector de las semimanufactu-
ras, en este caso hierros y acero, medicamentos y quimicos organicos, acaparan
las primeras posiciones. La ratio de concentraciéon CR, ha aumentado desde el
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47,5% en el aio 2000, hasta el 49,8% en 2022. En el caso de laratio CR,, también
ha aumentado, desde el 59,0% al 67,6% para 2000 y 2022 respectivamente. Al
igual que sucedia con las exportaciones, las importaciones también incrementan
las ratios de concentracion analizadas, especialmente en la etapa de expansion
econdmica 2000-2007, alcanzan sus maximos en 2013, y a partir de ahi se
observa una caida de las ratios hasta 2022. La caida de la ratio CR, es especial-
mente intensa en la fase de recuperacion econémica 2014-2019.

El estudio conjunto los veintitrés afios del periodo analizado muestra un grado
moderado de concentracion de los productos que representan el mayor volumen
de las exportaciones e importaciones de Burgos, medidas a través de las ratios
CR,y CR,,. Al inicio del siglo, el grado de concentracién de las exportaciones era
ligeramente superior en los productos exportados frente a los importados, pero
durante estos afios han seguido un comportamiento distinto, en el caso de las
exportaciones estas ratios se han reducido, mientras que en el caso de las
importaciones las ratios se han incrementado, lo que ha llevado a que los grados
de concentracion se aproximen en ambos lados de la balanza comercial.

Tabla 7.9: Los 15 productos mas importantes de la importacion
burgalesa 2000-2022. Participacién en el total y ratio

de concentracion. (En %)

2000 2007 2013 2019 2022
13,3 12,4 96 15,4 19,7
7,3 75 75 8.1 1,9
16,0 7.2 222 77 75
53 6,3 38 6,1 6,3
1,8 37 2,9 43 44
56 6,3 6.8 59 43
29 45 5,0 43 4,0
1,9 22 1,9 34 3,4
26 25 1,3 4.4 3.1
1,2 1,8 1,4 2,9 3,0
22 34 2,1 26 24
1,9 41 59 3,7 23
1,9 23 1,6 2,0 2.1
08 1,7 23 2.1 1,7
1,2 1,0 1,0 1,9 1,6
47,5 39,7 52,0 43,2 49,8
59,0 57,9 68,1 63,3 67,6

Fuente: DataComex y elaboracion propia.

El indice de Herfindahl-Hirschman® es ampliamente utilizado para valorar la
concentracion. En el gréfico 7.8 se observa como para las exportaciones el valor
del indice ha experimentado un descenso importante, alcanzando un maximo en
el afio 2013, y comenzando a bajar desde ese afio hasta situarse en 2022 por
debajo del valor del 2000, reflejando asi una menor concentracion. Este indice
indica varios afios con concentraciones moderadas de las exportaciones de
Burgos hasta el afio 2015, pero considera que a partir de dicho afio existe poca
concentracion vy, por tanto, la gama de productos que exporta la economia
burgalesa esta bastante diversificada.

Sise comparan los valores con los registrados para Castillay Leon, nos indica
un grado de concentracion de las exportaciones en los principales productos

%indice de Herfindahl-Hirschman (IHH): Es la suma de la participacién al cuadrado de cada producto en
las exportaciones(importaciones) totales.

420. Hierro y acero

431. Productos quimicos

433. Medicamentos

434. Plasticos

130. Productos pesqueros

544. Resto bienes de equipo
516.Maquinaria para uso general industria
150. Fruta, hortalizas y legumbres
620. Componentes del automovil

110. Productos carnicos

870. Otras manufacturas de consumo
410. Metales no ferrosos

542. Aparatos eléctricos

437. Aceites esenciales y perfumado
441. Papel

CRs

CR1o
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exportados, salvo en el periodo 2010-2013, si bien en los ultimos afios las
diferencias se han reducido significativamente. En el conjunto de la economia
nacional las exportaciones presentan un muy bajo grado de concentracion, o sea,
el valor de las exportaciones proviene de una gama diversificada de productos.
Ademas, el valor indice se mantiene muy estable a lo largo del tiempo. Resultado
esperable por ser la economia nacional de mayor tamafio y mas diversa en su
estructura productiva y exportadora.

Grafico 7.8: Evolucion del indice Herfindal-Hirschman para las
exportaciones por productos de Burgos, Castilla y Ledn y Espana
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Fuente: Fuente: DataComex y elaboracion propia.

Para las importaciones (grafico 7.9), el indice en Burgos es inferior al de las
exportaciones en la mayoria de los datos de la serie, constatando asi una
concentracion menor en las compras que en las ventas al exterior. Al igual que en
las exportaciones su valor mas alto se alcanza en 2013, mostrando al final del
periodo un valor muy similar al del inicio, aunque ligeramente superior al de las
exportaciones.

Grafico 7.9: Evolucion del indice Herfindal-Hirschman para las

importaciones por productos de Burgos, Castilla y Leén y Espaia
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Fuente: Fuente: DataComex y elaboracion propia.

7.5.4 EVOLUCION DE LOS SECTORES MA§ Y MENOS
INTERNACIONALIZADOS DE LA ECONOMIA DE BURGOS

Se han agrupado el conjunto de los sectores de la economia de Burgos segun
la clasificacion de DataComex en dos grupos, los mas internacionalizados por un
lado y los menos internacionalizados por otro. En los mas internacionalizados se

n
Z (S,)) S participacion del iésimo producto en las exportaciones (importaciones) totales.
i=1
Los umbrales mas utilizados de este indice son: IHH>0,18 alto grado de concentracion, 0,10<IHH< 0,18
grado medio de concentracion, IHH>0,10 poca concentracion o diversificacion.
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han incluido los cinco sectores que mas volumen de exportacion presentan, asi
como los cinco con mayores volumenes de exportacion y los cinco que mayores
saldo positivo o negativo. Con lo que se han seleccionado un total de 11 sectores,
el 16,4%, como los mas internacionalizados. El resto de los sectores, que supone
un total de 56, el 83,6%, se consideran los menos internacionalizados. Definidos
los dos grupos se ha estudiado la evolucion conjunta de las exportaciones,
importaciones y los saldos netos entre exportaciones menos importaciones.

Grafico 7.10: Evolucion de exportaciones, importaciones y saldo

de los sectores mas internacionalizados
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Fuente: Fuente: DataComex y elaboracion propia.

Los sectores de la economia burgalesa mas internacionalizados han tenido
unas exportaciones netas positivas, excepto los tres primeros afos del siglo XXI.
Ademas, dicho saldo ha presentado una tendencia alcista hasta el afio 2015, con
incrementos anuales del 9,3%. Tanto las exportaciones como las importaciones
presentan una tendencia alcista, hasta el afio 2012, con un crecimiento de las
exportaciones del 6,9%, frente al incremento del 3,6% de las importaciones, lo
que lleva a incremento anuales muy significativo del saldo: 25,0% en tendencia
linea. Sin embargo, a partir de ese afio, su comportamiento es mas erratico y una
tendencia lineal ligeramente descendente, -1,9% en exportaciones y -1,4% en
importaciones, con fluctuaciones anuales que no se reflejan en el saldo hasta el
afio 2015. Es a partir de este afio, cuando el saldo neto en este grupo de sectores
presenta un comportamiento muy volatil y una tendencia descendente, que en
términos lineales es del -3,0%.

Grafico 7.11: Evolucion de exportaciones, importaciones y saldo

de los sectores mas internacionalizados

1.800

1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200
0
-200
-400

o g N [s0] < Yo} © N~ o] ()] o — N ™ < 0 (o] N~ o] (o] o - N

o o o o o o o o o o - - - - - — — — - - N N N

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

W Exportaciones M Importaciones Saldo

Fuente: Fuente: DataComex y elaboracion propia.

101



102

Sectores mas internacionalizados

Exportaciones
Importaciones
Saldo

Sectores menos internacionalizados

Exportaciones
Importaciones
Saldo

El grupo de sectores menos internacionalizados presenta una evolucion mas
regular, tanto en exportaciones, como importaciones y en el saldo entre ambas, lo
cual parece légico en un grupo mas numeroso y atomizado. Durante todo el
S. XXI, las exportaciones se incrementan en un 5,4% anual, las importaciones en
un 2,2% y el saldo en el 5,8%. Tanto las exportaciones como las importaciones
presentan una tendencia ligeramente creciente durante todo el periodo, siendo
las exportaciones menores hasta el afio 2012. Por tanto, hasta este afio el saldo
de este grupo de sectores es negativo, ademas con tendencia descendente,
-6,0% anual, pues las importaciones incrementan a un ritmo mayor, 3,9% anual,
que las exportaciones 3,5%. A partir de este afio, cambia el signo y la tendencia
del saldo, que pasa a una pronunciada tendencia alcista del 31,6% anual.ayor
tamafoy mas diversa en su estructura productiva y exportadora.

Tabla 7.10: Importaciones, exportaciones y saldo de los grupos

de sectores mas y menos internacionalizados de la economia
de Burgos

1116,4 %
Siglo XXI ”'(‘;'5‘1":25022;’5 2000 2012 2022
Media € % Media € % € % € % € %

17472 659 19218 594 1.058,1 66,3 | 24034 764 | 20242 56,7
1.334,1 61,0 14150 58,6 11543 657 19575 67,8 1.788,2 60,7
4131 88,6 506,7 61,7 -96,2 60,2 4459 172,0 236,0 37,8

56 83,6 %
Siglo XXI U'(‘é'(')‘f;é"ogg;"s 2000 2012 2022
Media€ %  Media€ % € % € % € %

904,5 34,1 1.3158 40,6 538,2 33,7 7431 23,6 1.546,1 43,3
851,6 39,0 1.000,8 414 601,8 34,3 929,7 32,2 1.167,2 39,3
52,9 1,4 315,0 38,3 -63,7 39,8 -186,6 -72,0 388,9 62,2

Fuente: DataComex y elaboracién propia.

El sector mas internacionalizado suponia a principio de siglo aproximadamen-
te dos tercios de la economia exterior de Burgos, 66,3% de las exportaciones,
65,7% de importaciones y el 60,2% del saldo que entonces era negativo.
Logicamente el grupo menos internacionalizado representaba el tercio restante.

Estos porcentajes se incrementaron de forma paulatina hasta 2012, donde
representaban el 76,4% de exportaciones, el 67,8% de importaciones y el 172,0%
de saldo positivo, pues el grupo menos internacionalizado habia aumentado su
saldo negativo hasta los -186,6 millones de euros. Como ya se ha comentado, a
partir 2012 la evoluciéon entre ambos cambia, los menos internacionalizados
incrementa de forma bastante constante las exportaciones en mayor grado que
las importaciones, lo que hace cambiar el signo y la tendencia del saldo, hasta
llegar al 2022, en que su volumen de exportaciones supone el 43,3%, las
importaciones el 39,3% y el saldo de la balanza comercial el 62,2% de toda la
economia de Burgos. Sin embargo, estas cifras del afio 2022 pueden ser un tanto
engafiosas por el erratico comportamiento en los ultimos afios de las cifras
anuales de comercio exterior del grupo de sectores mas internacionalizados.
Seria mas correcto considerar su peso durante un periodo mayor para tener una
idea mas correcta de su evolucion comparativa. En los tltimos cinco afos el grupo
menos internacionalizado ha realizado, de media, en torno al 40,0% del volumen
de la balanza comercial, tanto en exportaciones (40,6%) como en importaciones
(41,4%) y en el saldo (38,3%). Lo cual supone que en la ultima década se ha
incrementado de forma significativa la participacion del conjunto de los sectores
de la economia local de Burgos en el comercio exterior, aportando una mayor
regularidad, estabilidad y crecimiento a las magnitudes de la balanza comercial.
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7.6. CONCLUSIONES

El principal objetivo de este estudio es analizar la evolucion de la balanza
comercial de Burgos en el periodo 2000-2022, lo ideal hubiera sido poder elaborar
una balanza de pagos completa como la que se presenta en epigrafe 7.1 con sus
tres cuentas (corriente, de capital y financiera) como recoge el MBP6, pero la
informacion disponible sélo nos permite elaborar la balanza comercial de Burgos.
Por otro lado, las transacciones que se registran en la balanza comercial son las
de mayorimporte de las que se anotan en la cuenta corriente.

El estudio de la evolucion de la balanza de pagos de Espafia y la balanza
comercial de Burgos en el periodo 2000-2022, y el analisis comparativo con
Castillay Ledn y Espafia permite extraer las siguientes conclusiones:

1. Hasta 2013 la Balanza de Pagos espaiola mostraba persistentes déficits
exteriores, principalmente por el déficit de la balanza comercial, que se manifesta-
ba en una recurrente necesidad de financiacion. La posicion inversora internacio-
nal (PIl) de Espafia se fue deteriorando hasta alcanzar una posicién deudora neta
del 98% del PIB en 2009. A partir de 2014 se ha producido una rapida mejora de la
PIl de Espafia que ha reducido su posicion neta deudora hasta el 60,2% del PIB
en 2022. Sin embargo, sobrepasa ampliamente el 35% establecido por la
Comision Europea como umbral de alerta de desequilibrio macroeconémico.

2. En el periodo analizado previo a la Covid-19 se distinguen tres etapas:
2000-2007,2008-2013y 2014-2019. Enla primera etapa se produce un incremen-
to del déficit de la BC espafiola, mientras que mejora el saldo de las BC de Castilla
y Ledn y Burgos. En la segunda etapa se incrementan las exportaciones netas de
bienes en los tres niveles, esto se traduce en una disminucién del déficit de la BC
espafiolay unincremento del superavitde las BC de Castillay Ledn y Burgos. Y en
la tercera etapa sigue aumentando el superavit de la BC de Castilla y Leon,
mientras que se deterioran los saldos en Espafia y Burgos, con un incremento del
déficiten el primer caso, y un descenso del superavit en el segundo.

3. En la etapa 2020-2022 se diferencia por un lado el afio 2020 y por otro el
bienio 2021-2022. En 2020 las restricciones impuestas por la pandemia afectan
con mayor intensidad a Espafa, que a Castilla y Leén y Burgos. Un hecho
diferencial de la provincia de Burgos en 2020 es que la pandemia no redujo
el valor de sus exportaciones de bienes, como si lo hizo a nivel autonémico
y nacional. En 2020 se producen en Burgos dos cambios simultdneamente, por
un lado, se incrementan las exportaciones, y por otro se reducen las importacio-
nes, ambos cambios contribuyen a mejorar las exportaciones netas, y en
consecuencia el saldo de la balanza comercial. En el bienio 2021-2022 se haya
producido un deterioro de las balanzas comerciales en los tres ambitos de
actuacion.

4. Una de las fortalezas del comercio exterior de Burgos es que en los
ultimos veintitrés anos so6lo en los afos 2000, 2001 y 2002 la balanza
comercial es deficitaria, en las dos ultimas décadas esta balanza presenta
un superavit. En 2014, 2015, 2016, 2020 y 2021 el superavit de la balanza
comercial de nuestra provincia es superior al 10% del PIB.

5. El grado de apertura externa en nuestra provincia fue superior al 60%
en los afnos 2012, 2013, 2015 y 2016.Este grado de apertura en Burgos es
muy superior a Castilla y Ledn y, exceptuando 2022, también es sensible-
mente mas elevado que en Espafa. Este mayor CAE de Burgos es debido a
lamayor propension a exportar de nuestra provincia.

Durante las dos primeras décadas del S. XXI estamos asistiendo a un
incremento del esfuerzo exportador de la provincia de Burgos, en la primera
década de este siglo aproximadamente 1 de cada 4 euros de la produccion
de bienes se exportaba al extranjero, y en la segunda década esta propor-
cion haaumentado a1 de cada 3 euros.

Ademas, en todos los afios del periodo objeto de andlisis el esfuerzo exporta-
dor de Burgos es muy superior a Castilla y Leén y Espafia, de hecho, la propen-
sién a exportar en Burgos se ha mantenido por encima del 30% en diez de los
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veintitrés afios analizados, mientras que, en Castilla y Leon, y Espafa este
esfuerzo exportador no ha llegado al 30% en ninguno de los afos objeto de este
analisis. Esta mayor propension burgalesa hacia la exportacion es una
fortaleza de su economia, porque en caso contrario dependeria excesiva-
mente de lademanda interna.

6. Exceptuando los afios 2000, 2001 y 2002, para el resto del periodo
analizado la tasa de cobertura de Burgos se ha mantenido por encima del
100%, el crecimiento de esta tasa fue especialmente intenso a raiz de la
crisis financiera de 2008, en 2015y 2020 supera el 150%, esto significa que el
valor de las exportaciones de bienes financia algo mas de 1,5 veces el valor
de las importaciones de bienes, esta evolucién de la tasa de cobertura es la
demostracion de que la balanza comercial de Burgos ha estado saneada durante
veinte de los veintitrés afios analizados, con fuertes superavits de dicha balanza.
En Espafia esta tasa de cobertura se ha mantenido por debajo del 100% en todo el
periodo analizado.

7.En2000 el 81,4% de todas las exportaciones de bienes de Burgos estaba
concentrada en tres sectores: semimanufacturas (58,9%), bienes de equipo
(11,7%) y sector automovil (10,8%). El peso de los tres mayores sectores por valor
de las exportaciones desciende hasta el 75,8% en 2022, estos sectores fueron:
semimanufacturas (42,7%), bienes de equipo (19,2%) y alimentos (13,9%). El
sector de semimanufacturas es el de mayor peso de las exportaciones
burgalesas, a pesar del descenso de 16,2 puntos porcentuales entre los
afnos 2000 (58,9%) y 2022 (42,7%).

8. Las importaciones de bienes de Burgos también estan concentradas en
los sectores de semimanufacturas, bienes de equipo y alimentacion. La participa-
cion relativa del conjunto de estos tres sectores se ha mantenido practicamente
estable en el periodo 2000-2022, y apenas ha descendido desde el 87,7% en
2000 al 86,9% en 2022. El sector de manufacturas absorbe el 62,8% de las
importaciones de bienes en 2000 y el 56,8% en 2022, este descenso se ha
visto compensado con el aumento de 5,2 puntos porcentuales de las
importaciones de alimentos. El peso relativo del sector de bienes de equipo se
ha mantenido estable en el 14,5%.

9. El analisis de los quince principales productos exportados por Burgos
muestra que medicamentos, aceites esenciales y neumaticos ocupan las
primeras posiciones si bien su evolucion ha sido muy dispar. Medicamentos,
conun peso inicial del 8,6% en el afio 2000, sube al 26,8% en el 2013, iniciando un
descenso en los afios siguientes hasta alcanzar el 10,4% en 2022. Neumaticos y
camaras, partiendo de una participacion del 23,1%, va perdiendo progresivamen-
te peso para acabar el periodo con un 8,2%. Sin embargo, aceites esenciales
comienza representando el 6,5% de las ventas exteriores en el 2000 y llega a
2022 suponiendo el 9,7%. Las ratios de concentracién de las exportaciones por
productos exportados también se han reducido en el periodo analizado, asila CR;
ha caido desde el 55,1% en 2000, hasta el 44,1% en 2022. Esta tendencia
también se observa en la ratio CR,,, que ha descendido desde el 72,5% en 2000,
al 67,4% en 2022.Durante las dos primeras etapas delimitadas en este
estudio se han incrementado las ratios CR, y CR,,, pero a partir de la salida
de la crisis financiera se observa una menor concentracion, y una progresi-
vareduccion de las anteriores ratios de concentracion.

10. Por el lado de las importaciones burgalesas, los productos del sector de
las semimanufacturas, en este caso hierros y acero, medicamentos y quimicos
organicos, acaparan las primeras posiciones. La ratio de concentracion CR; ha
aumentado desde el 47,5% en el afio 2000, hasta el 49,8% en 2022. En el caso de
la ratio CR,, también ha aumentado, desde el 59,0% al 67,6% para 2000 y 2022
respectivamente. Al igual que sucedia con las exportaciones, las importaciones
también incrementan las ratios de concentracion analizadas, especialmente en la
etapa de expansion econémica 2000-2007, alcanzan sus maximos en 2013,y a
partir de ahi se observa una caida de las ratios hasta 2022. En el conjunto de los
veintitrés afnos del periodo analizado las exportaciones e importaciones
muestran un comportamiento distinto, porque la concentracion de las
exportaciones se ha reducido, mientras que se observa una mayor concen-
tracion de las importaciones.
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11. Si se comparan los valores del indice de Concentracién Herfindahl-
Hirschman (IHH) de las exportaciones de Burgos con los registrados para
Castillay Leon, estos son mas elevados, salvo en el periodo 2010-2013, si bienen
los ultimos afios las diferencias se han reducido significativamente. Los valores
de Espania, tanto en exportaciones como en importaciones, son mas regulares en
su evolucién y claramente inferiores a los provinciales. Para las importaciones el
indice de Concentraciéon Herfindahl-Hirschman (IHH) en Burgos es inferior al
de las exportaciones en la mayoria de los datos de la serie, constatando asi una
concentracidon menor en las compras que en las ventas al exterior. Al igual que en
las exportaciones su valor mas alto se alcanza en 2013, mostrando al final del
periodo un valor muy similar al del inicio, aunque ligeramente superior al de las
exportaciones.

12. En los ultimos cinco afios el grupo de sectores de la economia menos
internacionalizados harealizado el 40,6% de las exportaciones y el 41,4% de las
importaciones. En la Ultima década este grupo ha incrementado de forma
significativa la participacion del conjunto de los sectores de la economia local de
Burgos en el comercio exterior, aportando una mayor regularidad, estabilidad y
crecimiento a las magnitudes de la balanza comercial.
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8.1 ENTREVISTA A DESIDERIO SASTRE GONZALEZ

Continuamos esta nueva seccion del boletin, esta vez, con un estudio
econémico sobre la balanza comercial de Burgos en el periodo 2000-2022,
repasando los principales indicadores y comparandolos con los datos nacionales
y autondémicos.

Este apartado ha sido elaborado por los profesores José M? Calzada Arroyo,
Pablo Arranz Val y Manuel Morquillas Hortigiiela pertenecientes al Departamento
de Economia Aplicada de la Universidad de Burgos de las Areas de Métodos
Cuantitativos parala Economiayla Empresay EconomiaAplicada.

Asimismo, completamos este estudio con la opinién de un experto relaciona-
do con el comercio exterior: Desiderio Sastre Gonzalez, Director General de
Bodegas Vilano Sociedad Cooperativa, quien nos ha aportado su opinién y vision
de uno de los aspectos mas relevantes en la actualidad para el desarrollo de las
empresas, asi como para el crecimiento de nuestra economia.

José M? Calzada: ;Como percibe usted el entorno del comercio
internacional: principales amenazas y oportunidades? ;Y mas concreta-
mente para Burgos?

Desiderio Sastre Gonzalez: Bueno, estamos viviendo unos momentos de
muchisimas turbulencias y cambios en el contexto internacional, desde la
pandemia basicamente que se empezaron a desestabilizar los suministros de
materias primas, a surgir focos bélicos importantes, como fue la invasion de Rusia
de Ucrania. Todo esto desaté mucha inestabilidad econémica, con un crecimiento
brutal de la inflacion y una escasez de materias basicas y componentes para
producciéon de productos industriales. A dia de hoy, siguen abriéndose focos
bélicos. Se han tomado unas medidas muy severas para tratar de controlar la
inflacién en las economias occidentales desde la Reserva Federal en Estados
Unidos, Banco Central Europeo a través de la elevacion de los tipos de interés de
una manera muy rapida, y esto ha afectado en su conjunto al desarrollo de los
mercados internacionales, tanto en Europa como en América y en Asia, basica-
mente los mercados que conozco.

¢ Y esto qué efectos ha tenido en Espafia y en concreto en la economia de
Burgos? Burgos se mueve en el contexto espafiol y quizas tiene unas particulari-
dades diferentes porque en otras localidades de Espafia se vive mas del turismo:
como la costa mediterranea. En el interior de Espafia dependemos mas de
nuestras producciones interiores: producciones autoctonas. Se han encarecido,
para todos en general, los costes de las materias primas, el coste de la financia-
ciony se ha disminuido el poder adquisitivo de nuestros clientes.

Todo esto ha erosionado de una manera importante las expectativas
econdmicas, tanto para la comercializaciéon como para la inversion. Es decir,
proyectos que en otros escenarios mas optimistas se hubieran llevado a cabo:
inversion, creacion de empresas, etc., en este momento yo creo que las decisio-
nes de los empresarios son de mucha prudencia, de esperar. Y eso, evidente-
mente, no ayuda en ninguno de los casos para el desarrollo de la economia, tanto
en Burgos como en general en cualquier sitio de Espafia en circunstancias
similares.

JMC: ;Considera usted que el sector empresarial esta concienciado
suficientemente de la importancia de expandir sus empresas internacional-
mente? ;Y enBurgos?

DSG: Absolutamente, yo creo que si. Todo el mundo ha visto la importancia

que tiene la exportacion y los mercados internacionales, el potencial del creci-

miento de una empresa y la sostenibilidad en el largo plazo y evidentemente,

ademas, en las administraciones, tanto las administraciones regionales como la

nacional y a nivel europeo hay programas de subvencion donde se ofrecen
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herramientas para la promocién de los vinos fuera de la Union Europea. Unos
estan en mejor disposicion de poder aprovechar esas herramientas porque
disponen de personal, disponen de medios o entra dentro de sus politicas
comerciales. Otras empresas mas pequefias, con menos recursos, tienen mas
dificultades para gestionarlas entonces, pero todos tienen claro la importancia de
lainternacionalizacion.

JMC: Este sector es basicamente de exportacion, aunque también hay
importacién, al menos, de materias primas. ;Pero, ademas, hay una
competencia de importaciéon de vinos?

DSG: Nosotros vino no importamos, pero otros insumos si.

Hay bodegas muy grandes y el vino no solamente es para el consumo por
botella, sino que se utiliza para sangria, para cocinar, para destilar..., se utiliza el
vino para muchas cosas. Si que es cierto que hay grandes operadores que se
manejan en ese negocio y que pueden importar vinos de América o de otros
paises por su ventaja de costes y los traen a Espafia para esos usos.

No es nuestro caso, porque somos una bodega acogida de denominacion de
origen Ribera Duero. Si es cierto que los insumos a veces proceden de fuera. Por
ejemplo, los tapones. Amorin es la principal productora de tapones, que es de
Portugal. Las barricas, si que tenemos produccion de barricas en Espafa, pero
muchas de ellas son francesas. Las botellas se producen en Espafia, pero la
empresa Saint-Gobain, por ejemplo, es de origen francés. Si, efectivamente, gran
parte de nuestros insumos vienen de fuera.

JMC: El apoyo de las administraciones y otros organismos: Camara de
Comercio, instituciones financieras... ;es adecuado para facilitar la salida
de las empresas a los mercados exteriores? ; Qué demandaria usted a estas
instituciones para facilitar su internacionalizacion?

DSG: Los medios en este momento son limitados porque evidentemente hay
problemas de déficit fiscal. Entonces, dentro de lo que hay, facilitemos la gestion a
las empresas. No hagamos que los requisitos para la concesion de subvenciones
sean excesivamente complicados, porque en ese caso, si que estamos montan-
do una barrera y estamos excluyendo a muchas empresas que no pueden o no
tienen esa infraestructura humana de equipos de administracion, lo que sea
poder atender esos recursos o simplemente son inviables de cumplir.

No es un tema tanto de cuanto, sino de cémo. Yo diria que nosotros somos
afortunados, estamos muy contentos con la ayuda que nos estan dando y nos
estan facilitando las cosas, pero tenemos un equipo de gente para dar respuesta
a los requerimientos de la administracion en temas de justificacion de facturas de
gastos, etc. para poder cumplir los criterios de las subvenciones; pero muchas
empresas no tienen esa capacidad. El cuanto es muy importante, pero sobre todo
el cdmo, el cdmo se gestionan. Hay que tratar de facilitar/ayudar a las empresas
para que puedan aprovechar esos fondos, escasos, que hay de una mejor
manera.

JMC: Pero ;como se puede facilitar? Porque todos decimos eso, la
simplificaciéon burocratica, los requisitos que se ponen para los fondos
europeos. Sinos puede usted concretar

DSG: Te pongo algun ejemplo porque hay muchos. Si te mandan poner un
logo de un proyecto financiado por la Unidn Europea en una servilleta para una
promocion en Costa Rica, pues, evidentemente, eso es no razonable, o modificar
las etiquetas para incluir la publicidad de la subvencion. O solicitar tres presu-
puestos para cualquier concepto de gasto y cualquier importe en mercados tan
lejanos y complicados. Entonces estaremos impidiendo que esa empresa pueda
cumplir los requisitos y quitarle la subvencion. A eso me refiero, es decir, como se
hace, qué es lo que estamos pidiendo, es razonable o no es razonable lo que se
esta pidiendo.

JMC: ¢ Por qué empezo6 Bodegas Vilano con el tema de la internalizacién
y cual es un poco la estrategia que han seguido ustedes?

DSG: Inicialmente surgié como necesidad inminente, pero con objetivos de
desarrollo alargo plazo.

Aprincipios de los afios 2000 hubo un cambio de ciclo en Ribera del Duero que
nos forzé a desarrollar nuevos mercados. Los mas cercanos fueron los paises
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europeos de mayor importancia en aquel momento como Alemania, Reino Unido,
etc. y con el tiempo se fue extendiendo hacia América y finalmente Asia.

Dada la escasez de medios, al comienzo nos apoyamos en la figura de los
grupos de exportacion financiados por el ICEX. Constituimos una sociedad
llamada Spain Wine Masters con otras cinco bodegas de otras regiones de
Espafia para distribuir los costes, acceder mejor a las subvenciones y actuar con
oferta de vinos mas amplia e interesante, sumando esfuerzos. Tres afios mas
tarde cada empresa fue tomando su rumbo de mercado.

JMC: ¢;Cual ha sido la trayectoria de la bodega en los mercados
internacionales y cuales son los principales mercados a los que exportan?

DSG: La expansion internacional fue iniciada hacia el afio 2003 con la
creacion de la sociedad Spain Wine Masters. En los siguientes afios fuimos
creciendo desde Alemania hacia mercados de centro Europa, Paises Bajos,
Escandinavia y Reino Unido. Tras la crisis del 2008 hemos ido abriendo mercados
en América desde el Norte hacia Latinoamérica y por ultimo ha entrado Asia.
Actualmente nuestros principales mercados de exportacion son Centroeuropa,
América y China por este orden. El 53% de nuestra cifra de facturacion actual es
de exportacion.

JMC: Entonces, para empezar, ; es importante la cooperacion?

DSG: Es lo que hicimos al principio: cooperar, eso es. Pero después cada uno
continu6 su rumbo. Se trata de aunar recursos financieros, humanos y acceder a
mejores subvenciones cuando no hay suficientes medios para actuar en solitario.
Lo normal es que evolucione con el tiempo y la necesidad de cada momento.

JMC: ;Cudles son las dificultades que han encontrado ustedes en todo
este en este proceso? ¢ Ha sido facil?

DSG: No, no fue facil, de hecho, al principio si que es cierto que es un trabajo
muy intenso. Es un trabajo de prospeccionar muchisimos mercados constante-
mente, hablar con muchisima gente. Unas cosas funcionan, otras no funcionan,
pero vas avanzando, y digamos que las cosas se van complicando a medida que
va pasando el tiempoy te vas haciendo mas grande. Porque las exigencias de los
mercados son cada vez mayores, en las que se deben de cumplir determinados
parametros, las analiticas, las certificaciones, el papeleo, las inversiones en
marketing, etc., son cada vez mayores. Entonces llega un momento en el que,
evidentemente, es necesario disponer de un departamento especializado de
profesionales que puedan llevar adelante todas esas gestiones necesarias para
poder vender con solvencia, con continuidad y con sostenibilidad en los distintos
mercados. Hoy en dia es impensable, es decir, se pueden vender pequefias
cantidades puntualmente, pero eso no es exportar, eso es vender, es decir,
exportar es tener un crecimiento sostenido durante el tiempo, aumentar la cartera
de productos, expandirse en los distintos mercados y eso requiere tener detras un
equipo de gente que haga las analiticas que te estan pidiendo distintos clientes, o
mercados, o autoridades, que cumpla con las exigencias fiscales para la
exportacion, la logistica, los certificados que te estan pidiendo, las declaraciones
que tienes que hacer, los registros de marcas a nivel internacional y proteccion de
marcas que tienes que tener, que también es muy costoso, es decir, todo eso
empieza a complicarse, tanto financieramente -cuesta mas- como administrativa-
mente, y para eso ya es necesario tener un departamento de exportacion.

JMC: En este momento de madurez que veo que ya tiene la bodeda de
exportaciones, ¢cual seria su vision a medio y largo plazo o sus expectati-
vas exportadoras en un mercado con todas las dificultades que nos ha
contado al principio de una coyuntura econémica de mucha incertidumbre?

DSG: Creo que hay que clasificar mercados segun su importancia y
seleccionar acciones y esfuerzos comerciales para actuar en una direccion.

Los principales mercados de importaciéon de vinos del mundo son: Alemania,
Estados Unidos, Reino Unido, Suiza, en menor medida China, entre otros. En
estos mercados, que si tienen una capacidad de compra y donde las ventas
pueden crecer sostenidamente en el tiempo, es donde hay que focalizar los
esfuerzos. Y focalizar los esfuerzos quiere decir que hay que estar al dia con
todas las exigencias que pide cada mercado. La competencia, evidentemente, es
cada vez mayor y la manera de poder darse a conocer, dentro de un mercado de
valor, es a través de los medios de comunicacién. Entonces, a partir de ahi,
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digamos que se pueden articular acciones de expansién, de promociéon comer-
cial, despertar el interés de los clientes.

Por tanto, para acceder a estos mercados hay que conocer como funcionan
estos mercados, con qué criterios estan comprando, cual es la competencia, en
qué precios estan vendiendo, cual es el volumen de venta, quiénes son los
operadores principales, es decir, qué es lo que puedo hacer para dar a conocer y
promocionar la venta de mis vinos.

JMC: ;Cuales son estos requisitos que ha comentado y deben
conocerse para acceder a estos mercados?

DSG: Normativa, fiscalidad, proteccion de defensa de marca, politicas de
marketing, como puedo dar a conocer mi marca, darle valor, qué instrumento me
permite cada mercado para promocionar mis ventas, que particularidades tiene
ese mercado, entre otras, y luego, evidentemente, sostenibilidad.

Todo eso va a requerir que tu empresa esté suficientemente organizada para
poder darlugar a un producto impecable.

JMC: Bodegas Vilano es una cooperativa relativamente pequena, ;qué
influencia tiene el tamano de la empresa para su introduccién y competir en
los mercados internacionales?

DSG: El tamafio te permite acceder a un tipo de clientes o no, es decir, para la
venta local una produccion corta esta muy bien, pero no se puede plantear
trabajar con determinados operadores si no se esta en un determinado nivel de
produccién. Nosotros en Ribera de Duero si que estamos entre el top 20.
Entonces qué somos ¢ grandes o pequefios? Bueno, dentro de la Ribera de Duero
de los mas grandes. Dentro del contexto vinicola nacional, somos una bodega de
las pequeias, porque Ribera del Duero tampoco es grande. Ribera del Duero,
para que nos hagamos una idea, esta produciendo, este afio, cerca de unos
117.000.000 de kilos de uva, con unas ventas de 100.000.000 de botellas. Si
comparamos con Rioja, somos la tercera parte de Rioja. Sin embargo, tenemos
un lugar en los mercados de exportacion. Es necesario seleccionar tus clientes.
Asi que, si es importante, pero una empresa pequefia puede exportar perfecta-
mente. Se deben elegir bien: los clientes y los mercados.
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